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LOGO YAZILIM

Logo Yazilim - AL
Sik finansallar sik faaliyetler

Logo Yazilim, 2025 2.ceyrekte 1,3 milyar TL hasilat, 539 milyon TL
FAVOK, 277 milyon TL net kar ile beklentilerimize tam paralel
sonug paylasti.

Ne is yapar? Logo Yazilim, isletmeler icin is yénetimi yazilimlari
ve ¢OzUmleri gelistiren bir Turk yaziim sirketidir. Sirketin
¢c6zUmleri, her  olgekteki isletmenin  operasyonlarini
ydnetmesine, verimliligini artirmasina ve dijital donusumunu
gercgeklestirmesine olanak tanir.

Aktif olarak takibimizde yer almayi strdirtyordu. Sirket, gtc¢lu
faaliyetleri ve iletisim becerisi ile duzenli iletisim halinde
oldugumuz ve son geyrek itibariyle kar tahminlerini de duzenli
paylastigimiz bir sirket olarak karsimiza gikiyor. Bu ¢ercevede
sirketin aktif ve tekrarlayici niteligiyle gugli gelir kompozisyonu
iceren ve her gegen gun guUglenen gelir yapisini olumlu
degerlendirmeyi strdurlyoruz.

Gelecek dénemde sirketin daha gig¢la sonuglar elde etmesini
bekliyoruz. Makroekonomik kosullar aktif olarak yumusak inis
moduna yonelse de sirketin yeni faaliyetlere yonelmesi
cercevesinde daha gugli sonucglar elde etmeyi strdurecegini
degerlendiriyoruz. Fintek, tekrarlayan gelir glcli ve Logo
markasinin faktor olarak 6n planda olusu sirketi desteklemeyi
surduruyor.

Yeni gelismeler kapi galiyor. Sirket yeni faaliyetler cercevesinde
Logo Yazilim Uzerinden finansal teknoloji icerigiyle bankaciliga
yonelik alacagi aksiyonlar dogrultusunda ilave bir gelir kaynagi
saglamis olacak. TCMB lisansi alinmasiyla Logo Odeme bu
gérevi Ustlenecek. Bu cercevede sirketin buradan Logo Odeme
faktorlyle 2026-2027 yillar icerisinde pozitif FAVOK katkisin
saglayacagini degerlendiriyoruz.

Yurtdisi  dengeleniyor. Onceki finansallarda &ézkaynak
yontemiyle degerlemeye aldigi Romanya faaliyetleri gucglu
seyrederken sirket  jeopolitik kosullar  cergcevesinde
Hindistan'dan ¢ikma karari aldi.

Destekleyen unsurlar:
- Guglu tekrarlayan gelir modeli
- MRRve ARR tarafinda endisesiz seyrin devam
- Fintek gucuyle yeni gelir alani olusumu
- Stratejik odak ve etkin uygulama yoénetisimi
- lletisim becerisi

Risk unsurlari:
- Mevzuatsal potansiyel degisimler
- Dusuk fiyath agresif byumeye ¢alisan sirketler
- Anisok

Duzenli olarak takip ettigimiz ve begendigimiz LOGO &ézelinde
252,88 TL hedef fiyat ile AL tavsiyesini basglatiyoruz.

27 Agustos 2025
Hisse Kodu LOGO
Piyasa Degeri (mir TL) 17,86
Piyasa Degeri (mIn $) 435
Katillm Endeksi UYGUN
HEDEF FiYAT 252,88
POTANSIYEL %34,51
TAVSIYE AL
F/K 14,83
PD/DD 5,82
FD/FAVOK 9,50
Hisse Sayisi (mlIn lot) 95
FDPO (%) 64,49
GUnluk Ortalama islem 90

(mIn TL) (12 aylik)
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PERFORMANSI (%) 1AY 3 AY 12 AY
BiSTI00'E GORE 14,23 7,06 61,10
XBLSM'E GORE 12,37 1,72 70,90
Nominal (TL) 22,08 29,88 81,09
Nominal (USD) 20,95 24,28 60,49
2025T 2026T 2027T

Hasilat 5.921.876.850 7.698.439.905 9.623.049.881
FAVOK 2131.875.666 2.809.930.565 3.560.528.456
% 36,0% 36,5% 37,0%

Ortaklik Yapisi (%)
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LOGO YAZILIM

DEGERLEME

LOGO

SESETS

%

EBIT

%

NOPAT
Amortisman(+)

Net isletme Sermayesi

Degisimi(-)

Yatirim Harcamalari
SNA

iINA

iskonto Faktora

HEDEF FiYAT 252,88

S.N.A Toplam
Artik Deger
ENT.VALUE
Toplam Borg
Azinlk Payi
EQUITY VALUE
Sermaye

Risksiz Faiz Orani
ERP

Beta
Ozsermaye Orani

Bor¢ Orani
Ozsermaye Maliyeti
Vergi

Borg¢ Maliyeti
AOSM

2025/12 2026/12
5.921.876.850 7.698.439.905
45,0% 30,0%
1.362.031.676 1.809.133.378
23,0% 23,5%
1.021.523.757  1.356.850.033
769.843.991  1.000.797.188
313.499.986  723.381.091
-1.065.937.833 -1.154.765.986
411.929.928  479.500.144
349.927.254  289.772.345
0,72 0,60
3.498145.444
19.975.158.950
23.473.304.395
-581.313.000
-31.407.000
24.023.210.395
95.000.000
2024/12 2025/12
45,0% 35,0%
5,5% 5,5%
0,70 0,70
98,0% 98,0%
2,0% 2,0%
48,9% 38,9%
25,0% 30,0%
46,0% 36,0%
48,6% 38,6%

2027/12 2028/12
9.623.049.881 11.547.659.858
25,0% 20,0%
2.309.531.972 2.829.176.665
24,0% 24,5%
1.732148.979  2.121.882.499
1.250.996.485 1.501.195.781
809.220.400 922.645.098
-1.250.996.485 -1.270.242.584%
922928579  1.430.190.598
433.581.142 611.474.875
0,47 0,43
2026/12 2027/12 2028/12
25,0% 25,0% 20,0%
5,5% 5,5% 5,5%
0,70 0,70 0,70
98,0% 98,0% 98,0%
2,0% 2,0% 2,0%
28,9% 28,9% 23,9%
30,0% 30,0% 30,0%
26,0% 26,0% 21,0%
28,6% 28,6% 23,7%

AMARBAS

2029/12
13.857.191.829
20,0%
3.464.297.957
25,0%
2.598.223.468
1.801.434.938

1.098.490.434
-1.524.291.101
1.776.876.870
754.151.539

0,42

2029/12
15,0%
5,5%

0,70
98,0%
2,0%
18,9%
30,0%
16,0%
18,7%

2030/12
16.628.630.195
20,0%
4.240.300.700
25,5%
3.180.225.525
2.161.721.925

1.387.292.585
-1.662.863.019
2.291.791.846
1.059.238.290

0,46

2030/12
10,0%
55%

0,70
98,0%
2,0%
13,9%
30,0%
11,0%
13,7%
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Aﬂnoﬂhg LOGO YAZILIM

YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr

 +90 (212) 28630 00/ 331

+90 (212) 286 30 50
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LOGO YAZILIM

FINANSALLAR

EK

Logo Yazilim Sirket Karti

160,00
Hisse Adi Logo Yazilim
160,00
Sektor Bilisim ve Yazilm
Halka Agiklik Orani 64,0% 140,00
Kurulus Tarihi 5.031986 120,00
Yas! 40 100,00
Personel Sayisi 938
80,00
Fiyat & Getiri 60,00
Kapanis 188,00 40,00
GUnluk Getiri 262 5000
Haftalik Getiri 10,46
Aylik Getiri 000
yhk Getiri 22,08 o,.'/\x O,Lu 0'”" o'”b‘
. . L. 2 vV v v
Goreceli Getiri 216 N & ,5\0' AN
i {5 d
Yillik En DUsuk - En YUkse 089195 v e
Yillik Ortalama Fiyat 124,32

Ozet Bilango
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Ozet Gelir Tablosu

2025106 | 2024106 [DoGHTT09 2025106 | 2024106 [2024f12 | Degsm09

Doénen Varliklar 1.810 1.456 24,34
Nakit ve Benzerleri 579 260 122,46
Stoklar 2 29 -93,03
Ticari Alacaklar 873 889 -1,75

Duran Varliklar 4.496 4.250 579
Maddi Duran Varliklar 381 331 15,04
Maddi Olmayan Duran Varliklar 2.269 3.002 24,42

Aktifler 6.306 5.705 10,52

Kisa Vadeli Borglar 2.624 2.552 2,81

Uzun Vadeli Borglar 614 692 -11,27

Toplam Borg 3.238 3244 -0,20

Net Borg -581 -45 -1.2021

Sermaye 95 100 -5,00

Ozkaynaklar 3.068 2262 35,62

Oran Analizi

[ Onmlar | 2025/06 | 2024/06 | Degisim(Bp:)

Likidite
Cari Oran 0,69 0,57 0,12
Likit Oran 0,62 0,54 0,08
Degerleme
F/K 15,59 63,07 47,49
PD/DD 582 4,52 1,30
FD/FAVOK 11,05 8,67 2,38
Karlilik
Ozsermaye Karlihg 39,42 14,30 2513
Aktif Karlihk 17,50 5,59 11,91
Brut Kar Marji 96,83 96,66 0,17
Net Kar Marji 43,66 1,56 2n
Favok Marji 40,61 4212 -1,51
Bdyime
Net Kar Buyime 309,16 13,52 322,69
Favok Baylume 4,42 41,55 -3713
Ozsermaye Blylume 35,62 70,1 -34,49
Aktif Bayime 10,52 63,69 -53,17
Faaliyet Etkinligi
Stok Devir Hizi 10,83 0,00 10,83
Alacak Devir Hizi 4,45 4,49 -0,04
Ticari Borg Devir Hizi 0,59 0,00 0,59

Net Satislar 2407 2222 4.084 8,30 -41,07
Yurt igi Satis o] 0 0 ad ad
Yurt DisI Satis [o] o] o] ad ad
Diger Satislar 0 0 o] a.d ad

Satiglarin Maliyeti 76 74 145 2,69 -47,57
iskontolar 10,80 16,75 25,72 -35,53 -58,01
indirimler 17,33 13,08 33,79 32,47 -48,73

Brit Kar 2330 2148 3.939 8,49 -40,84

Faaliyet Giderleri 1.682 1.488 29M 13,05 -4223

Esas Faaliyet Kari 649 660 1.028 1,77 -36,88

Amortisman 329 276 495 1924 -33,63

FAVOK 977 936 o] 4,42 ad

Vergi Oncesi Kar 115 277 305 302,18 265,93

Ana Ortaklik Net Kar 1.051 257 352 30916 198,62
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