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Mackolik - Olumlu 31 Ekim 2025

Son Fiyat 42,00
Beklentilerimiz dahilinde sonuglar BILANCO PUANI 3/10

HEDEF FIYAT 64,21
Mackolik, 2025 3.ceyrekte 249 milyon TL hasilat, 130 | POTANSIYEL %52,88
milyon TL FAVOK, 79 milyon TL net kar ile beklentilerimiz | TAVSIYE AL
dahilinde sonug paylasti. Piyasa Degeri (mIn TL) 4,200

Piyasa Degderi (min $) 100
Bu ceyregi sakin degerlendirmek lazim. Her ne kadar F/K 12,27
Agustos ayi ile birlikte futbol ligleri bashyor olsa da FD/FAVOK 8,25
genellikle futbol ligleri basta olmak Uzere diger liglerin 1 PD/DD 6,53
ve 2.ceyrekte daha fazla kizistigini belirtmek isteriz. Hisse Sayisi (mln lot) 100
ilaveten bu sene sampiyona olmadigi vurgusunu hep FDPO (%) 33,47
yaptik. Bu cgeyrek sakinliine ragmen aylik ortalama GUnluk Ortalama islem Hacmi
kullanici sayisi Mackolik ézelinde 7,56 milyon, MeD (mIn TL) 30

6zelinde 1,62 milyon; gunlik ortalama kullanici sayisi
Mackolik 6zelinde 3,7 milyon, MeD 6zelinde 640 bin ve

aylhk ortalama ekran goriuntileme ise Mackolik ézelinde FIYAT
6,18 milyar, MeD 6zelinde 378 milyon olarak gerceklesti. PERFORMANSI
! ’ (%) 1AY 3AY 12 AY

YiIl sonunda beklentilerimize dodru yakinsamasini

BISTIOO'E GORE 11,06 14,97 100,25
XBLSM'E GORE 14,52 15,73 110,36
Nominal (TL) 9,78 17,35 120,95
Nominal (USD) 8,86 14,07 98,44

bekliyoruz.

Gelirlede reel biyume istahi strlyor. Sirket 3.ceyrekte
%20,91 artisla 249 milyon TL hasilat elde ederken yil sonu
beklentimiz olan 1,16 milyar TL hasilatin 810 milyon TL'si

ilk 3 c¢eyrekte tamamlanmis oldu. Yil sonunda ORTAKLIK YAPISI %
beklentimize paralel sekilde gelir elde edilmesini MEDIAZZ 51
bekliyoruz. Tuttur ve cgesitli tdrev risklerin sinirh etki MATCHZONE 9,51
edecegini degerlendiriyoruz. EMRE UGURLU 6
DIGER 33,49

Karhliklar bayuyor. 3.ceyrekte FAVOK %14,64 artigla 130
milyon TL'ye yukselirken FAVOK marji yillik 205 baz puan

artisla %57,56 olarak gerceklesti. Yil sonunda %55 FAVOK 50,00 12.000,00
beklentimiz lzerindeki seyrini stirdirmekle birlikte 638
milyon TL'lik yil sonu FAVOK beklentimizin 466 milyon 45,00 11.500,00
TL'lik kismi ilk 9 ayda tamamlanmis oldu. Yil sonu
beklentimize paralel bir FAVOK tamamlamasi beklemek 40,00 1.000,00
mumkuan olacaktir.

10.500,00
MACKO 6zelinde beklentilerimiz dahilinde olan finansali 35,00
olumlu degerlendirmekle birlikte bu sene meydana 10.000,00
gelen butge disi gelismelerle birlikte bir miktar 30,00
dalgalanma varmis gibi gorilse de esas hikayenin 2026 9:500,00
ve sampiyona yillari olarak karsimiza ¢ikacagini 2500
vurgulamak isteriz. MACKO nezdinde 64,21 TL hedef fiyat ' 9.000,00
ve AL tavsiyemizi sirduriyoruz.

20,00 8.500,00
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérudsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr

 +90 (212) 28630 00/ 331

+90 (212) 286 30 50

@ Esentepe Mah. Ecza Sk. Safter is Hani
No:6, ic Kapl:7, Sisli/istanbul

AMARBAS

Q Esentepe Mah. Ecza Sk. Safter is Hani No:6 D:12 Kat:4 Sisli
& www.marbas.com.tr <, +90 (212) 286 30 00




A

MACKOLIK

SIRKET KARNESI

KARLILIK

Brut Kar Marji (Y%)
Brut Kar Marji (C%)
FAVOK Mariji (Y%)
FAVOK Marji (C%)
Net Kar Marji (Y%)
Net Kar Marji (C%)

BORCLULUK

Net Bor¢ (mIn TL)
isletme Sermayesi (mIn TL)
Cari Oran
Serbest Nakit Akimi (mIn TL)
Net Finansman Gideri/Satislar

BUYUME

Brut Kar Buyume (Y%)
Brut Kar Buyume (C%)
FAVOK Buyume (Y%)
FAVOK BUyume (C%)
Net Kar Buyume (Y%)
Net Kar Buyume (C%)

PUAN

-4,39
-0,30
4,43
-4,10
5,57
-5,73

27,48
435,13
3,16
176,09
216

19,67
19,67
5,60

14,89
16,87
33,20

PUAN

PUAN

0,5
0,0
0,0
0,0
0,0
0,5

3,00

Kaynak:Marbas Menkul Degerler Arastirma Departmani
Sinai sektoru 6zelinde karlilik, borgluluk ve bUyume 6zelinde degerlendirme
yapilmakta olup puanlama kriteri GUzerinden 15 puan verilmektedir. Giris sayfasinda
10 puana indirgenmektedir. Kriter karsiligindaki deger farklari icermektedir.
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