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Mackolik, 2001 yilinda Turkiye’de kurulmus bir canli skor ve spor haberleri platformudur. 20 yili agkin faaliyetleriyle Turkiye’de
Mackolik ve 17 yillik ge¢cmisiyle Fransa’da Match en Direct markasiyla milyonlarca kullaniciya hizmet vermektedir. Futbol,
basketbol ve tenis dallari basta olmak Uzere birgok alanda canl skor ve zengin editéryal icerik sunmaktadir.

2023 yilinda halka arz olan sirket, kullanici dostu web siteleri ve mobil uygulamalari araciligiyla reklam gelirleri elde etmekte
ve bu gelirlerin optimizasyonu lzerine yazilim hizmetleri sunmaktadir.

2024 yihnda da Mackolik kullanici etkilesimini artirmak ve platforma yeni 6zellikler kazandirmak amaciyla bir dizi yenilige
imza atmistir. Onaylanmig Uyelik sistemi, kullanicilar arasi oyun entegrasyonu, at yarisi gibi yeni spor dallarinin eklenmesi,
mag bildirimlerinin 6zellestirme, modern arayuz tasarimo, turnuva tahminleri, magin oyuncusu oylamalari, detayl istatistik
filtreleme, koyu mod, dakika bazli istatistikler, yapay zeka destekli soru-cevap robotu ve hakem profilleri gibi 6zellikleri bu
sene kullanicilarina sunmustur.

Hasilat ceyreklik %15 artigla 188,64 milyon TL yillik %28,38 artisla 697,42 milyon TL olarak gergeklesmistir. Guglu kalan i¢
pazar ve kosullara ragmen diri kalan Avrupa pazari ile hasilat artmayi strdirmustir. Hasilatin gicli artisini destekleyen
kalem reklam faaliyetleridir.

Mackolik’te aylik ortalama kullanici sayisi 7,37 milyon; gunlik ortalama kullanici sayisi 3,71 milyon ve aylik ortalama ekran
goérintileme 6,75 milyar TL oldu. MeD tarafinda aylik 1,57 milyon, glinlik 640 bin ve aylik ekran géruntileme 371 milyon
olarak gerceklesti. Mackolik tarafinda aylik ortalama kullanici ve gdriintileme diismis olsa da diri kalmay surduriyor. MeD
tarafinda gunlik artis varken aylik ve ekran goruintileme tarafinda dususler gorild.

2024 yih 6zelinde sampiyonalarin varlidi ve rekabet artisi 6nemli derecede etki gosterirken 2025 yilinda i¢ tarafta rekabet
varligi Magkoligi destekleyecek unsur olarak karsimiza gikiyor.

Brit kar geyreklik %18 artisla 131,12 milyon TL yillik %27,33 artisla 486,31 milyon TL oldu. Brit karlilikta 6zellikle guigli
kalan gelirler dogal olarak giigli briit karllik getirse de net satiglardan fazla artan satilan malin maliyeti dodal olarak brut kar
marjini zayiflatmistir. Briit kar marji geyreklik 8 yillik 57 baz puan dusuUsle %69,73 olarak gergeklesirken sirdurulebilir marj
seviyesinin Uzerinde kalmay: siirdirmektedir.

FAVOK ceyreklik %30 artigla 117,88 milyon TL yillik %42 artisla 400,3 milyon TL oldu. FAVOK'iin ézellikle satiglar ve briit
karlihktan daha gug¢lu gelmesinde ana neden geyreklik %893 artmayi basaran faaliyet gelirleri ve geyreklik %26 disen genel
yoénetim giderleri etkili olmustur. FAVOK marji ceyreklik 189 yillik 540 baz puan artisla %57,4 olarak gerceklesmistir.

Net kar geyreklik %117 artisla 102,23 milyon TL yillik %16 artigla 255,42 milyon TL olarak sonuclandi. Net karin geyreklikte
%184 artan yatirim faaliyetlerinden gelirler ve %72 disen net parasal kayip sonucu gicli arttigini gézlemliyoruz. Yillik tarafta
net kari baskilayan kalemler %39 artan net parasal kayip ve %114,16 artan vergi giderler olmustur.

Net borg azalmayi sirdirdi. Yillik net borg %30 azaligla -94,93 milyon TL olarak gerceklesti. Net borg/FAVOK net borg
azalisinin FAVOK artisindan az olmasi nedeniyle 12 baz puan artisla -0,24 oldu.

Sonug¢ olarak, gugcli buylyen pazar ve sektor icin cift sayil yillarin giicli gelirler getirmesi nedeniyle bilangoyu pozitif
degerlendiriyoruz. 2025 biraz daha sakin yil olacaktir ancak Magkolik yeni aksiyonlarla bu kismi kompanse edecektir. 2026
yilinin sampiyona ile ¢ok da guiclii olmasini bekliyoruz.
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Mackolik internet Hizmetleri Sirket Karta
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Dénen Varliklar 395 331 19.30 MNet Sauslar 45.67 28.38
MNakit ve Benzerleri 101 72 39.29 Yurt ici Satis 0 0 o a.d a.d
Stoklar o] 0 ad Yurt Disi1 Satis 0 o] [} a.d a.d
Ticari Alacaklar 175 164 6.94 Diger Satislar 0 0 o a.d a.d

Duran Varhklar 143 121 17.64 Satislarin Maliyeti 21 145 161 46.07 30.86
Maddi Duran Varhklar 14 14 1.66 iskontolar 0.00 0.00 0.00 a.d a.d
Maddi Olmayan Duran Varhklar 79 73 7.53 indirimler 0.00 0.00 0.00 a.d a.d

Aktifler 538 453 18.85 Briit Kar 486 334 382 45.50 27.33

Kisa Vadeli Borglar 70 17 -39.83 Faaliyet Giderleri 126 95 130 3246 -3.31

Uzun Vadeli Borglar 18 4 371.16 Esas Faaliyet Kan 360 239 257 50.69 4321

Toplam Borg 88 121 -26.94 Amortisman 40 27 31 5007 30.81

Net Borg -95 -69 -38.10 FAVOK 400 266 0 50.63 a.d

Sermaye 25 25 0.00 Vergi Oncesi Kar 345 203 262 70.02 31.75

Ozkaynaklar 450 332 35.52 Ana Ortaklhk Net Kar 255 144 220 77.19 16.13
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Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatinm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm
danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; aracit kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirnnm danismanhgi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirim aracinin alim satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dodru oldudu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degdistirilebilir. TUm sinyal
ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya cikabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu degildir.
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