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MAKIM MAKINA

Makim Makina - Sinirli Olumlu
Zorlu kosullarda dalgalanma

Makim Makina, 2025 3.¢ceyrekte 400 milyon TL hasilat, 85 milyon
TL FAVOK ve 40 milyon TL net kar ile beklentilerimiz dahilinde
sonugclar paylasti.

Ne is yapar? Esas olarak savunma sanayiine yénelik teknolojik
drinler ve makine/techizat Uretimi yapmaktadir. Sirket, bu
kapsamda muhimmat Uretim suUreclerine destek veren, ozel
amaclh makine ve sistemlerin imalatini gergeklestiren bir sanayi
kurulusudur. Gegis kontrol sistemleri, ticari trtnler, hassas
dékim ve doéner kesme ekipmanlari gibi Grdnler Gretmektedir.

e Hassas dokimde medikalden gidaya tim alanlarda
hizmet vermekte olup muhendislikten NDT'ye kadar
tim teknik imkanlari bulunmaktadir.

e Turnike ozelinde UG¢ kolludan yarim boya kadar
uretilmekte olup, bariyerde ise kollu bariyerden
hidrolige kadar hizmet verilmektedir.

e Ticari UrUnler 6zelinde kart okuyucu sistemlerden
kamera ve ses sistemlerine kadar hizmet verilmektedir.

Yeni yatinmlar devreye aliniyor. 2024 yil sonunda hassas
dokum, 2025 yili basinda gegis kontrol ve doéner kesme
ekipmanlari yeni tesislerine tasinmistir. Elektromekanik
tarafinda yatirimlar sirmektedir.

Backlog etkilesimi finansallara yansiyor. Sirketin 6zellikle hasilat
artisinda 6n plana c¢ikan husus hassas dokium alanindaki is
iliskilerinin tahsilat edimi etkili olmustur. Hasilat 3.ceyrekte yillik
%6,8 artisla 400 milyon TL seviyesine yuUkselmistir. 4.ceyrege
yonelik beklentiler hassas d6kimun katkilariyla pozitif olmakla
birlikte 2025 yilinda %l15'ten fazla ciro blyumesi beklentisi
4.ceyregi pozitif ayristirabilir.

Maliyetler brat kan baskiliyor. Makroekonomik kosullar ve is
iliskilerinde goérece dalgalanan seyir sonrasi artan satislarin
maliyetleriyle birlikte brut karda artis 3.ceyrekte %4,08 ile 128
milyon TL seviyesinde gergeklesti. Brut kar marji ise hacim
farkhligi dogrultusunda yillik 830 baz puan duUsusle %23,45
olarak gerceklesti. FAVOK, yatirim kaynakli sinirli amortisman
girisi nedeniyle %5 yUkselerek 85 milyon TL seviyesinde
gerceklesti. FAVOK marji 1240 baz puan duslsle %8,39 oldu.
Onumuzdeki dénemde hacmen buyume ve marjlarda
normalizasyon beklenebilir. 4.ceyrekte pozitif ayrisma gelire
paralel sekilde degerlendirilebilir.

Borg¢luluk yatirnmlar dogrultusunda artiyor. Sirketin mevcut
sUregelen yatirimlari ve gérece zorlu kosullar dogrultusunda
artmayl sUrdurUyor. Yatirrm istahi nedeniyle olagan
kargilamakla birlikte borglulugun oraninin pasif yapida %40'a
yaklastigini belirtmek isteriz.

MAKIM o6zelinde finansallan sinirli olumlu degerlendirmekle
birlikte esas ayrismasi gerektigi ¢eyregin sektérde oldugu gibi
4.ceyrek olmasini bekleriz. Yakindan takip ediyor olacagiz.
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Son Fiyat 17,00
Katihm Endeksi UYGUN
BiILANCO PUANI 3,67/10
Piyasa Degeri (mIn TL) 1.904
Piyasa Degderi (mIn $) 45
F/K 0,00
FD/FAVOK 52,58
PD/DD 1,84
Hisse Sayisi (mlIn lot) n2
FDPO (%) 37,99
GUnluk Ortalama islem Hacmi
(mIn TL) 26
FIYAT
PERFORMANSI
(%) 1AY 3AY 12 AY
BISTIOO'E GORE  -3,75 -12,19 -51,14
XMESY'E GORE 0,68 -6,81 -33,20
Nominal (TL) -5,03 -9,81 -30,44
Nominal (USD) -5,96 -13,11 -52,97
ORTAKLIK YAPISI %
AHMET 'G(")'NUL'LU 30,97
TACETTIN ILERI 30,97
DIGER 38,06
24,00 12.000,00
23,00 11.500,00
22,00
11.000,00
21,00
20,00 10.500,00
19,00 10.000,00
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9.500,00
17,00
16,00 9.000,00
15,00 8.500,00
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérudsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr
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SIRKET KARNESI

KARLILIK PUAN
Brut Kar Marji (Y%) -1,17 0,0
Brut Kar Marji (C%) -1,72 0,0
FAVOK Mariji (Y%) -5,19 0,0
FAVOK Marji (C%) 1,53 1,0
Net Kar Marji (Y%) -6,39 0,0
Net Kar Marji (C%) -10,17 0,0
BORCLULUK PUAN
_ Net Bor¢ (mIn TL) -13,80 1
Isletme Sermayesi (mlIn TL) 360,44 1
Cari Oran 2,18 1
Serbest Nakit Akimi (mIn TL) -55,36 -1
Net Finansman Gideri/Satislar 0,52 1
BUYUME PUAN
Brut Kar Buyume (Y%) -50,87 0,5
Brut Kar Buyume (C%) -50,87 0
FAVOK Buyume (Y%) -99,19 0
FAVOK BlUyume (C%) -72,67 1
Net Kar Buyume (Y%) 0,00 0]
Net Kar Buyume (C%) 0,00 0]
PUAN 3,67

Kaynak:Marbas Menkul Degerler Arastirma Departmani
Sinai sektoru 6zelinde karlilik, borgluluk ve bUyume 6zelinde degerlendirme
yapilmakta olup puanlama kriteri GUzerinden 15 puan verilmektedir. Giris sayfasinda
10 puana indirgenmektedir. Kriter karsiligindaki deger farklari icermektedir.
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