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Baslarken

Kuresel tarafta haziran ayinin 6ne ¢ikan basligi mayis ayina ait
enflasyon rakamlari ve Major Merkez Bankalarinin kararlariydi.
ABD’de tuketici fiyatlari mayis ayinda akaryakit fiyatlarindaki
dususle ayhk %0,1 artarken, yillik bazda %4'e gerileyerek Mart
2021'den beri en dusuk seviyeye indi. Cekirdek enflasyon da bu
dénemde yilhik bazda gerileme o©ne c¢ikti. Toplantilar 6ncesi
aciklanan rakam Fed’in pas gegecegdine iligkin beklentileri
destekledi. Uretici fiyatlari cephesinde enflasyon aylik bazda
beklentilerin UGzerinde diserek arz yonli enflasyonun gevsedigini
gosterdi. Fed beklentilere paralel ekonomik verileri baz alarak
politika faizinde degisiklige gitmedi. Diger yandan Uyeler 2023 igin
faiz beklentilerini yukari yonli revize ederken, ekonomik
projeksiyonlarda blylime ve enflasyon tarafinda yukar yonla
revizyonlar 6n plandaydi.

Piyasalarda Son Durum

BIST-100 Endeksi, belirsizliklerin ortadan kalmasi ile haziran ayina
hizli bir baglangic yapti ve volatilite gorllse de aylr %17.85
yikselisle 5759,11 seviyesinden, tarihi zirve kapanisi ile bitirdi.
Ekonomi politikalarda normallesme beklentileri ile bir siredir baski
altinda olan Dolar/TL kuru haziran ayinda %25,25 deger
kazanimiyla 26.0515 ‘den gergeklestirdi

Yeni Ayda Piyasalar1 Bekleyenler

Kiresel piyasalarda major merkez bankalarinin faiz kararlarinin
ardindan temmuz ayinda ekonomik veriler yine 6n planda kalmaya
devam edecektir Temmuz ayinda Avrupa ve ABD Merkez
Bankalarinin faiz kararlarindan ¢ikacak mesaijlar, yihn kalanina dair
beklentileri etkileyebilir. ABD Hazine Bakani J. Yellen'in, 06-09
Temmuz tarihlerinde Cin'in  bagkenti Pekin'i ziyaret etmesi
bekleniyor. ABD ve Cin arasindaki diyalog pencerelerinin devam
ediyor olmasi piyasalarda tedirginlik yaratmazken, Yellen'in bu
ziyareti yine yakindan takip edilecektir. Her iki tlkeden gelecek olasi
aciklamalar, piyasalarin seyrinde belirleyici olabilir. 11-12 Temmuz
tarihlerinde  NATO Zirvesi'nin yapiimasi bekleniyor. Zirvedeki
g6rusmeler ve oradan gelecek olasi acgiklamalar, piyasalarin
giindeminde olabilir. Yurt igcinde, TCMB'nin faiz karar ve bu yilin
Uglinct enflasyon raporu takip edilecek. Ay igerisinde hikimet
kanadindan, Hazine ve Maliye Bakanligi'ndan ve TCMB tarafindan
gelecek olasi agiklamalar izlenebilir.

Aylik Hisse Onerileri

Bu ay teknik takibimizdeki hisseler: ENJSA, GWIND, KORDS,
TAVHL

Biiltenin Son Bolimiinde Aylik Ekonomik Takvimi ile
Piyasalara Dair Tablo & Grafikler de yer almaktadir.
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Baslarken...

Haziran Ayinda Major Merkez Bankalarinin Kararlari Ve Verilen Mesajlar Risk istahi Uzerinde Belirleyici Oluyor...

Kiresel tarafta haziran ayinin 6éne ¢ikan bashdr mayis ayina ait enflasyon rakamlari ve Majoér Merkez Bankalarinin kararlariydi. ABD’de
tuketici fiyatlari mayis ayinda akaryakit fiyatlarindaki distsle aylik %0,1 artarken, yillik bazda %4'e gerileyerek Mart 2021'den beri en disik
seviyeye indi. Cekirdek enflasyon da bu ddnemde yillik bazda gerileme 6ne ¢ikti. Toplantilar 6ncesi agiklanan rakam Fed'in pas gececegine
iliskin beklentileri destekledi. Uretici fiyatlari cephesinde enflasyon aylik bazda beklentilerin lizerinde diiserek arz yonlii enflasyonun
gevsedigini gosterdi. Fed beklentilere paralel ekonomik verileri baz alarak politika faizinde degisiklige gitmedi. Diger yandan Uyeler 2023 igin
faiz beklentilerini yukari yonli revize ederken, ekonomik projeksiyonlarda blylime ve enflasyon tarafinda yukari yonli revizyonlar 6n
plandaydi. Her ne kadar pas gecilse de verilen mesajlarda sahin tonlama yil bitmeden iki ¢ceyrek puanlk ek faiz artisi 6ngoruldigini
gosteren projeksiyon risk istahi izerinde baskinin yagsanmasinda etkili oldu. Ayin son islem giini Fed Baskani Powell enflasyonist baskilarin
yuksek seyretmeye devam ettigini ve enflasyonu tekrar %2'ye indirme surecinde alinmasi gereken uzun bir yol oldugunu FOMC uyelerinin
gucli bir gogunlugunun yil sonuna kadar faiz oranlarinin iki veya daha fazla artirlmasinin uygun olacagini 6ngérdiguni belirtti. Avrupa
cephesindeyse ECB beklentiler dogrultusunda faizleri 25 baz puan artirdi ve faiz artinmlarinin bitmedigi mesaji verdi. Banka 2023 igin
enflasyon tahminini yikseltirken blyime tahminini dusurdi. ECB Bagkani C. Lagarde enflasyondaki belirsizliklere dikkat cekerek ayin
27'sinde gergeklesecek toplantida faiz artirrmina devam edilecedini mesajini verdi. Ayrica Fed Baskani Powell'in gegcen hafta verdigi
mesajlara benzer olarak yiiksek enflasyona dikkat gekti. Toplantiya iligkin tutanaklarda yetkililerin enflasyonun uzun siire yiksek kalmaya
devam edecegi gorusiinde hem fikir Yil sonu enflasyonuna iliskin beklentiler %5,3'ten %5,4'e yikseltilirken, 2024 beklentisi ise %2,9'dan
%3'e ¢ikti. Buylime tahminleri ise dislruldi. 2023 tahmini %1'den %0,9'a, 2024 beklentisi %1,7'dan %1,5'e disurildi. Bolgede haziran
ayina iliskin 6ncl enflasyon verisi yillik bazda %5,5 belirlenirken, aylik bazda %0,3 artis kaydetti. Beklentilerin lzerinde agiklanan 6nci
veriler faiz artigina devam edilecegine yonelik beklentileri desteklemeye devam etti. Temmuz ayinda agiklanacak verilerin seyri ve Merkez
Bankalarinin kararlari énimuzdeki surece iliskin beklentiler Uzerinde belirleyici olacaktir. Ayrica 11 — 12 Temmuz'da dizenlenecek Nato
Zirvesi Liderlerin verecedi mesajlar izlenen diger baslik konumunda bulunuyor.

Yurt iginde Segim sonrasi ilk Toplanti Geride Kalirken, Yeni Ekonomi Modeline iligkin Hamleler ve Agiklanacak Enflasyon Rakami
izlenen Ana Tema Oluyor...

Secim belirsizliginin geride kalmasi ile birlikte TCMB ilk toplantisi gergeklesti. Toplantida politika faizi (1 hafta vadeli repo faizi) %8,50'den
%15,00’a yikseltildi. Boylece, gecelik bor¢ alma/verme faizi (faiz koridoru) %13,50-%16,50; Ge¢ Likidite Penceresi bor¢ alma/verme faizi
%0,00- %19,50 oldu. ilk faiz adimi beklentinin altinda kalsa da, TCMB faiz aritimlarinin devam edeceginin sinyalini verdi. TCMB’nin son
derece sade bir dille kaleme aldidi agiklama metninde yurtici talepteki giicli seyir, maliyet yonli baskilar, hizmet enflasyonundaki katilik ve
fiyatlama davranislarindaki bozulma gibi unsurlar nedeniyle enflasyonun ana egilimindeki yiikselise dikkat ¢ektigi gorildi. TCMB buna ek
olarak, parasal sikilastirmanin gerektigi zamanda ve gerektigi 6lglide kademeli olarak glglendirilecegini belirterek faiz artirmlarinin devam
edeceginin sinyalini verdi. Son olarak, piyasalarin faiz karari disinda yakindan takip ettigi bankalar tzerindeki diizenlemelere iliskin olarak
da, mevcut mikro- ve makro ihtiyati gcercevenin, piyasa mekanizmalarinin islevsellidini artiracak ve makro finansal istikrari gliglendirecek
sekilde sadelestirilecegi belirtildi. Bu ay gergeklesecek toplantida haziran ayina benzer 6lgekte bir faiz artisi s6z konusu olabilir. Uygulanacak
politikaya iliskin haziran ayinda gelen somut adimlar ayni zamanda goérevi devralanlarin verdigi mesajlar giiven tayini agisindan kritik Sneme
sahip olmaya devam ediyor. Yurt ici piyasalarda beklentilerle fiyatlamalarin yasandigini takip ediyorduk. $imdi uygulanacak politikaya iligkin
hamleler icerde istahin gu¢ kazanmasinda etkisini gosteriyor. TCMB Baskani Hafize Gaye Erkan, banka yoneticileriyle bir araya geldigi
toplanti sonrasi yaptigi aciklamada, fiyat istikrarinin, finansal istikrar icin 6nemine deginerek, bunlarin saglanarak enflasyonla miicadele
edilecegini belirtti. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek uygulanacak ekonomi politikalarinin kisa vadede fiyat istikrarini ve finansal
istikrari hedefledigini ve bu hedeflere ulasma konusundaki kararl durusa dikkat gekti. Ayni zamanda son hafta TCMB Para Politikasi Kurulu
toplantisinda alinan sadelestirme kararlari ¢ercevesinde ilk adimi atti. Bankalarin menkul kiymet tesisi yukimluliginde degisiklik yapildi.
Sadelestirme politikasi kapsaminda ilk adim olarak menkul kiymet tesis oraninin %10'dan %5'e disurilmesine karar verildidini duyurdu.
Kararla birlikte bankalarin bilangolarindaki Turk lirasi agirhigr yakimliligu %60'tan %57'ye dusuruldi. Carsamba giind agiklanmasi beklenen
enflasyonda dayanikli mal grubu Uzerinde kur geciskenligi, enerji fiyatlarindaki kur kaynakh artis ve hizmet fiyatlarindaki katilik belirleyici
olacaktir. Kurum olarak enflasyonun aylik bazda %5,2 artmasini beklerken, yillik bazda artisin %39,9 diizeyinde olacagini degerlendiriyoruz.
Cekirdek enflasyon rakami da enflasyon goriiniminiin degerlendiriimesi agisindan 6nemli olacak.

Borsa istanbul’da Yasanan Yiiksek Volatilite ile Zirve Yenilendi...

Cumhurbagkanligi ve Parlamento secimlerinin sonuglanmasi, yeni ekonomi yonetimi netlesmesi, gelecek dénemde uygulanmasi planlanan
ekonomi politikalar ile ilgili net mesajlar verilmesi, TCMB faiz artirmasi ve sonrasinda enflasyonla micadele igin parasal sikilastirma
mesaijlari, Borsa Istanbul Gizerinde olumlu yansiyarak yeni tarihi rekorlarin geldigi bir ay1 geride biraktik. BIST 100 Endeks’i haziran ayini
%17.85 yukseligle 5759,11 seviyesinden, tarihi zirve kapanisi ile bitirdi. Bilango beklentileri ile sektér ve sirket bazli hareketlerin 6n plana
cikmasini bekledigimiz endekste, teknik olarak kisa vadede 5,500 Ustiinde tutunmasi ile yeni tarihi zirvelerin test edilmesini beklemekteyiz.
Ay icinde yukselislerde 6.000 psikolojik direng olup 6.000 Ustunde tutunmasi ile alimlarin gii¢ kazanmasi beklenebilir ve 6,250-6,350 bolgesi
ana direng olarak takip edilebilir. Olasi kar satiglarinda 5,600 ve 5,500 destekleri gériilmekte. Ozellikle 5.500 altinda kapaniglarda yeniden
5.150-5,050 bandina dogru satis baskisinin devami gorulebilir.
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Piyasalarda Son Durum...
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=@- BIST-100 (Dolar Bazli) (sag eksen) =@- Yabanci Takas Oran (sol eksen)

BIST-100 Endeksi, belirsizliklerin ortadan kalmasi ile haziran ayina hizli bir baslangi¢c yapti ve volatilite gérllse de ay1 %17.85 yukselisle
5759,11 seviyesinden, tarihi zirve kapanisi ile bitirdi. Ekonomi politikalarda normallesme beklentileri ile bir stiredir baski altinda olan Dolar/TL
kuru haziran ayinda %25,25 degder kazanimiyla 26.0515 ‘den gergeklestirdi. Dolar bazli BIST-100 Endeks’i, endeksteki ylkselise ragmen
TL'deki deger kaybiyla ay1 % 5,79 disusle 221,34’den kapatti. Son yillarda dusUs egilimini sirdiren yabanci takas orani mayis ayinda tarihi
dipleri gérdiikten sonra Haziran ayinda 1,49 puan ylkselisle 29,12 seviyesine yukseldi.
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=@- Dolar Endeksi (DXY) (sag eksen) == USD/TRY-Kapanis (sol eksen) Doviz Sepeti (sol eksen) == EUR/TRY-Kapanis (sol eksen)

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek’in rasyonel zemine dénme ve uluslararasi normlara uygunlugun temel hedefleri olacaklarini
belirtmesi, yeni TCBM baskani H.Gaye Erkan’in bagkanhginda gerceklesen PPK toplantisinda politika faizinin 650 baz puan artirilarak %15’ e
¢ikariimasi ve karar metninde enflasyonla miicadele vurgusu yapilmasi ile birlikte Dolar/TL kuru haziran ayinda %25,25 deger kazanimiyla
26,0515 seviyesinden, Eur/TL kuru , Euro’nun dolar karsisindaki deder kazanimi ve TL'nin deger kaybetmesi ile birlikte %28,14 ylkselisle
28,4917 seviyesinden kapatti. 14 Haziran’da FED’in faizleri sabit birakmasina karsin 15 Haziranda ECB faizi 50 puan artirdi. Kiiresel dolar
endeksi ( DXY) haziran ayini %1,18 dususle 102,93’den kapatti. 26 Temmuz FED, 27 Temmuz ECB faiz toplantilar bu ay i¢inde piyasalar
tarafindan takip edilecek.

(212) 286 30 00



https://marbas.com.tr/

AMARBAS

MENKUL DEGERLER

.
18.0 28.0
16.0 24.0
14.0 —_— 20.0

\ /
12.0 - / 16.0
a)
, WEES I V-
10.0 \ 12.0
\
z..,_,\:,'_._ﬁﬁ__ \ ! ,\

8.0 == 8.0
6.0 4.0
N AN AN NN AN NN AN AN AN AN AN AN AN AN AN N AN AN AN NN NN AN NN AN MMM MmN MmN MmN MmN MmN MmN MmN MmN MmN mnomom
AN AN AN AN AN NN NN NN NN NN AN NN NN NN NN NN NN NN NN NN N NN NN NN NN NN NN NN NN NN
O O O O O O O O O O O O O O OO0 OO0 OO0 OO OO0 OO0 OO0 000000 0000000000000 O OO OO OO oo
R R B T S I
O N ININIMNOGOWOOWOWWWA OO OO OO ——mr—— N NNAN - — — — — NN NN MmN S S NN NN n WO WO
$C 959939339301 T ITTII 11133353883 299399893333%83%35¢%3¢%39
N S —m 01N —m 01N ANOWL ANO OWMONMNSTST NS — 01N ANOOLOVUNOODOUMOWOUMOMNUOUMOMNMONTST— 01 ANOOLWL NO VUM
N O — — N OO AN NO M — NOF—— AN MO — AN NOF—— NOOF—NMOFF AN NOFNNO——NOOANNO~r— N O

=@~ Gosterge Faiz (sag eksen) =@~ AOFF (sol eksen) 10-Yillik TahvilFaizi (sag eksen)

Mayis ayi sonunda secgim sonuglarinin netlesmesinin ardindan Hazine ve Maliye Bakanligina Mehmet Simsek getirildi. Simsek, rasyonel
zemine donme ve uluslararasi normlara uygunlugun temel hedefleri olacaklarini belirtti. Haziran ayinin ilk yarisinda kisa ve uzun vadeli tahvil
faizleri yukselis egilimi kaydetti. Yeni TCMB Baskani Hafize Gaye Erkan olurken, TCMB’nin haziran ayi Para Politikasi Kurulu toplantisinda
politika faizi 650 baz puan artirilarak %15’e yukseltildi. Karar metninde enflasyonla miicadele igin parasal sikilastirmaya baslandigini ve de
para politikasinda kademeli sadelestirmeye gidilecegi iletisimi kuruldu. Ardindan menkul kiymet tesisi yukumltliginde degisiklige gidildi.
Tebligde yapilan degisik ile bankalarin bilangolarindaki TL agirligi yikimldlikleri %60’dan %57’ye indirilirken, menkul kiymet tesisi orani ise
ylizde 10’dan yiizde 5’e indirildi. Oniimiizdeki siiregte TCMB'nin iletisim politikasi izlenmeye devam edilecek. Bu gériinim altinda 10 yil vadeli
tahvil faizi mayis ayini %778 baz puanlhk artisla %116,87 seviyesinden tamamlarken, 2 yil vadeli tahvil faizi de 327 baz puan artis kaydederek
mayis ayini %14,91 seviyesinden tamamladi.
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=@~ EUR/USD

Euro Bdlgesi'nde haziran ayina iliskin enflasyon Oncu verilerine gére haziran ayinda %5,5 seviyesine duserken, aylik bazda artis %0,3
seviyesindeydi. Gerilemeye ragmen yliksek seyrin korundugu yillik enflasyon ve yetkililerden gelen mesajlar ECB’nin faiz artigsina devam
edecegine yonelik beklentileri destekledi. ECB Bagkani C. Lagarde, Euro bdlgesinde enflasyonun uzun sire yiksek olacagini faiz artiglarinin
devam edecegini belirtti. Fed Baskani J. Powell, faiz artiglarinin yavas hizda devam etmesini bekledigini sOyledi. Enflasyonist baskilarin
yiksek seyretmeye devam ettigini ve enflasyonu tekrar %2'ye indirmenin uzun bir yol oldugunu yineledi. Uyelerin giiglii bir gogunlugunun yil
sonuna kadar faiz oranlarinin iki veya daha fazla artirlmasinin uygun olacagini éngérduguni belirtti. Haziran ayinda yuksek volatilitenin
kaydedildigi paritede dolardaki deger kazanci ile 1,0662 seviyesi test edildi. Bu bdlgeden gelen toparlanma ile yukselislerde 1,0978 — 1,1056
ve 1,1100 direng, geri ¢ekilmelerde 1,0835 — 1,0755 ve 1,0635 izlenen destek noktalaridir.
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=@- Ons Altin =@~ Gram Altin

Ons altin haziran ayinda 1893-1983$ araliginda bir seyir izledi. Ay igerisinde, Fed'in sahin mesaijlari, dolardaki gliglenme gabasi, ons altinin
da ivme kaybetmesine neden olurken, ayin sonlarina dogru gelen tepkilerle yeniden 1900 dolar seviyesinin lGzerinde kapanis gerceklestirmis
oldu. Temmuz ayina 1900 dolar seviyesinin lizerinde baslayan ons altin igin bu ayda Fed'in mesajlari, ABD'de agiklanacak istihdam ve
enflasyon verileri, belirleyici olacaktir. Fed, yilin kalani i¢in faiz artiglarinin bir veya iki tane daha olmasini bekledigini belirtti. Fed'in bu ay 26
Temmuz ginl toplantisi olacak. Toplantidaki karari ve yilin kalani i¢in nasil bir yol izleyeceklerine dair mesajlari, piyasalarin seyrinde etkili
olabilir. Dolardaki temmuz ayi igerisinde olasi bir gliclenme goérilmesi halinde bu durum ons altini baskilayabilir ve zayif seyirler izlenebilir. 27
Temmuz gunu Avrupa Merkez Bankasinin(ECB) da faiz karari takip edilecek. ECB'nin karari ve verece@i mesajlar, ons altin Gzerinde de etkili
olabilir. Teknik olarak 1900$ seviyesinin altinda 1885% - 1860% - 1845$ destek noktalari olarak bulunuyor. Yukarida 1920$ Gzerinde 1945$ -

1963$ direng noktalari.
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=@~ Ham Petrol =@— BRENT

Brent petrol haziran ayinda 71,57$ seviyesine dogru geri ¢ekilmesine karsin ay sonunda 75$ seviyesinin lzerinde bir kapanis gergeklestirdi.
Haziran ayinda en yiiksek 78$ seviyesine dogru bir hareket izlenirken, aslinda ay igerisindeki performansinin yatay ve zayif kaldigi goriliyor.
Cin'de agiklanan ekonomik veriler, piyasalari tedirgin ediyordu. Cin ekonomisine dair bliyime endigeleri petrol fiyatlari Uzerinde de etkili
oluyor. Ekonomide olasi bir daralma petrol talebinde azalmaya neden olabilir beklentisiyle fiyatlarinda geri ¢ekilmesine yol agabiliyor. Bu
nedenle temmuz ayinda Cin verileri yine glindemde olacaktir. Aciklanacak veriler petrol fiyatlarinin seyri tzerinde de etkili olabilir. Suudi
Arabistan'in temmuz ayi icin guinliik 1 milyon varil ek petrol tretim kesintisine agustos ayinda da devam edecegi tahmin edildigi belirtiliyor. Bu
ay icin OPEC kanadindan gelecek agiklamalarda énemli olabilir. Ayni zamanda, merkez bankalarinin kararlari da kritik. Sahin ifadeler, petrol
fiyatlari (zerinde de baski yaratabilir. Avrupa ve ABD Merkez Bankalarinin temmuz ayi kararlari énemli olacaktir. Teknik olarak, 76,16$ -
78,39% - 80,00% direng noktalari, geri cekilmelerde 74,00$ - 72,80$ ve 71,00$ destek noktalari.
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Yeni Ayda Piyasalari Bekleyenler...

Yeni Haftada Ne Konusacagiz?

Kiresel piyasalarda major merkez bankalarinin faiz kararlarinin ardindan temmuz ayinda ekonomik veriler yine 6n planda kalmaya devam
edecektir. Temmuz ayinda Avrupa ve ABD Merkez Bankalarinin faiz kararlarindan c¢ikacak mesajlar, yilin kalanina dair beklentileri
etkileyebilir. Avrupa Merkez Bankasi (ECB), haziran ayindaki toplantisinda temmuz ayi igin faiz artigsina devam edeceginin sinyalini vermisti.
Bu nedenle piyasalar ECB i¢in temmuz ayinda faiz artisini beklerken, Fed kafalari karistirdi. Yilin kalani igin bir veya iki faiz artisi mesaj
verirken, temmuz ayinda bu ihtimal agiklanacak ekonomik veriler ve Fed uyelerinin konusmalariyla netlik kazanabilir. Bu nedenle temmuz
ayinda yine ECB ve Fed kanadindaki gelismeler, klresel piyasalarin seyri agisindan yakindan izlenecektir. ABD Hazine Bakani J. Yellen'in,
06-09 Temmuz tarihlerinde Cin'in baskenti Pekin'i ziyaret etmesi bekleniyor. ABD ve Cin arasindaki diyalog pencerelerinin devam ediyor
olmasi piyasalarda tedirginlik yaratmazken, Yellen'in bu ziyareti yine yakindan takip edilecektir. Her iki Ulkeden gelecek olasi agiklamalar,
piyasalarin seyrinde belirleyici olabilir. 11-12 Temmuz tarihlerinde NATO Zirvesi'nin yapilmasi bekleniyor. Zirvedeki goérismeler ve oradan
gelecek olasi acgiklamalar, piyasalarin glindeminde olabilir. Yurt icinde, TCMB'nin faiz karari ve bu yilin tglincu enflasyon raporu takip
edilecek. Ay igerisinde hikimet kanadindan, Hazine ve Maliye Bakanligi'ndan ve TCMB tarafindan gelecek olasi agiklamalar izlenebilir.

Tiirkiye

Yurt i¢i piyasalarda 03 Temmuz Pazartesi gunl haziran ayina yonelik imalat PMI ve TCMB toplanti 6zeti agiklanacak. 05 Temmuz gini
haziran ayi enflasyon verisi takip edilecek. 10 Temmuz guni Turkiye'de is glcl istatistikleri ilan edilecek. Mayis ayina yoénelik verinin
aciklanmasi bekleniyor. 11 Temmuz Turkiye'de mayis ay1 édemeler dengesi aciklanacak. 12 Temmuz mayis ayi sanayi Uretim verisinin
aciklanmasi bekleniyor. 17 Temmuz Hazine ve Maliye Bakanligi'nin haziran ayi bitge istatistiklerini yayinlayacak. 20 Temmuz TCMB'nin faiz
karari bulunuyor. TCMB'nin yeni bagkani Hafize Gaye Erkan'in ilk toplantisi haziran ayinda gergeklesmisti. O toplantida TCMB'nin 650 baz
puan faiz artirdigi takip edildi. Para politikasinda sikilasma dongtisiine baglandidi vurgulanmisti. Temmuz ayi icinde TCMB'den faiz artis
beklentileri bulunuyor. 27 Temmuz giinii TCMB bu yilin iglincii enflasyon raporunu yayinlayacak. Enflasyonla ilgili beklentiler ve rapordaki
detaylar yakindan izlenecektir.

Avrupa

Avrupa piyasalarinda, yeni ayin ilk islem giininde imalat sektérinu yansitan PMI verileri takip edilecek. 05 Temmuz glinu Avrupa'da
hizmetler PMI giinu olarak gériliyor. 06 Temmuz perakende satislar acgiklanacak. 07 Temmuz Almanya sanayi Uretimi mayis ayi verisinin
aciklanmasi bekleniyor. 11 Temmuz Almanya ve Euro Bdlgesi ZEW ekonomik given endeksi verileri takip edilecek. 13 Temmuz gind Euro
Bolgesi mayis ayi sanayi Uretimi verisi agiklanacak. 19 Temmuz Euro Bolgesi enflasyonu 6n planda olacak. 27 Temmuz Avrupa Merkez
Bankasinin(ECB) faiz karari bulunuyor. ECB icin beklentiler bu ayki toplantida da faiz artisina gitmesi yoninde. ECB'nin faiz karari, karar
metnindeki detaylar, fiyatlamalarin seyrinde belirleyici olacagi gibi yilin kalanindaki beklentileri de etkileyebilir. 31 Temmuz giini Euro Bdlgesi
2.ceyrek GSYIH (blyime) verisi takip edilecek. Temmuz ayi icerisinde Avrupa Merkez Bankasi Bagkani Lagarde ve yetkililerin konugmalari
izlenebilir.

ABD

03 Temmuz Pazartesi ABD'de ISM imalat PMI haziran ay! verisinin agiklanmasi bekleniyor. 05 Temmuz guni Fed'in haziran ayinda yaptigi
toplantisinin tutanaklari yayinlanacak. Taze bir veri degil ancak iki glin suren toplantinin satir aralarini okumak acgisindan dnemli olacaktir.
Faiz konusuyla ilgili olasi ifadeler, piyasalarda hareketlilie neden olabilir. 07 Temmuz ABD'de tarim disi istihdam giini olarak goérdliyor.
Haziran ayina yonelik agiklanacak veri, is glici piyasasina dair gérinimi netlestirecektir. 12 Temmuz ABD'de enflasyon giini olacak.
Haziran ayi enflasyonunun acgiklanmasi bekleniyor. Agiklanacak enflasyon verisi sonrasi faiz kararina dair beklentilerde de degisiklikler
gorilebilir. Ayni giin, Fed tarafindan bej kitap raporunun yayinlanmasi bekleniyor. 13 Temmuz ABD'de haziran ay! Uretici fiyat endeksi takip
edilecek. 18 Temmuz ABD'de haziran ayina dair sanayi Uretimi, kapasite kullanim orani, perakende satiglar verileri agiklanacak. 26 Temmuz
glini ise Fed'in faiz karari bulunuyor. Haziran ayindaki toplantisinda, Fed faizlere dokunmamis ve pas gegmisti. Ancak sonrasinda verdikleri
mesajlarda, yilin kalani igin faiz artis beklentilerinin bulundugu goruliyor. Bu nedenle temmuz ayi toplantisina kadar agiklanacak istihdam ve
enflasyon verileri, faiz kararina dair beklentileri etkileyebilir. Bu beklentiler fiyatlarin seyri Gzerinde de belirleyici olabilir. Temmuz ayindaki
toplantida Fed'in karari ve karar metnindeki tonlama, ayni zamanda Fed Bagkani Powell'in konusmasi yilin kalani i¢in beklentileri
sekillendirebilir. 28 Temmuz gunu Fed'in yakindan izledigi bir veri seti olan ¢ekirdek kisisel tiketim harcamalari endeksi bulunuyor. Temmuz
ay! icerisinde Fed Uyelerinin konusmalari da izlenebilir.
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Aylik Teknik Oneriler...

Son | Beta K.V. En Gigli| K.V. En GiiglQ
Fiyat |(3 Ay) Direng Destek

EMISA hissesi gecen haftay 35 TL seviyesinden kapatarak

haftalik bazda yiizde 12,69 yikselis yapt. Hisse 2,8 F/Kve 2,2
ENISA | 35,00 | 0,90 | 31,67 |PD/DDdegerlerinden islem gariyor. ENJSA hissesinin piyasa 36,60 33,90
degeri 41,34 milyar TL olup son agklanan net kan ise 369,06

milyon TL seviyesindedir.

GWIND hissesi gegen haftay 18 TL seviyesinden kapatarak
haftalik bazda yozde 10,7 yikselis yapt.. Hisse 8,8 F/Kve 5,2
GWIND | 18 0,65 | 17,32 |PD/DD degerlerinden islem giriyor. GWIND hissesinin piyasa 18,80 17,42
degeri 9,63 milyar TLolup son agiklanan net kan ise 235,8
milyon TL seviyesindedir.

KORDS hissesi gegen haftay 77,95 TL seviyesinden kapatarak
haftalik bazda yiizde 7,22 yikselis yapt. Hisse 16,7 F/Kve 1,8
KORDS | 77,95 | 0,88 | 74,27 |PD/DD degerlerinden islem gériiyor. KORDS hissesinin piyasa 81,30 75,80
degeri 15,16 milyar TL olup son agiklanan net kan ise 90,4
milyon TL seviyesindedir.

TAVHL hissesi gecen haftayi 93,35 TL seviyesinden kapatarak
haftalik bazda yiizde 7,79 yikselis yapt. Hisse 25,8 F/K ve 1,5
TAVHL | 93,35 | 1,12 | 86,88 |PD/DD degerlerinden islem gériyor. TAVHL hissesinin piyasa 97,20 90,70
degeri 33,91 milyar TLolup son agiklanan net kan ise -888,3
milyon TL seviyesindedir.
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Aylik Ekonomi Takvimi...

Temmuz 2023 Veri Takvimi

ABD Tatil Nedeniyle Erken Kapans il Temmuz
Japonya imalat Prl ‘] Haziramn
cin Caixin imalat Pnal ol Haziran
2 Turkiye imalat PhII il Haziran
- Tarkiye TChMB Toplant Ozeti afll Haziramn
Aldmanya imalat PhII jj] Haziramn
ingiltere Iimalat PnIL | Haziran
ABD ISP imnalat PRI ] Haziran
a ABD Tatil Medeniyle Piyasalar Kapah Olacak i) Temmuz
- Aldlmanya Ticaret Dengesi jj] Mayis
Japonya Hizmet PhI ‘] Haziram
cin Caixin Hizmet PrI il Haziran
Tarkiye Enflasyon ol Haziran
s Aldmanya Hizmet PMI ‘ Haziramn
- Euro Bolgesi Hizmet PhI ‘ Haziram
Eurc Bolgesi OFE il mlayls
ABD Fabrika Siparisleri ‘ Mayis
ABD FOMC Toplanti Tutanaklan afll Haziran
Admanmya Fabrika Siparisleri ij] Playis
ABD ADP Ozel Sektor Istihdam Degisimi ol Haziran
L] Euro Bolgesi Perakende Satiglar ‘j] Mlays
ABD Ticaret Dengesi ‘] Mayis
ABD ISM imalat - Dagi PRI ‘ Haziramn
Admanya Sanayi Uretimi jj] Mayis
- ABD Tarnm s Istibhdam ‘ Haziramn
- ABD issizlik Oram ‘ Haziramn
ABD Ortalama Saatlik Kazanclar ‘ Haziramn
cin Enflasyon ] Haziran
o Tlurkiye issizlik Oram ‘ Mayis
Euro Bolgesi Sentix Yatuinmo Giwvemni ‘] Temmuz
ingiltere issizlik Oram il Mlayis
Almanya TUFE(Ayhk/ ilhik) | Haziran
a1 Tlurkiye Cari islemler Dengesi ol Mayis
Admanya ZEW Ekonomik Gaven Endeksi =il] Temmuz
Euro Bolgesi ZEW Ekonmomik GOwven Endeksi aill Temmuz
Tarkiye Sanayi Uretimi ij] Mlayis
1z ABD TUFE(ayhk illik) afll Haziran
ABD Fed Bej Kitap will Temmuz
cin Ticaret Dengesi ‘] Haziran
ingiltere Uretimi il Mlayis
Ax Euro Bolgesi Sanayi Uretimi ail] Mayis
ABD Federal BUtgce Dengesi ‘] Haziram
ABD UFE ol Haziran
Japonya Sanayi Uretimi ‘ Mays
Euro Bolgesi Ticaret Dengesi ‘ Mayis
a ABD ithalat Fiyat Endeksi | Haziran
MABD ihracat Fiyat Endeksi ol Haziramn
ABD Michigan GOwven Endeksleri jj] Temmuz
ar C Bayame ] 2. Ceyrek
- Tarkiye BlOtce Dengesi ‘] Haziran
ABD Perakende Satislar i) Haziran
ABD Sanayi Uretimi ol Haziran
AR ABD Kapasite Kullarmm Oram ol Haziran
ABD imalat Uretimi il Haziran
ABD isletme Staoklan ol Mlayis
Ingiltere Enflasyomn ] Haziramn
b ) Euro Bolgesi Enflasyomn ‘ Haziram
ABD ingaat izinleriyKonut Baslangiclan il Haziran
Admanya OFE ‘] Mayis
> Euro Bolgesi Cari Denge ail] MNisamn
Tlarkiye TCMB PRPK Faiz Karar ‘ Temmuz
P Japonya Enflasyomn il Haziramn
— ingiltere Perakende Satiglar ‘] Haziramn
Almanya Imalat /Hizmet PMI (Oncia) il Temmuz
Euro B&lgesi imalat /Hizmet PMI (Onci) all Temmuz
- ingiltere Imalat /Hizmet PMI (Oncia) ail] Temmuz
ABD imalat /Hizmet PMI (Snci) il Temmusz
Tarkiye Reel Sektor Guwven Endeksleri ] Temmuz
> Aldmanya Ifo GOwven Endeksleri jj] Temmuz
ABD CB Tuketici Gaven Endeksi ol Temmuz
ABD Yeni Konut Satislan jj] Haziramn
iy ABD Fed Faiz Karari ‘ Temmuz
ABD Fed Baskan Powell'in Basin Aciklamas il Temmuz
Tarkiye TCMB Toplant Ozeti ] Temmuz
Tlurkiye Enflasyon Raporu il Temmuz
7 Euro Bolgesi ECB Faiz Karari ‘ Temmuz
- Euro Bolgesi ECB Baskamn C. Lagarde'in Konusmasi afll Temmuz
ABD Bluylme ] 2. Ceyrek
ABD Dayanikh mal Siparisleri afll Haziran
Japonya Bol Faiz Karar ‘] Temmuz
Turkiye Ekonomik Gawven Endeksi ail] Temmuz
P Tarkiye Ticaret Dengesi ‘j] Haziramn
- Admanya Enflasyomn ol Temmuz
LABD Kisisel Gelirler/Giderler ‘ Haziramn
ABD richigan Gaven Endeksleri =il Temmuz
Aldmanya Perakende Satislar ‘ Haziramn
31 Admanya BOayame ol 2.Ceyrek
Euro Bolgesi Enflasyomn jj] Temmuz
Euro Bolgesi Bayuame il 2.Ceyrek

Takwim acklanacak tim verileri kepsamamaktadr. Tahminter Bloomberg, Tradingeconomics com, Investing com, Econoday.com kaynakiarndan alimmiistir
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BIST-100 Son 10 Yil Getiri Performansi Donemleri
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BIST-100 Endeksinde Gegen Ay En Cok Yiikselen ve Diisen Ilk 10 Hisse
Yiikselenler Diisenler
Yiikselenler Son Degisim En En Gegen Ay Ort. Giinliik | Diisenler Son Degisim En En Gegen Ay Ort. Giinliik
Deger (%) Diisiik Yuksek Islem Hacmi Deger (%) Diigiik Yiiksek Islem Hacmi
25.46 15.65 30.34 545,297,606 371,798,491
BRYAT 1,373.30 52.59 890.00 1,373.30 188,346,688 CEMTS 8.82 -1.89 7.90 9.84 88,927,348
BRSAN 269.50 48.90 17290 285.00 791,904,231  PSGYO 6.55 -1.50 5.97 8.31 226,303,099
EUREN 13.35 46.86 9.00 13.35 215,524,669 HALKB 12.48 -1.50 11.76 14.00 734,564,800
MAVI 77.95 4435  53.00 78.15 213,398,661 GESAN 59.25 -1.09 50.00 64.65 507,555,606
ECILC 38.00 37.28  27.28 38.00 160,651,157
ALFAS 442.50 3590 32340 459.70 998,511,281
ARCLK 130.00 3499 96.05 132.70 771,592,786
THYAO 193.70 34.70 143.80 193.70 8,842,949,855
PGSUS 617.00 3448 45250 624.90 1,403,768,930

BIST-100 Endeksinde Gegen Ay islem Hacmi Yiikselen flk 15 Hisse

Aylik Bazda Hacim Degisimi Gegen Ay islem Aylik Getiri Kapanis F/K PD/DD 21 Giinliik 50 Giinliilk 100 Giinliik 200 Giinliikk 500 Giinliik
() Hacmi () Ort. Ort. Ort. Ort. Ort.

PENTA 427.72 10,360,654,506.71 62.68 25.46 54.25 6.32 22.63 18.06 23.54 38.57

EUREN 189.58  4,094,968,710.07 46.86 13.3524.02 5.18 10.58 9.79 10.22 11.06

AHGAZ 163.27  6,328,292,344.29 6.52 8.0131.59 224 7.92 7.35 7.20

1ZMDC 136.07  3,911,364,371.68 24.18 6.42 6.75 3.29 5.69 5.17 5.45 5.1 3.50
KORDS 108.88  3,348,493,541.75 18.47 77.9516.74 1.85 74.27 68.19 71.64 7212 50.15
KCAER 105.52  1,617,910,702.82 3.81 16.9013.16 3.22 16.41 15.02 15.98 16.08

MAVI 105.038  4,054,574,550.55 4435 77.95 931 5064 63.46 57.12 54.42 51.37 31.72
TKFEN 87.24  7,647,655,100.20 29.19 38.50 4.74 1.40 34.66 31.03 32.17 33.87 24.27
TAVHL 83.84 11,268,851,875.75 20.22 93.3525.77 1.47 86.88 78.20 78.01 79.65 54.33
TTKOM 82.34 26,431,457,850.30 29.38 20.7417.20 3.62 18.31 16.69 17.61 17.06 11.79
PGSUS 82.34 26,671,609,673.90 3448 617.00 8.30 3.50 552.41 489.95 489.82 434.12 241.83
BRSAN 81.92 15,046,180,380.60 48.90 269.50 14.76 2.82 237.48 181.30 134.22 100.01 57.47
BIOEN 77.62  1,061,979,105.38 480 14.8520.26 10.11 14.21 14.09 15.39 15.49 10.49
BRYAT 75.70  3,578,587,069.40 52.591,373.30 24.18 3.48 1,036.24 935.09 884.62 878.45 570.01
CIMSA 75.49  6,802,577,072.40 2211 132.00 5.01 3.19 115.13 98.43 101.19 88.92 54.12

*Aylik Bazda Hacim Degisimi altinda gergeklesen toplam islem hacimin bir 6nceki aydaki toplam islem hacmine gore degisimini vermektedir.
BIST-100 Endeksinde Gegen Ay islem Hacmi Diisen ilk 15 Hisse

Hisse Aylik Bazda Hacim Degisimi Gegen Ay islem Aylik Getiri Kapanis F/K PD/DD 21 Giinliik 50 Giinliilk 100 Giinliik 200 Giinliik 500 Giinliik

(%) Hacmi (%) ort. Ort. ort. ort. Ort.
GESAN -46.48  9,643,556,512.40 -1.09 59.2529.88 10.95 56.70 58.92 61.54 54.30

IPEKE -30.14  2,500,312,615.16 7.65 2954 803 2.65 27.59 26.40 27.94 28.83 20.83
ASUZU 27.82  1,261,692,528.40 3.07 164.40 18.37 3.80 156.45 145.62 151.57 182.28 118.57
SNGYO 2390  1,479,678,126.45 412 253 147 051 2.51 2.46 2.74 3.40 3.46
DOHOL 2048 11,488,238,292.31 2067 9.86 4.56 1.25 9.29 8.79 8.85 8.05 5.06
DOAS 2029  6,480,866,663.70 19.31 17050 3.50 2.76 149.39 134.85 134.52 130.86 80.04
BIMAS -18.01  23,218,940,233.90 2240 17050 12.67 3.96 159.93 155.24 146.91 137.37 98.85
TUKAS -17.33  1,012,233,285.13 0.36 14.03 583 3.19 13.64 13.13 15.36 17.40 10.00
SMRTG 4711 5,776,118,051.15 549 80.7589.62 29.86 75.93 70.28 73.76 75.43

ISCTR -16.07 56,614,445,641.18 2610 14.06 2.13 0.71 12.99 12.11 11.84 10.68 6.39
OYAKC -14.10  11,371,453,225.38 0.82 4168 913 577 40.82 35.82 36.10 27.12 16.38
TOASO 12,04 21,723,723,117.50 17.72 25250 12.80 11.47 221.79 207.72 192.19 156.25 99.91
ISMEN -10.70  1,923,521,800.73 28.92 6245 429 299 54.63 48.58 47.51 44.11 27.94
AEFES -10.70  5,453,333,480.70 14.00 6635 9.90 1.55 64.39 63.42 60.03 57.09 38.22
GWIND 731 1,134,956,201.91 2.92 18.00 877 520 17.32 16.11 16.61 18.18 10.94

*Aylik Bazda Hacim Degisimi altinda gergeklesen toplam islem hacimin bir 6nceki aydaki toplam islem hacmine gore degisimini vermektedir.
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Genel Midiirliik
Esentepe Mh. Ecza Sk. Safter Han is Merkezi No:6 Sisli/istanbul — (0212) 286 30 00

Erenkoy
Bagdat Caddesi Beyaz Apt. No: 339 D:5 Erenkdy — (0216) 301 10 45

Nigantasi
Vali Konagi Cad. No.77 Polat Apt. Kat.3 D.3 Nisantasi/Sisli — (0212) 241 1575

Suadiye
Suadiye Mah. Oncii Sokak Biiyiik Hanli Konutlari B1 Blok K:8 D:22 Kadikdy — (0216) 350 01
43

Bursa
Cekirge Mah. Cekirge Cad. Gokgen Apt. Blok 97/1 C Osmangazi — (0224) 233 43 37

03 Temmuz 2023

Beylikdiizii
Hayrettin Pasa Mah. 1993 Sokak No:22 Ferah Residence Daire A1 Esenyurt — (0212) 270
26 43

Levent
Nisbetiye Mah. Aytar Cad Metro Is Merkezi No. 10 ig Kapi No: 1 Besiktas — (0212) 286 30 00

Sirkeci
Hobyar Mah. Asirefendi Cad. Denizli Han Blok No: 27 Kapi No: 611 Fatih — (0212) 939 67 78

Ankara
Tunali Hilmi Cad. 60/12 Kavaklidere — (0312) 426 16 61

Cankaya
Mustafa Kemal Mah. Dumlupinar Bulvari No: 266 C/87 Cankaya — (0312) 220 53 21

Malatya
Sancaktar Mah. Aslantepe Cad. Canbaylar Plaza No. 93/9 Battalgazi — (0422) 377 90 00

YASAL UYARI

Bu rapor, bir veya daha fazla sermaye piyasasi araci veya bunlari ihrag eden ortakliklar ve kuruluslar ile piyasa egilimleri hakkinda, belirli bir
kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olmamak kaydiyla, Marbas Menkul Degerler A.S.
musterilerine ve/veya dagitim kanallarina yonelik olarak Marbas Menkul Degerler A.S.’nin anlagsmali oldugu disaridan hizmet saglayici
kurulus tarafindan hazirlanmigtir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar,
bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa
olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla
derlenmistir. Is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya ¢ikabilecek zararlardan Marbas Menkul
Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu degildir. Marbas Menkul Degerler A.S. her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek
kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is
bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Marbas Menkul Degerler A.$.'nin herhangi bir taahhtdini tazammum
etmediginden, bu bilgilere istinaden her turli 6zel ve/veya tizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek
islemler ve olusabilecek her tirll riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Higbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her
turli gergek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecegdi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayisiyla
olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve surette
Marbas Menkul Degerler A.$. ve galisanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Marbas Yatirim
Menkul Degerler A.S. galisanlarindan talepte bulunulmayacaktir.

www.marbas.com.tr
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