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MAVI
. . 2023 2024 2025/3 2024/3 DEGISIM
MAVI 1.geyrek bilangosu yayimland; PERAKENDE 25,182,874 26,241,913 6,393,300 7,430,212  -14.0%
67.4% 68.1% 65.4% 65.1%

e Satiglara geyreklik olarak baktigimizda gegctigimiz yilin ayni dénemine gére %14 Tiirkiye 24,570,487 25,762,582 6,280,302 7,293,914  -13.8%
daralmayla 9.77mir TL olarak agiklandigi ve konsensis beklentiye paralel Yurtdisi 612,387 479,331 103,998 136,298 -23.7%
sonuglandigini gormekteyiz. , o TOPTAN 8,321,320 8,348,952 2,430,034 2,893,462  -16.0%

e Satislara baktigimizda Turkiye perakende satiglari %14 daralirken i¢ Pazar birebir 22.3% 21.7% 24.9% 25.4%
magaza s__at@larmm %11 daraldigini gormekteylz. Ke_zrt harcamalarindan da takip Tiirkiye 5335947 5,846,229 1,828,964 2,005,942
ettigimiz 6nemli bir segment olan e-ticaret satislari i¢ pazarda %10.6 daralirken Yurtdis 2085373 2502723 601.070 887 520
ihracat tarafinda %16 daralmayi sinirli negatif degerlendirsek de 1Q25 déneminde . Do SO ’ ’
yeni kazanilan 400bin yeni musteriyi talep daralmasinin devam ettigi kosulda E-TICARET 3,863,307 3,928,242 953,395 1,081,549 " -11.8%
pozitif degerlendirmekteyiz. Toplam konsolide satiglarin %91’i i¢ Pazar olurken o 10.3% 10.2% 9.8% 9.5%

%9'luk ihracat pazarinda toplam %28 daralma meydana geldi. Turkiye 2,804,209 3,031,639 747,143 836,131 [[510:6%

e Operasyonel verimlilik gdstergelerinden olan perakende magaza sayisi ilk Yurtdigi 1,059,098 896,603 206,252 245418 -16.0%
ceyrekte 2 magaza kapanisiyla 350 olurken magaza basina ortalama briit satis TOPLAM 37,367,501 38,519,107 9,776,729 11,405,223  -14.3%
alaninda hafif de olsa artis gérmekteyiz. Magaza satiglarinda baz etkisi sebebiyle 3.1%

%16 daralma yasanirken adetsel olarak %13.4 geriledigini gdérmekteyiz. Sepet
buyukliginde ise 1Q25 déneminde nominal %35.7 artis gorurken reel anlamda
%?2’ye yakin daralmayi sinirli negatif degerlendiriyoruz.

e Karlihga baktigimizda 1Q25 déneminde brit karda hem ceyreklik hem de
gectigimiz yilin ayni dénemine gore artis meydana gelirken FAVOK ve net karda _
ceyreklik artislar gormekteyiz. Sirket 1.99mir TL FAVOK ve 837m TL Net Kar CEVREKLIK
aciklayarak ortalama beklentilerin %25 (izerinde gergeklestigini gérmekteyiz. 2024/3 2025/3 2024/3 2025/3
Sirketin glglu finansal yapisi sayesinde net nakit pozisyonu 6.7mir TL'ye Satislar 11,405,223,000 9,776,729,000 Net Borg -4,018,714,000  -4,215,277,000
ylkseldigini gérmekteyiz. MAVI -0.62 Net Borg/FAVOK carpanlariyla islem 53‘:2:5::’“'"95‘% < 084 555 000 5102;6‘;20% ki c57238000" 718 13546?5
gormektedir. %briit ' ’52,’47% o 32% S o 16.3%

Net Kar 1,323,749,000 837,459,000 netborg/6zkaynak - 0.51 - 0.36
Beklentiye paralel satiglar ve beklentinin iizerinde karliligi pozitif degerlendiriyoruz. %net kar 11.61% 8.57% 2025/3 beklenti2025/3 %
Sektorel anlamda PMI verilerine ve kart harcamalarina baktigimizda yiiksek faiz oo 167 er :::'I%K f;gg;ﬁgg ?’iii'ggg'ggg 2‘1’:
ortami , artan faaliyet giderleri ve talep yonli daralmanin siirdiigii ortamda kétii giden A SR\ T/ NE '837459000 643,000,000 [ 30%
tekstil — giyim perakende sektoriinde giiclii Pazar payi, proaktif fiyatlama stratejisiyle NET KAR% 11.61 8.57
siirduriilebilir karlilik sayesinde pozitif ayrigsmayi siirdiiren MAVI igin hedef fiyatimiz
69.20 TL ile begenmeye devam ediyoruz. Sirket 3.18x FD/FAVOK carpanlariyla Genel Y6n.Gid.% 5.82% 6.8%
iskontolu fiyatlandigini diigsiinmekteyiz. ;:-;;t-f’aé-@d-% 27-10‘1*"24 33-17‘2’

+90 (212) 286 30 00 www.marbas.com.tr

0.




AMARBAS

MENKUL DEGERLER

160.00
Hisse Adi Mavi Giyim
140.00
Sektor Giyim Esyasi
Halka Acikhik Orani 73.0% 120.00
Kurulus Tarihi 13.01.1994
100.00
Yasi 31
Personel Sayisi 5,872 80.00
60.00
Fiyat & Getiri
Kapanis Fiyat 32.70 40.00
Gunluk Getiri 2.25 20.00
Haftalik Getiri 4.67
Aylk Getiri 1.36 0:00
1 iri .
4 € o> o> o> o> o> o> o> <2 <@ <2 <2 <@ <@
Goreceli Getiri 0.42 ¥ QY g >V R0 R KoY <> <o Y > oY ¥
> > Nl > > > > > > > > > Nl
Yilhk En Disik - En Yiksek 29.83-66.08
Yilik Ortalama Fiyat 41.01 MAVI e XU100

OSzet Bilanco

2025/03 2024/12 |2024/12 Degisim(%)

OSzet Bilanco

2025/03 2024/12 |Degisim(%)

Donen Varhklar 17,040 15,280 11.52 Net Sauslar 9,777 38,519 38,519 -74.62 -74.62
Nakit ve Benzerleri 7,198 6,833 5.34 Yurt ici Satislar 8,865 34,640 34,640 -74.41 -74.41
Stoklar 6,223 5,518 12.79 Yurt Disi Sauslar 911 3,879 3,879 -76.50 -76.50
Ticari Alacaklar 2,794 2,217 25.99 Diger Sauslar (o] (o] (o] a.d a.d

Duran Varhklar 6,398 5,856 9.25 Satslarin Maliyeti 4,674 19,148 19,148 -75.59 -75.59
Maddi Duran Varhklar 2,550 2,431 4.92 iskontolar 0.00 0.00 0.00 a.d a.d
Maddi Olmayan Duran Varhklar 1,597 1,533 4.16 indirimler 0.00 0.00 0.00 a.d a.d

Aktifler 23,438 21,137 10.89 Brit Kar 5,103 19,371 19,371 -73.66 -73.66

Kisa Vadeli Yikimlulikler 10,360 8,886 16.59 Faaliyet Giderleri 3,773 14,706 14,706 -74.35 -74.35

Uzun Vadeli Yukumlulukler 1,009 1,004 0.42 Esas Faaliyet Kar 1,330 4,665 4,665 -71.48 -71.48

Toplam Borg 11,369 9,890 14.95 Amortisman 666 2,347 2,347 -71.61 -71.61

Net Borg -4,215 -4,271 1.30 FAVOK 1,997 7,012 (o] -71.53 a.d

Sermaye 397 397 0.00 Vergi Oncesi Kar 1,110 3,670 3,670 -69.77 -69.77

Ozkaynaklar 11,871 11,024 7.69 Ana Ortakhk Net Ka 837 2,724 2,724 -69.26 -69.26
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ik
Likidi 19.00
kidite 17.00
Cari Oran 1.64 1.72 -0.07 15.00
Likit Oran 1.04 1.10 006 1300 AN W
11.00 zwév -
Degerleme 9.00
F/K 1.6l 10.36 .25 700
5.00
PD/DD 2.19 2.56 037 540
FD/FAVOK 3.47 342 0.05 1.00
Karlilik A AR S I S
— SN N S S & S &
Ozsermaye Karlhg 8.48 27.26 -18.78 v v v v v v v v
Aktif Karhlik 4.12 13.32 -9.21 s /K e 5 Y1111k Medlyan
Briit Kar Mariji 52.19 50.29 1.90
Net Kar Marj 8.57 7.07 .49 PD/DD
FAVOK Mariji 20.42 18.21 222 800

Biiyiime 7.00

6.00

Net Kar Bilyiime -36.74 7.44 -44.18 500
FAVOK Biiyiime -26.84 .65 -2850 400 \—M

- S 3.00

Ozsermaye Bliyime 50.58 22.98 27.60 200

Aktif Biiyiime 35.83 7.01 2881  1.00
0.00

Faaliyet Etkinligi

Y J A SN I A I I
Stok Devir Hizi 3.25 3.80 055 @ Y @ @ & S oY oY Y Y @ @

. IO P I N I N NGNS N

Alacak Devir Hizi 15.99 17.74 -1.75
Ticari Bor¢ Devir Hizi 3.43 3.82 -0.39 =——PD/DD ====5 Yillik Medyan
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirrm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhg kapsaminda
degildir. Yatirnm danismanhgdi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirnm aracinin alim satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir.
Tum sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya gikabilecek
hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIiRiMi
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr
% +90 (212) 286 30 00/ 331
+90 (212) 286 30 50
Esentepe Mah. Ecza Sk. Safter is
Hani No:6, i¢c Kapi:7, Sisli/istanbul
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