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Mevsimsellikten arindirilmis TUFE, Mayis ayinda aylik %2 (Konsensus: %1,7 [Marbas:
%2]) artis gosterdi. Detaylarina inecek olursak:

Grafik-1: MD TUFE (seviye, %)
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TUFE 6zelinde 6zellikle Mart ayindan itibaren cekirdekte mevsimsellik disi etkinin
gorece daha fazla oldugunu goézlemliyoruz. Gida, eneriji, alkolstz icecekler, alkollu
ickiler, tatin ve altin gruplari gérece son dénemde TUFE'den daha hizli artis
gosterme istahinda olmalari nedeniyle bu sureci takip etmekteyiz.

Temel mal enflasyon grubunda 6zellikle gida grubunun beklenildigi gibi gucglu
olmadig vurgusunu yapmistik. Mevsimsellikten arindirildiginda zirai don etkisine
ragmen genel gida ve alkolstuz icecekler grubu yilbasindan bu yana tarihsel
ortalamalarin altinda seyrediyor.

Enerji grubunda da ortalamalarin altinda bir seyir struyor. Nisan ayindaki guclu
artisin ardindan dengeli bir seyir goézlemliyoruz. Bir stUre daha dalgalanmanin
sUrecegdi kanaatindeyiz.

Enerji ve gida disi grupta bayram kaynakli mevsimselligin giyim ve ayakkabi 6zelinde
net etki yaptigini goézlemliyoruz. Altin grubunda ise son dénem ortalamalarinin
tekrardan altina yoneldigimizi belirtmek isterim

Hizmet tarafi kati kalmayi surdurtyor. Ozellikle kira tarafinda gecikmeli dusus ve
ulastirma tarafinda guclu seyir nedeniyle hizmetler grubu gdrece gucli kaliyor.

TUFE ézelinde mevsimsellikten arindiriimis TUFE konsensus Ustu gelse de gelecege
yonelik ana egilimi bozucu veyahut siurecleri olumsuz etkileyici bir veri olmadigini
degerlendiriyoruz. Yilsonu %32 TUFE %35 politika faizi beklentimizi korumayi
surdirmekteyiz.
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degildir.
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