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Mediterra, 2025 1.ceyrekte 600,35 milyon TL hasilat, 61 milyon TL FAVOK, 70 milyon TL net zarar
aciklayarak beklentilerin bir tik altinda sonug paylasti.

Sirket, AB Tibbi Cihaz Regulasyonu kapsaminda sertifikalandirmasini Mart ayi itibariyle
tamamladi. Anestezi, yogun bakim ve evde bakim alanlarindaki portféytn genisletilmesi

dogrultusunda satis hasilatina olan katki 2025 ilk yarisindan itibaren baslayacagi Hasilat . 20251C 20241C Degisim
hesaplanmaktadir. Tire'deki Gretim kampUsu igerisinde 13.140 m2 kapali alana sahip yeni fabrika Devlet Hastanesi 118.440.414 133.007.077 -10,95%
yatirimi Mart ayinda tamamlanmis olup finansallara etkisi sinirli kalmistir. Ayrica yatirrmin tam Universite Hastaneleri 25.945.677 14.233.797 82,28%
kapasiteye en iyi senaryoda 5 yil icerisinde ulagsmasi tahmin ediliyor. Hem temiz oda hem Ar-Ge .
bUyUklugu artinldi. 2025 1.ceyrekte 5.323.076 TL yatirim ve 7.180.135 TL Ar-Ge harcamasi I?ayller 54.672.863 65.616.035 -16,68%
gergeklestirilmistir. Cati GES yatinmlarinda enerji maliyetlerinin %30'i kargilanmasi bekleniyor. Ozel Hastaneler 15.362.159 19.450.048 -21,02%
Kanada pazarinda Kateter Mount, Gaz Ornekleme Hatti ve Filtre Gran gruplarinda lisans almaya Ozel Universiteler 3.799.013 3.398.234 1,79%
hak kazanmustir. Tarifeler kaynakli biraz burada ilgi duraksamis olsa da kademeli sekilde bu e
pazardan da énemli katki almasini bekliyoruz. Yurté'?' I?Jger 379.773.477 370.756.957 2,43%
Hasilat yillik gecen seneye gére yatay kalarak 600,35 milyon TL olarak sonuglandi. Brit Yurtici Diger 2.803.726 217.314 32,42%
satiglardaki satiglarin azals etkisinin 119 baz puan elimine olmasindaki unsur iade, indirim ve Brit Satislar 600.797.329 608.579.462 -1,28%
iskontolar tarafindaki %93,7’lik dUsusten kaynaklaniyor. Satislar bakimindan ana gosterim ; Al ef ; o
noktalarindan birisi olan devlet hastanesi tarafinda ihale oranlarindaki dustkluk ve rekabet artisi lade,Indirim ve Iskontolar -447.369 -7100.472 -93,70%
nedeniyle gecen seneye gére %10,95 diisUs izledik. Bayiler tarafini zayiflatmaya devam ediyorlar. Net Satiglar 600.349.960 601.478.990 -0,19%
%16,68 dusus gerceklesti. Ozel hastaneler tarafi beklenmedik sekilde izleniyor. TTB artiglarina ve Hasilat plopiyle 20241C Degisim
yodunlasmaya ragmen bu tarafta zayiflamalar %21,02 oraninda gergeklesti. Universite o
hastanelerine olan ilgi artti. Devlet Universiteleri tarafinda satislar %82,28, 6zel Universiteler Yurtici Satiglar 220.404.521 237.063.130 -7,03%
nezdinde ise %11,79 artis gosterdi. Diger noktalarda da pazar arayisinin strdgunu Yurtdisi Satiglar 379.773.477 370.756.957 2,43%
gozlemliyoruz. Yurtdisinda %2,43 ve yurtiginde %32,42 oraninda satislarin arttigini gézlemliyoruz. Diger Satislar 619.331 759.375 -18,44%
Genel bakimdan degerlendirecek olursak devlet hastaneleri, bayiler ve 6zel hastane etkisiyle .
yurtici satiglarin %7,03 oraninda dustigunu gézlemliyoruz. Yurtdisi yurtdisi diger pazar satiglari !Brut Satiglar 600.797.329 608.579.462 -1,28%
etkisiyle %2,43 oraninda blydu. ihracatin payi yurtdisina ilgi ile 1 puan artisla %63 olmustur. ladeler -47.606 -67.484 -29,46%
Brut kar ozellikle satilan mamul maliyetinin %1079,06 ve bu veri dogrultusunda satislarin iskontolar -399.763 -7.032.987 -94.32%
maliyetlerinin %196,72 oraninda artis gostermesiyle brit kar yillik %59,28 dusUsle 188,4 milyon TL
oldu. Brut kar marji yillik 4554 baz puan dususle %31,38 olarak sonuglandi. Net Satiglar 600.349.960 601.478.991 -0,19%
FAVOK yillik %54 diistsle 61 milyon TL oldu. Brit karlliktaki diisis zerine giderlerin tipki esas SMM -299.373.245 -25.390.826 1079,06%
faaliyet giderlerinde de artis izlenmesi dogal olarak karlihgin baskilanmasi izlendi. FAVOK marji STMM -100.878.772 -102.769.599 -1,84%
1166 baz puan dususle %10,16 oldu. o
Nakit akiminda bodyle zorlu donemde pozitif kalmayi basardi. Gegen seneye gore %19 dusuUsle net SMH -9.717.97 -6.403.046 S1,77%
nakit 346 milyon TL oldu. Net bor¢/FAVOK -0,99 olarak sonuclandi. Borgsuz yapi béyle bir yatirim DSM -1.977.552 -4.269.926 -53,69%
déneminde bile devam etmesini olumlu karsiliyoruz. SM -411.947.540 -138.833.397 196,72%
) ) . - ) ) Brut Kar 188.402.420 462.645.594 -59,28%
Sonug olarak, bilangcoyu artan maliyetler dogrultusunda negatif degerlendiriyoruz. Ancak, Tire fabrikasi ve Briit Kar Marji 31,38% 76,92% -45,54%

yeni alinan aksiyonlarla 2025 yilini 2024 yilina paralel gergeklestirmesini ilerleyen yillari ise kademeli
sekilde gUgclu finansallarn paylasmasini bekliyoruz. Gider optimizasyonu yapilabilecek bir sektor
olmadigindan saglik tarafinda temin donemlerinin 3.ceyrekte yogun oldugunu yakindan takip ediyoruz.
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Meditera Tibbi Malzeme Sirket Karti

100 Liranin Yillik Seyri

Hisse Adi era Tibbi Malzeme
. . 180,00
Sektor lHagc&Saghk
Halka Aciklik Orani 21,0% 160,00
Kurulus Tarihi 14.02.1996 140.00
Yasi 29 120,00
Personel Sayisi 786 100,00
80,00
Fiyat & Getiri 60,00
Kapani
P s 32,20 40,00
Gunluk Getiri 0,88
. 20,00
Haftalik Getiri 0,31
Aylik Getiri -3,30 0,00
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VYilllk En DUsUk - En Yukse 030-055 @ @ hd hd e @ hd hd @
Yilhk Ortalama Fiyat 41,52 MEDTR e XU100

Szet Bilango Ozet Gelir Tablosu
2025/03 | 2024703 [DeEHImE0 2025/03 | 2024/03 [2024/1 5510

Dénen Varhiklar 1.653 1.309 26,31 Net Satiglar 600 601 2.094 -0,19 -71,33
Nakit ve Benzerleri 248 82 202,04 VYurtici Satis 220 237 846 -7,03 -73,95
Stoklar 571 400 42,87 Yurt Disi Satis 380 371 1.253 2,43 -69,68
Ticari Alacaklar 513 394 30,06 Diger satislar 1 1 8 -18,44 -92,59

Duran Varliklar 1.354 o938 44,36 Satiglarin Maliyeti 412 349 1.267 18,09 -67,49
Maddi Duran Varhklar 1.258 858 46,67 iskontolar 0,40 7,03 7,71 -94,32 -94,82
Maddi Olmayan Duran Varhklar 10 1 1.030,64 indirimler 0,05 0,07 5,01 -29,46 -99,05

Aktifler 3.008 2.247 33,85 Brut Kar 188 253 827 -25,43 -77,23

Kisa Vadeli Borglar 453 349 29,58 Faaliyet Giderleri 162 143 533 13,36 -69,55

Uzun Vadeli Borglar 149 175 -14,77 Esas Faaliyet Kari 26 109 2904 -76,20 -91,15

Toplam Borg 602 524 14,79 Amortisman 35 22 88 60,40 -60,40

Net Borg -346 -293 17,78 FAVOK 61 131 o -53,51 a.d

Sermaye 19 19 0,00 Vergi Oncesi Kar -39 86 73 -145,29 -153,73

Ozkaynaklar 2.402 1.716 39,99 Ana Ortaklik Net Kar -70 15 73 -577,99 -195,32
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Oranlar 2025/03 | 2024/03 | Degisim(Bps)
Likidite 91,00
. 81,00
Cari Oran 3,65 3,75 -0,09 7100
Likit Oran 2,35 2,56 -0,21 6100
< 51,00
Degerleme 41,00
F/K 0,00 38,10 -38,J0 3100
21,00
PD/DD 1,60 2,29 069 1100 j \
FD/FAVOK 1,17 6,40 477 100 o . .
I I
Karlilik i S quy‘ ,1’0"’“ S S s '19,&
q. 0. ,{\ nV 0’\. /1/ 49. \x.
. . o N <5 N & O O O
Ozsermaye Karlihgi -3,40 113 -453 & ~F V oY 0. o g o
Aktif Karlilik -2,66 0,86 -3,52 e /K e 5 Y1 l1k Medlyan
Brut Kar Marji 31,38 42,00 -10,62
Net Kar Marji 11,66 2,43 -14,09 PD/DD
Favok Marji 10,16 21,82 -,65 350
Buyime 3,00 A M
A e 2,50 Y
Net Kar Buyume 0,00 0,00 0,00 !
2,00
Favok Buyume -53,51 36,18 -89,69  1co
Ozsermaye Blyume 39,99 94,23 5424 100
Aktif BUyUme 33,85 93,72 -59,88 050
Faaliyet Etkinligi 0,00 o
b I x b b W x
Stok Devir Hizi 2,53 4,27 R R A S A I S A L i L
' ' ' Ob' 0(\ ’ O‘b. 0@' ™ \3\' '\'.\{v '\6\. \.Oq/ \.04’. O\X. ‘\.0%.
Alacak Devir Hizi 4,87 6,89 202 N N\ N A N
Ticari Borg Devir Hizi 4,42 6,60 -2,18 ====PD/DD ====5 Yillik Medyan
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnrm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim satim &nerisi
ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan
ve zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu degildir.
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