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MEDITERA TIBBI MALZEME

Meditera Tibbi Malzeme - Sinirli Olumlu
Her gecen ceyrek iyilesme!

Meditera Tibbi Malzeme, 2025 3.ceyrekte 648 milyon TL
hasilat, 64 milyon TL FAVOK ve 26 milyon TL net Kar ile
beklentilerimiz dahilinde sonuglar paylasti.

BuylUme istahi devam ediyor. Haslilat 6zelinde 3.ceyrekte
%12,06 dusisle 648 milyon TL olurken, ihracat payinin
arttigini takip ediyoruz. Devlet hastaneleri normalize
olurken, yurt disi diger yapilara yapilan satislar blylimeye
devam ediyor. Onimuzdeki dénemde konsolidasyon
yapisinin iyilestirilmesinin gelirleri destekleyecegini
bekliyoruz.

UrGin gamu iyilestiriliyor. Bes yil icerisinde yeni Grunler icin
Uretimin tam kapasiteye ulasmasi bekleniyor. Lisans ve
sertifikasyon sureclerinin beklenenden uzun sirmesiyle
birlikte 2025 ilk yarisiyla kademeli olmaya devam etti.
OnUmuzdeki yil itibariyle net nette daha fazla ayrismasini
bekliyoruz.

Maliyetler yatay seyrediyor. Sirket finansallarinda gelirler
bakimindan dusus, maliyetler bakimindan yatay seyirle
gorece brut karda beklenenden daha az dusus takip
edildi. Brut kar 3.ceyrekte %31,41 dislsle 198 milyon TL
oldu. Brut kar marji 936 baz puan dususle %31,6 olurken,
yili agik ve net bir sekilde %30 Uzeri kapatma olasilidi
artmis olup %30,3-32 araliginda kapatmasi beklenebilir.

FAVOK bekledigimiz gibi normalize oldu. Brit kardan
gelen etkiyle birlikte 3.ceyrekte FAVOK %56,59 dislsle 64
milyon TL oldu. Operasyonel karlilik tarafinda bu sene
%10’larin normal kabul edilecedini énceki ¢eyreklerde
anlatirken, 6 ¢eyrek icerisinde %20'lere dogru yénelen bir
FAVOK marji takip etmeyi bekliyoruz.

Net kar varlidindan memnunuz. S&Mohr iplik
fabrikalarinin konsolidasyon etkisiyle birlikte yatirim
faaliyetlerinden gelirlerin katkisiyla sinirli bir net Kkar
olusumu gerceklesti. ilk 9 ayda zarar strerken 3.ceyrekte
net kar 25 milyon TL oldu.

MEDTR 6zelinde finansallan beklentilerimiz dahilinde
sinirh olumlu degerlendirmekle birlikte ,sirketin 6zellikle
bu sene beklenen is iligkileriyle birlikte gorece
toparlanmanin saglanmasini bekliyoruz.

7 Kasim 2025

Son Fiyat 30,00
BILANCO PUANI 2,67/10
KATILIM ENDEKSI UYGUN
Piyasa Degeri (mIn TL) 3.570
Piyasa Degeri (mIn $) 85
F/K 0,00
FD/FAVOK 14,98
PD/DD 1,30
Hisse Sayisi (mlIn lot) 19
FDPO (%) 20,57
GUnluk Ortalama islem Hacmi
(mIn TL) 26
FIYAT
PERFORMANSI
(%) 1AY 3AY 12 AY
BISTIOO'E GORE -297 -1853 -6396
XKMYA'A GORE  -4,45 -2861 -66,05
Nominal (TL) -0,78 17,89  -40,17
Nominal (USD) -1,78  -21,60  -63,23
ORTAKLIK YAPISI %
ATILLA SEVINCLI 56,38
MERT SEVINCLI 23,03
DIGER 20,59
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérudsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr
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SIRKET KARNESI

KARLILIK

Brut Kar Marji (Y%)
Brut Kar Marji (C%)
FAVOK Mariji (Y%)
FAVOK Marji (C%)
Net Kar Marji (Y%)
Net Kar Marji (C%)

BORCLULUK

Net Bor¢ (mIn TL)
isletme Sermayesi (mIn TL)
Cari Oran
Serbest Nakit Akimi (mIn TL)
Net Finansman Gideri/Satislar

BUYUME

Brut Kar Buyume (Y%)
Brut Kar Buyume (C%)
FAVOK Buyume (Y%)
FAVOK BUyume (C%)
Net Kar Buyume (Y%)
Net Kar Buyume (C%)

PUAN

PUAN
-8,01 0,0
-3,24 0,0
-9,88 0,0
-2,99 0,0
-10,15 0,0
7,15 0,5

PUAN
-398,95 1
954,79 1
3,43 1
-130,22 -1
4,46 1

PUAN
-31,41 0,0
-31,41 0,0
-57,94 0,0
-53,90 0,0
0,00 0,0
572 0,5

2,67

Kaynak:Marbas Menkul Degerler Arastirma Departmani
Sinai sektoru 6zelinde karlilik, borgluluk ve bUyume 6zelinde degerlendirme
yapilmakta olup puanlama kriteri GUzerinden 15 puan verilmektedir. Giris sayfasinda
10 puana indirgenmektedir. Kriter karsiligindaki deger farklari icermektedir.
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