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 Meditera, tıbbi cihazlar, solunum ve infüzyon sistemleri, ameliyat iplikleri ve biyosidal ürünler üreten ve 
satan bir şirkettir. Ayrıca ilaç hazırlama, uygulama, teknik servis, bakım ve kalibrasyon faaliyeti de 
sunmaktadır. Meditera’nın 2024 yıl sonu itibariyle 786 çalışanı bulunmaktadır. 

 Şirket kendi ürünlerinin yanı sıra iki markanın da Türkiye tek yetkili distribütörlüğünü yapmaktadır. 
Enfeksiyon önlemeye yönelik ruhsatlı antimikrobiyal sıvı ve sabunlar da üretmektedir. İştiraklerden biri 
olan S&Mohr, Türkiye’deki tesislerinde cerrahi sütur, Meksika’daki tesislerinde ise solunum devreleri ve 
aksesuarları üretmektedir. 

 Hasılat çeyreklik %10 düşüşle 531,76 milyon TL yıllık yatay 2,09 milyar TL olarak gerçekleşti. Bayi 
grubunda yaşanan düşüşün yanı sıra özel hastane ve üniversitelerde hasılat düşüşü gerçekleşmesi ve 
ilaveten diğer gruplarda yaşanan satış gelirleri düşüşü izlendi ancak devlet ve üniversite hastanelerinin 
satış gelirleri ciddi şekilde artmasıyla hasılat yıllık bazda yatay kalmayı başardı. 

 Brüt kar çeyreklik %19 düşüşle 187,29 milyon TL yıllık %11 düşüşle 827,31 milyon TL olarak 
sonuçlanmıştır. Brüt karlılığı baskılayan ana husus satılan malın maliyetinin %49,4; satılan hizmetin 
maliyetinin %59,77 oranında artmış olmasıdır. Brüt kar marjı çeyreklik 146 yıllık 483 baz puan düşüşle 
%39,5 olarak gerçekleşti. 

 FAVÖK çeyreklik %40,73 düşüşle 69,31 milyon TL yıllık %28 düşüşle 382,41 milyon TL olarak sonuçlandı. 
FAVÖK’ün baskılanmasında üst kalemlerdeki karlılıkların zayıflamasına paralel şekilde gerçekleşmiştir. 
FAVÖK düzeltmelerinde vergi düzeltmesinin sert azalışı da ek baskı yarattı. FAVÖK marjı çeyreklik 178 
yıllık 715 baz puan düşüşle %18,26 olarak sonuçlandı.   

 Net kar çeyreklik %65 düşüşle 6,85 milyon TL olarak gerçekleşti. Yıllık %97 artışla 73,43 milyon TL olarak 
sonuçlandı. Net karın bu baskılanan karlılıklara rağmen artış nedeni TMS 29 zararının azalmasından 
kaynaklanmaktadır.  

 Özsermaye karlılığı (RoE) çeyreklik 328 baz puan düşüş yıllık 163 baz puan artışla %3,37 olarak 
gerçekleşti. 

 Meditera, 2024 yılında 201,32 milyon TL’lik yatırım gerçekleştirdi. 146,63 milyon TL’lik kısmı yatırım teşvik 
kapsamında yapıldı. Yatırım faaliyetlerine ilaveten 280 kWP GES yatırımı yapma kararı alınmıştır. Bu 
yatırım sonucunda 2.389,8 Kwp elektrik üretimi kapasitesine sahip olacak ve enerji ihtiyacının %30’dan 
fazlasını yenilenebilir enerjiden karşılamayı planlamaktadır. 

 Bu koşullara rağmen net borç azalmayı sürdürdü. Net borç %5 düşüşle 307,22 milyon TL olarak 
gerçekleşirken net borç/FAVÖK 32 baz puan azalışla -1,01 olarak sonuçlandı. 

Sonuç olarak, mevsimsel etkiyle bilançoyu negatif değerlendiriyoruz. Ancak yeni yatırımlar ve TL reel 
değerlenmesinin azalmasının ardından olumlu finansalları 2025 2.çeyrek itibariyle gözlemleyebiliriz. 

 

Hasılat 2023 2024

Devlet Hastanesi 312.718.730 479.345.745 53,28%

Üniversite Hastaneleri 52.901.736 83.292.160 57,45%

Bayiler 426.835.281 208.127.489 -51,24%

Özel Hastaneler 58.363.407 56.931.204 -2,45%

Özel Üniversiteler 14.310.914 14.008.203 -2,12%

Yurtdışı Diğer 1.280.402.810 1.252.744.259 -2,16%

Yurtiçi Diğer 12.234.998 12.623.245 3,17%

Brüt Satışlar 2.157.767.876 2.107.072.305 -2,35%

İade,İndirim ve İskontolar -61.001.801 -12.719.715 -79,15%

Net Satışlar 2.096.766.075 2.094.352.590 -0,12%

Hasılat 2023 2024

Yurtiçi Satışlar 841.834.891 845.966.169 0,49%

Yurtdışı Satışlar 1.280.402.810 1.252.744.259 -2,16%

Diğer Satışlar 35.530.173 8.361.877 -76,47%

Brüt Satışlar 2.157.767.874 2.107.072.305 -2,35%

İadeler -33.854.867 -5.008.622 -85,21%

İskontolar -27.146.934 -7.711.093 -71,59%

Net Satışlar 2.096.766.073 2.094.352.590 -0,12%

SMM -900.848.873 -864.691.936 -4,01%

STMM -243.380.056 -363.652.868 49,42%

SMH -19.444.594 -31.066.165 59,77%

DSM -3.693.140 -7.631.102 106,63%

SM -1.167.366.663 -1.267.042.071 8,54%

Brüt Kar 929.399.410 827.310.519 -10,98%

Brüt Kar Marjı 44,33% 39,50% -4,82%



 

 

 
 
 
 
 

 



 

 

 
 
 
 

 



 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 


