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Meditera, tibbi cihazlar, solunum ve inflzyon sistemleri, ameliyat iplikleri ve biyosidal Urinler ureten ve
satan bir sirkettir. Ayrica ilag hazirlama, uygulama, teknik servis, bakim ve kalibrasyon faaliyeti de
sunmaktadir. Meditera’'nin 2024 yil sonu itibariyle 786 ¢alisani bulunmaktadir.

Sirket kendi Grlnlerinin yani sira iki markanin da Turkiye tek yetkili distribGtérligini yapmaktadir.
Enfeksiyon dnlemeye yénelik ruhsatlh antimikrobiyal sivi ve sabunlar da (iretmektedir. Istiraklerden biri
olan S&Mohr, Turkiye’deki tesislerinde cerrahi sutur, Meksika’'daki tesislerinde ise solunum devreleri ve
aksesuarlar dretmektedir.

Hasilat geyreklik %10 dusisle 531,76 milyon TL yillik yatay 2,09 milyar TL olarak gerceklesti. Bayi
grubunda yaganan dususin yani sira 6zel hastane ve Universitelerde hasilat dugtsu gerceklesmesi ve
ilaveten diger gruplarda yasanan satis gelirleri digusu izlendi ancak devlet ve Universite hastanelerinin
satis gelirleri ciddi sekilde artmasiyla hasilat yillik bazda yatay kalmayi basardi.

Brut kar cgeyreklik %19 disusle 187,29 milyon TL yilik %11 dusisle 827,31 milyon TL olarak
sonuglanmistir. Brit karliligi baskilayan ana husus satilan malin maliyetinin %49,4; satilan hizmetin
maliyetinin %59,77 oraninda artmis olmasidir. Brit kar marji ¢eyreklik 146 yillik 483 baz puan duslsle
%39,5 olarak gergeklesti.

FAVOK geyreklik %40,73 dususle 69,31 milyon TL yillik %28 diisiisle 382,41 milyon TL olarak sonuglandi.
FAVOK’iin baskilanmasinda Ust kalemlerdeki karliliklarin zayiflamasina paralel sekilde gergeklesmistir.
FAVOK diizeltmelerinde vergi diizeltmesinin sert azalisi da ek baski yaratti. FAVOK marji geyreklik 178
yillik 715 baz puan dusUsle %18,26 olarak sonuglandi.

Net kar ¢ceyreklik %65 duslsle 6,85 milyon TL olarak gergeklesti. Yillik %97 artisla 73,43 milyon TL olarak
sonuclandi. Net karin bu baskilanan karliliklara ragmen artis nedeni TMS 29 zararinin azalmasindan
kaynaklanmaktadir.

Ozsermaye karliligi (RoE) geyreklik 328 baz puan disis yilllk 163 baz puan artigla %3,37 olarak
gerceklesti.

Meditera, 2024 yilinda 201,32 milyon TL’lik yatinm gergeklestirdi. 146,63 milyon TL’lik kismi yatirim tesvik
kapsaminda yapildi. Yatirim faaliyetlerine ilaveten 280 kWP GES yatirimi yapma karari alinmistir. Bu
yatirim sonucunda 2.389,8 Kwp elektrik tretimi kapasitesine sahip olacak ve eneriji ihtiyacinin %30’dan
fazlasini yenilenebilir enerjiden kargilamayi planlamaktadir.

Bu kosullara ragmen net bor¢ azalmayi sirdirdd. Net bor¢ %5 disusle 307,22 milyon TL olarak
gergeklesirken net borg/FAVOK 32 baz puan azalisla -1,01 olarak sonuglandi.

Sonug olarak, mevsimsel etkiyle bilangoyu negatif degerlendiriyoruz. Ancak yeni yatirnmlar ve TL reel
degerlenmesinin azalmasinin ardindan olumlu finansallari 2025 2.¢eyrek itibariyle gézlemleyebiliriz.
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Hasilat

Devlet Hastanesi
Universite Hastaneleri
Bayiler

Ozel Hastaneler

Ozel Universiteler
Yurtdisi Diger

Yurtigi Diger

Briit Satislar
iade,indirim ve iskontolar
Net Satiglar

Hasilat

Yurtigi Satislar
Yurtdisi Satislar
Diger Satislar
Briit Satislar
iadeler
iskontolar
Net Satiglar
SMM

STMM

SMH

DSM

SM

Briit Kar

Briit Kar Mariji

2023
312.718.730
52.901.736
426.835.281
58.363.407
14.310.914
1.280.402.810
12.234.998
2.157.767.876
-61.001.801
2.096.766.075

2023
841.834.891
1.280.402.810
35.530.173
2.157.767.874
-33.854.867
-27.146.934
2.096.766.073
-900.848.873
-243.380.056
-19.444.594
-3.693.140
-1.167.366.663
929.399.410
44,33%

2024
479.345.745| 53,28%
83.292.160 -
208.127.489
56.931.204  -2,45%
14.008.203  -2,12%
1.252.744.259  -2,16%
12.623.245  317%
2.107.072.305  -2,35%
-12.719.715

2.094.352.590

2024
845.966.169
1.252.744.259
8.361.877
2.107.072.305
-5.008.622
-7.711.093
2.094.352.590
-864.691.936
-363.652.868
-31.066.165
-7.631.102
-1.267.042.071
827.310.519
39,50%

-2,16%

-71,59%

49,42%
59,77%
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Meditera Tibbi Malzeme Sirket Kart:

—
100 Liranin Villik Seyri

Hisse Adi tera Tibbi Malzeme
160.00
Sektor ilac&Saglhk
Halka Acikhik Orani 21.0% 28000
Kurulus Tarihi 14.02.1996 120.00
Yasi 29 100.00
Personel Sayis: 780
80.00
Fiyat & Getiri 60.00
Kapanis 43.88 40.00
Gunlik Getiri -0.05
20.00
Hafralik Getiri 1.11
Aylik Getiri 2.58 s
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Goreceli Getiri -2.63 6’;}’ QP.'-"' s;»" QQ;-\' 6\'—"’ Qq;-" Qc;»" .\9':" ~V .\:\:-" v Q'\:-" o
S N P S P P S P S S = = P
Yilhk En Disuk - En Yiksek 27.13-55.00
Yillik Ortalama Fiyat 40.98 FIEDTR HUXTOQ)
Szec Gelir Tablosu
[ Waiemicr  [303413 303405 [begisimOo | Watemier | 3034113 | 3024709 [z033/13 <55 GD
Donen Varhklar 1,553 1,454 6.81 Net Sauslar 2,094 1,470 2,097 42.43 -0.12
Nakit ve Benzerleri 302 228 32.79 Yurt ici Saus 846 587 842 44.12 0.49
Stoklar 530 474 11.93 Yurt Dis: Satis 1,253 893 1,280 40.32 -2.16
Ticari Alacaklar 426 429 -0.69 Diger Sauslar 8 2 36 237.78 -76.47
Duran Varhklar 1,257 1174 7.05 Sauslarin Maliyeti 1,267 868 1,167 45.95 8.54
Maddi Duran Varhklar 1,169 1,077 8.53 iskontolar 7.71 711 27.15 8.42 -71.59
Maddi Olmayan Duran Varhklar 10 I 1,435.27 indirimler 5.01 4.70 33.85 6.56 -85.21
Aktifler 2,810 2,628 6.92 Brut Kar 827 602 929 37.37 -10.98
Kisa Vadeli Borglar 459 403 13.88 Faaliyet Giderleri 533 364 472 46.34 12.91
Uzun Vadeli Borglar (Y- 144 -19.42 Esas Faaliyet Kan 294 238 457 23.62 -35.67
Toplam Borg 575 547 5.14 Amortisman 88 57 76 55.69 16.76
Net Borg -387 -348 -11.26 FAVOK 382 295 (o] 29.79 a.d
Sermaye 19 e 0.00 Vergi Oncesi Kar 73 77 80 -6.17 -9.54
Szkaynaklar 2,230 2,074 7.51 Anpa Ortaklik Net Ka 73 60 37 21.58 96.62
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Likidite 91.00
Cari Oran 3.38 3.60 -0.22 8100
Likit Oran 218 238 020 '
61.00
Degerleme 51,00
F/K 71.11 39.53 31.58! 41.00
PD/DD 2.34 267 -0.33 3100
FD/FAVOK 12.64 12.81 ighey 2%
11.00
Karlilik -
Ozsermaye Karlilig 3.37 3.95 -0.58 25.09.2024 25.10.2024 25.11.2024 25.12.2024 25.01.2025 25.02.2025
Aktif Karlilik 2.65 3.03 -0.38 e F/K e 5 Yillik Mecyan
Brit Kar Marji 39.50 40.96 -1.46
Net Kar Mariji 3.51 4.11 -0.60 PD/DD
Favék Mariji 1826  20.04 -1.78 500
4.50
Biiyiime 4.00
= i 3.50
Net Kar Bliyiime 96.62 0.00 96.62 _
Favék Biiyiime 2822  -3024 201 250 g~ N s
Ozsermaye Biiyiime 478 11091 -106.14 150
1.00
Aktif Biiyiime 282 9269 8987  oso
= TR, 0.00
Faaliyet Etkinligi
el il & & ¥ ¥ ¢ ¢ & ¥ ¥
Stok Devir Hizi 2.70 2.81 -0.11 Qq{-" 6\7” Qq,'-" Qo,'-" R ,\’\,'-" ,;\,'3' 0{-" Qq? oo,'-"
N\ NG NG NG NG Q Q> N NG NG
Alacak Devir Hizi 5.38 5.29 0.08 °
Ticari Borc Devir Hizi 3.89 5.12 12 ===PD/DD ====5YillkMedyan
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatinm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm
danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; aracit kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirnnm danismanhgi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirim aracinin alim satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dodru oldudu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degdistirilebilir. TUm sinyal
ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya cikabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu degildir.

ILETiISIM BILGILERI

iletisim@marbasmenkul.com.tr
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Erdem YILDIZ

ARASTIRMA UZMANI

0212 286 30 00 | 331

eyildiz@marbasmenkul.com.tr
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Mustafa Kemal ESKi

ARASTIRMA UZMAN YARDIMCISI

0212 286 30 00 | 331
meski@marbasmenkul.com.tr
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