Halka Arz Fiyat Tespit Raporuna iliskin Degerlendirme Raporu

A&.M A R BAS Meka Beton Santralleri imalat Sanayi ve Ticaret A.S.— 04.10.2023

Meka Beton Santralleri imalat Sanayi ve Ticaret A.S. 04/10/2023

Bu rapor Sermaye Piyasast Kurulu’nun VII-128.1 sayilt Pay Tebligi’nin 29. maddesine dayanilarak Marbas
Menkul Degerler A.S. tarafindan, Vakif Yatirum Menkul Degerler A.S.’nin, Meka Beton Santralleri Imalat
Sanayi ve Ticaret A.S. Fiyat Tespit Raporuna iliskin degerlendirme raporu olup, yaturimcilarin pay alim
satimina iliskin herhangi bir éneri ya da teklif icermemektedir. Yatinimcilar, halka arza iliskin izahnameyi
inceleyerek kararlarini vermelidirler.

1. HALKA ARZ HAKKINDA OZET BIiLGi

Halka Arz Fiyati 25,00 TL
Halka Arz Sekli Sermaye Artirimi ve Mevcut Ortak Satigt
Borsa Birincil Piyasa'da Sabit Fiyatla Talep

Toplama ve Satig

Halka Arz Yontemi

Halka Arz Dagitim Yoéntemi Esit Dagitim
Halka Arz Oncesi Cikarilmis Sermaye 50.000.000
Halka Arz Sonrasi Cikarilmis Sermaye 62.500.000
Halka Arz Miktari Toplam Nominal 16.900.000

Sermaye Artirimi 12.500.000

Ortak Satis1 4.400.000
Halka Arz Biiyiikliigii 422.500.000 TL
Halka A¢iklik Oram 27,04%
Ek Satis -
Halka Arz Tarihleri 5-6 Ekim 2023
BIST islem Kodu MEKAG.HE

Sirket, halka arz edilen paylarin Borsa’da islem
gérmeye baglamasindan itibaren 1 yil boyunca
herhangi bedelli ve/veya bedelsiz sermaye
artirrm1 yapmayacagini, bu sekilde dolasgimdaki
pay miktarin1 artirmayacagini, yeni bir satig
veya halka arz yapilmasina yonelik karar
almayacagini, Ortaklar, halka arz edilen
paylarin Borsa’da islem gormeye
baslamasindan itibaren 1 y1l boyunca herhangi
bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artirimi
kararlarinda olumlu oy kullanmayacagini sahip
olunan ve halka arza konu olmayan Sirket
paylarinin  dolagimdaki  pay  miktarimin
artmasinda yol agacak sekilde satisa ve/veya
halka arza konu etmeyeceklerini taahhit
etmistir.

Halka Arza iliskin Taahhitler
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2. HALKA ARZ GELIRININ KULLANIM ALANI

Yatirim Harcamalari: %42-45

Isletme Sermayesi: %42-45

Giines Enerjisi Santrali Kurulumu: %5-8
Arge ve Uriin Gelistirme Harcamalar1: %5-8

3. SIRKET HAKKINDA GENEL BiLGIiLER

Sirket, betonsantralleri, kirma ve eleme ekipmanlari ve ilgili ekipman bilesenlerinin {iretimini
gerceklestirmekte; bu liretimleri gerceklestirmek icin gerekli makine, techizat, hammadde, mamul ve yari
mamullerin ithalati, ihracati, alimi ve satimi faaliyetlerini yerine getirmektedir. Sirket iirettigi iriinlerin satig
sonras1 hizmetler kapsaminda kurulumlarinin yapilmasi, devreye alinmasi ve Sirket biinyesinde istihdam edilen
personel ile satig sonrasi gerekli servis ve yedek parca tedariki hizmetlerini de vermektedir.

Sirket'in miilkiyeti kendisine ait 3 adet iiretim tesisi bulunmaktadir. Sirket, standart ve miisteri taleplerine
yonelik olmak iizere gelistirdigi, toplam 9 farkli model mobil, 17 farkli model kompakt, 22 farkli model
sabit beton santrali ile 39 farkli model kincilar, 64 farkli model elekler, 40 farkli model besleyiciler,
20 farklt model agrega ve kum yikayicilari, 18 farkli model konveydr bantlari, ¢esitli {iriin gruplarina ait
toplam 16 farkli model mobil kirma eleme tesisleri ve bu ekipmanlara ait elektik kontrol panelleri imal
etmektedir. Sirket'in ayrica kiralamis bulundugu 2 adet; Meka 3 ve Meka 4 Fabrikasi bulunmaktadir.

Sirket Sermayesinin Dagilimi:

Ortagin Unvam Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi
Mehmet Kaybal A 10.000.000 20 10.000.000 16

B 30.000.000 80 25.600.000 40,96
Sinan Kaybal B 2.500.000 5 2.500.000 4
Kerem Kayhbal B 2.500.000 5 2.500.000 4
Selma Kaybal B 2.500.000 5 2.500.000 4
Halka Acik Kisim B - - 16.900.000 27,04
Sermaye 50.000.0000  100,0% 62.500.0000  100,0%
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4. DEGERLEME OZETi

Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu’nda, pay basina degerin
belirlenmesinde Indirgenmis Nakit Akimlar1 Analizi (INA) ve Piyasa Carpanlari Analizi yontemine yer
verilmigtir. S6z konusu yontemler ABD dolari bazinda uygulanmigtir.

Sirket'in degerlemesinde Indirgenmis Nakit Akimlar1 Analizi ve Piyasa Carpanlari Analizi esit
agirliklandirilmisg olup, Sirket'in halka arz ncesi 6zsermaye degeri 1.600.930.010 TL (58.481.034 ABD Dolar1)
olarak hesaplanmigtir. Buna gore, ¢ikarilmig sermayesi 50.000.000TL olan Sirket' in halka arz pay basina degeri
%21,92 halka arz iskontosu ile 25 TL olarak hesaplanmistir.

Meka Beton - Degerleme Ozeti Ozsermaye Degeri Agirl
INA Yontemi (USD) 65.139.891 50%
Carpan Analizi (USD) 51.822.177 50%
Agirhiklandirilmis Ozsermaye Degeri (USD) 58.481.034

Degerleme Sonucu (TL)

Nominal Sermaye Tutari 50.000.000

Halka Arz Oncesi Ozsermaye Degeri 1.600.930.010

Halka Arz Iskontosu %21,92

Halka Arz Iskontosu Sonras1 Ozsermaye Degeri 1.250.006.152

Halka Arz Pay Fiyati 25

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

5. DEGERLENDIRME VE SONUC

e Meka Beton A.S.’nin Fiyat Tespit Raporunda yer alan bilgilerin agiklayici ve verilerle desteklenmis
oldugunu diiginmekteyiz. Sirket’e, sektore ve Sirket’in sektordeki yerine iligkin olarak verilen bilgi ve
verilerin yeterince agiklayict oldugunu diigiiniiyoruz.

e Sirket’in halka arz edilecek pay basma degerinin tespitinde iki temel indirgenmis Nakit Akimlar1 ve
Piyasa Carpanlar1 Analizi kullanilmis olmasini, Indirgenmis Nakit Akimlar1 ve Piyasa Carpanlari
Analizine esit agirlik verilmis olmasini uygun buluyoruz.

e Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu’nda indirgenmis Nakit
Akimlar1 ve Piyasa Carpanlar1 Analizi ile Sirket’in halka arz 6ncesi 6zkaynak degeri 1.600.930.010 TL
olarak hesaplanmis olup, halka arz dncesi 6zsermaye degeri tizerinden, %21,92 halka arz iskonto orani
uygulanarak, halka arz fiyati hisse bagina 25 TL olarak hesaplanmis olmasini makul buluyoruz.




Halka Arz Fiyat Tespit Raporuna iliskin Degerlendirme Raporu
Meka Beton Santralleri imalat Sanayi ve Ticaret A.S.— 04.10.2023

AMARBAS

EK 1: Meka Beton A.S. Ozet Bilancolar

(TL) 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 30.06.2023
Nakit ve Nakit Benzerleri 23.219.605 45.333.673 70.049.010 70.527.414
Ticari Alacaklar 25.104.053  27.631.598 65.670.280 97.318.086
Toplam D6nen Varhiklar 138.245.373] 234.338.556 508.686.186 720.824.576
Maddi Duran Varliklar 30.207.099 37.889.857 61.814.870 78.038.750
Ertelenmis Vergi Varligi 17.384.459 22.284.037 14.783.698 11.063.446
Toplam Duran Varhklar 54.868.794 72.460.067 90.796.387 115.157.307
Toplam Varhklar 193.114.167] 306.798,623 599,481.573 835.981.813
Ticari Borglar 64.900.557 94.407.258 191 .448.367 305.232.665
Diger Borglar 6.186.807 12.780.781, 239.849 78.200
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 133.952.183] 218.402.691 384.100.478 605.672.494
Uzun Vadeli Borglanmalar 9.756.033 2.012.286 14.177.276 24.216.354
Ertelenmis Gelirler 41.784.936 84.812.991 140.700.976 190.135.740
Toplam Uzun Vadeli Yukiumlulikler 17.224.564 12.543.159 39.343.967 41.669.846
Ozkaynaklar 41 .937.420 75.852.773 176.038.128 188.639.543
Toplam Kaynaklar 193.114.167] 306.798,623 599,481.573 835.981.813
EK 2: Meka Beton A.S. Ozet Gelir Tablosu
(TL) 2020 2021 2022 2022/06 2023/06)
Hasilat 206.124.190 353.607.766 717.665.743  291.902.418 483.118.178
Brit Kar 58.626.905 85.712.938 162.052.491 67.949.695  97.013.500
Esas Faaliyet Kar1{Zarar1 34.590.099 36.185.117 61.347.410 27.244.413 19.540.861
Finansman Giderleri Oncesi Faaliyet 38.004.343 37.228.113 136.638.862 27.936.747)  38.190.977
Kan/Za[arl
Vergi Oncesi Kari/Zarari 32.938.695 34.536.351 131.191.894 25.753.211]  30.305.360
Dénem Net Kari/Zaran 41.349.052 35.605.387 108.770.262 20.309.213  15.716.660

Burada yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig: tarih itibariyle mevcut piyasa kosullar: ve
giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. Marbas Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiliginda herhangi bir maddi menfaat
temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hi¢bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirimcilar
tarafindan damigsmanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin
saglanmasina yonelik olarak verilmemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda
yer alan ve hi¢ bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Marbas Menkul
Degerler A.S. olarak Fiyat Tespit Raporunda yer alan verilerin gercegi tam olarak yansitmis oldugu varsayimi altinda ayrica mali ve hukuki bir
inceleme yapmamis bulunuyoruz. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin
kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve /veya dolayl zararlardan, kar yoksunlugundan manevi
zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun tgiincii Kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolay1 Marbas Menkul Degerler A.S.
sorumlu tutulamaz.
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