MGROS 2022 2023 2024 2025/3 2024/3 DEGISIiM
Perakende Satislar 136,960,882,000 256,549,068,000 286,887,079,000 77,542,240,000 70,303,665,000 10.3%
MGROS 1.geyrek bilangosu yayimlandi; 96.0% 96.6% 96.9% 97.4% 95.9%
Toptan Satiglar 4,835,396,000  7,698,367,000  7,945,078,000 1,752,509,000  2,677,932,000 [IIEE46%
3.4% 2.9% 2.7% 2.2% 3.7%
e Satiglara geyreklik olarak baktigimizda gectigimiz yilin ayni dénemine gére %8’lik Kira Gelirleri 800,341,000  1,322,737,000  1,276,388,000 309,772,000 331,052,000 -6.4%
yiikselisle 78.4mir TL olarak gergeklestigini ve konsensus beklentisine paralel 0.6% 0.5% 0-4% 0-4% 0.5%
olarak gerceklestigini gormekteyiz. TOPLAM 142,596,619,000 265,570,172,000 296,108,545,000 79,604,611,000 73,312,649,000  8.6%
S g s - . . Diger Satislar 951,625,000 796,942,000
e  Satig blylmesinin 6nemini unutmamakla beraber satiglarin buyiimesinden ziyade indirimer 2116551000  -4,389,304,000  -3,125.823.000 1.335,402,000  -1,123,578,000
gecen ceyrek de belirttigimiz reel anlamda buyUmenin daha 6nemli oldugunu TOPLAM SATISLAR 140,480,068,000 262,132,403,000 293,779,664,000 78,436,533,000  72,318,474,000 8.5%
vurgulamaktayiz. Magaza sayisina baktigimizda 1Q24 dénemine gére %7.5 Satislarin Maliyeti ~ -114,210,332,000 -213,170,188,000 -225,775,911,000 -59,419,358,000 -57,688,995,000
bilylimeyle 256 yeni magaza eklenirken geyreklik magaza artisi ise 56 magazayla BRUT KAR 26,269,736,000  48,962,215,000  68,003,753,000 19,017,175,000  14,629,479,000 [11500%
toplamda 3642 magazaya ulagmistir. Satis alani da bliyimeye paralel %5 artarken % 18.7% 18.7% 23.1% 24.2% 20.2%
online hizmet veren magaza sayisindaki artisin 1Q24 dénemine goére %27
artmasini oldukga gugli faaliyet verisi olarak yorumlamaktayiz. Glgli faaliyetler
Isiginda Pazar payl kazanmaya devam eden MGROS son c¢eyrek 0.4pt artigla
%10.2’ye ulagmistir.
¢ Onemli katalizélerden olan online segmentini olusturan MigrosOne’in bilylimesinin
de devam ettigini soyleyebiliriz. 1Q24 ddénemine gore 100bin yeni aktif misteri
kazanimiyla 3.2m kisiye hizmet verirken siparis sayisinda da %3.5’luk artisI pozitif
degerlendiriyoruz. Bir diger 6énemli unsur ise takip ettigimizin magaza sepet
buyimesi , sirket 1Q25’'de %47.4 buylime saglayarak enflasyonist ortamin
Uzerinde blylime sagladigini gérmekteyiz. )
e Ceyreklik anlamda marjlarda hafif geri cekiimeler gorsek de 1Q24’e gore giiglii CEYREKLIK
biiyiimenin devam ettigini sdyleyebiliriz. iginde bulundugumuz geyrekte diger cogu m2024/3 2025/3 2024/3 2025/3
sirket gibi MGROS’da da faaliyet giderlerinin karlihga baski yarattigini Satislar 72,318,474,000  78,436,533,000 Net Borg -1,453,380,000  5,901,512,000
gormekteyiz. MGROS gibi yogun personel ihtiyaci olan sirketlerde 1Q25 satis biiyiimesi% 8.46% -506.1%
déneminde personel zamlariyla beraber baskiyr daha fazla gézlemliyoruz .Bu Briit Kar 14,629,479,000  19,017,175,000 Nakit 14,031,072,000 " 19,432,912,000
geyrek 3.68mlir TL FAVOK ve 981m TL Net Kar agiklanmigtir. Parasal pozisyondaki %brat 20.23% 24% 38.5%
degisimden kaynakli net borg tarafinda artis gozikse de giiclii finansal yapisini Iealltal 00 SSI05000 n=tholgitzieinain 0l ——t
sirdiirdiigiini sdyleyebiliriz. %net kar 2.37% 1.25% 2025/3 beklenti 2025/3 %
Satis 78,436,533,000  78,708,000,000 0%
EBIT% 2.30 0.68 FAVOK 3,686,681,000  3,713,300,000 -1%
Gelen sonuglarn pozitif degerlendirmekteyiz. Sirketin enflasyon lizeri satig biiyliimesi EBITDA% 1.19 4.70 NET KAR 981,163,000 313,700,000 [N213%
ve reel anlamda takip ettigimiz magaza biiyiimesi ve online biiyiimenin sirdigiinii NET KAR% 2.37 1.25
g6rmekteyiz. Onemli bir nokta olan yatinm harcamalarinda ise tamamen teknoloji ve
verimlilik odakli gitmesini pozitif degerlendiriyoruz. 4.78x FD/FAVOK ve 0.29x Genel Y6n.Gid.% 2.11% 2.1%
NetBorg/FAVOK carpanlariyla iglem géren MGROS’u cazip bulmaktayiz. ::;i;wag'(;'d‘% zo.:t;; zt)‘i‘z’
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Migros Ticaret Sirket Karti

140.00
Hisse Adi Migros Ticaret
.. . 120.00
Sektor Perakende Ticaret
O,
Halka Acikhk Orani 51.0% 100.00
Kurulus Tarihi 26.07.1954
Yasi 71 80.00
Personel Sayisi 53,328
60.00
Fiyat & Getiri 40.00
Kapanis Fiyati 501.00
Giinluk Getiri 2.56 20.00
Haftalik Getiri 4.70
0.00
Ayhk iri 4.1
ylik Getiri 6 ’»@y ‘O’\/@y /\,\9"} q’@y q/&y ,\9'\/“ q’@y q’@y W@o ’\9,59 ’&,f;; r\/Q,{;) (99,{9
& i iri " : k S 9" o : : : % <3 8 k
Goreceli Getiri 3.24 609 Q‘og Q‘og. c‘°'° Q(og o 6‘"\} " < S 6‘09 609 I N 0‘09
Yilhk En Dusuk - En Yiksek 394.48-600.00
MGROS XU100

Yilhk Ortalama Fiyat

503.97

Ozet Bilanco

Ozet Bilanco

Katermir e [ 203503 | 202402 2024012 ] BezizimCD

Donen Varliklar 57,114 63,500 -10.06 Net Satiglar 78,437 293,780 293,780 -73.30 -73.30
Nakit ve Benzerleri 19,433 24,791 -21.61 Yurt ici Satislar 79,605 296,109 296,109 -73.12 -73.12
Stoklar 32,188 34,287 -6.12 Yurt Disi Satiglar (0] (o] 0 a.d a.d
Ticari Alacaklar 1,687 1,539 9.63 Diger Satiglar 167 797 797 -79.00 -79.00
Duran Varliklar 105,291 101,660 3.57 Satiglarin Maliyeti 59,419 225,776 225,776 -73.68 -73.68
Maddi Duran Varhklar 35,760 35,576 0.52 iskontolar 0.00 0.00 0.00 a.d a.d
Maddi Olmayan Duran Varliklar 24,356 24,360 -0.02 indirimler 0.00 0.00 0.00 ad ad
Aktifler 162,405 165,159 -1.67 Briit Kar 19,017 68,004 68,004 -72.04 -72.04
Kisa Vadeli Yukumlulukler 71,665 78,160 -8.31 Faaliyet Giderleri 18,484 62,185 62,185 -70.28 -70.28
Uzun Vadeli Yikumlialikler 26,297 23,513 11.84 Esas Faaliyet Kari 533 5818 5818 -90.83 -90.83
Toplam Borg 97,962 101,673 -3.65 Amortisman 3,153 9,978 9,978 -68.40 -68.40
Net Borg 5,902 -1,596 469.73 FAVOK 3,687 15,796 (o] -76.66 ad
Sermaye 181 181 0.00 Vergi Oncesi Kar 2,053 7,942 7,942 -74.15 -74.15
Ozkaynaklar 63,982 63,076 1.44 Ana Ortaklik Net Kar 981 6,340 6,340 -84.52 -84.52
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 Oramer [ 202503 | 202012 | Deggim0%)_

Likidite re00

Cari Oran 0.80 08l -0.02

Likit Oran 0.35 0.37 -0.03 2100

Degerleme 16.00

FIK 16.18 15.62 0.56

PD/DD 1.42 1.57 o5

FD/FAVOK 5.19 6.17 -098 6.0

Karlilik 1.00

Ozsermaye Kar||||g| | .84 11.02 9.18 25.09.2024 25.10.2024  25.11.2024 25.12.2024  25.01.2025 25.02.2025 25.03.2025 25.04.2025
Aktif Karlik 0.73 425 -3.52 ———F/K =mm=5 Yillik Medyan

Briit Kar Mariji 24.25 23.15 I.10

Net Kar Mariji 1.25 2.16 091 PD/DD

FAVOK Marii 4.70 5.38 068  3.00

Biiyiime 2.50

Net Kar Biiyiime -42.78 -50.26 749 200 ’M
FAVOK Biiyiime 32661 248.16 7845 10

Ozsermaye Biiyiime 50.40 2127 29.13 0

Aktif Bilyiime 53.95 24.17 2978 °°

Faaliyet Etkinligi O'oo&v B S N e S S SR TS
Stok Devir Hizi 772 8.32 -0.61 \’.Qb’} \’Q’\ﬁ’ \,9%')’ \;@’)’ \’\911’ \;}'\,')’ \;;L’)’ '»9'& \/Q'\:)’ \,9%')’ \;Qv’)’ 'yg;l’
Alacak Devir Hiz 19773 21323 gsso S S Y s e s e e e e e e
Ticari Bor¢ Devir Hizi 4.70 3.84 0.86 =——PD/DD  ===5Yilik Medyan
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirrm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhg kapsaminda
degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféoy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
cergcevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin allm satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir.
Tum sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya gikabilecek
hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIiRiMi
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr
% +90 (212) 286 30 00/ 331
+90 (212) 286 30 50
Esentepe Mah. Ecza Sk. Safter Is
Hani No:6, i¢c Kapi:7, Sisli/istanbul
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