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MGROS
MGROS 3.¢eyrek bilancosu geldi , genel olarak bakacak olursak ;

e  Satiglara baktigimiz zaman 2023/9 ile karsilastirdigimizda %11.5°lik
bir bitytimeyle 206.3mlr tl geldigini goriiyoruz.

e  Satis kirnhiminda kiimiile satiglar1 destekleyici olarak toptan satiglarda
meydana gelen %18lik artisin 6nemli katalizér oldugunu diisiiniiyoruz.

e Enflasyonist ortam sonucu perakende sektoriinde TL bazl giiglii
finansallar gorsek de satiglarin yaninda reel anlamda biiyiimenin daha
onemli oldugunu diistinmekteyiz.

e Magaza sayisina Ve online satis tarafina baktigimiz zaman %11°lik
biiylime bu biiylimenin devam ettiginin gostergesi oldugunu
diisiiniiyoruz. Ozellikle Mion ve Macrokiosk tarafindaki organik
biiyiimenin ve faaliyet karina pozitif etkisinin devam edecegini ve
sirketin bu taraftaki bilylimeyi siirdiirecegini diisiinmekteyiz.

e Kar marjlaria baktigimiz zaman hem yillik hem ¢eyreklik anlamda
giiclii ivme devam etmektedir.

e  Sirketin net nakit pozisyonun artmasi ve isletme faaliyetlerinden elde
edilen nakit akiginin olumlu seyrini pozitif degerlendiriyoruz.

Sonug olarak bakacak olursak beklenti iizeri favok satig ve net kar
rakamlariyla mgros bilangosunu pozitif degerlendiriyoruz. Online
taraftaki yilliga bakinca %23’liik biiyiime ve MION operasyonuyla ilgili
organik biiylime potansiyeli sirket i¢in 6nemli kataliz6r olabilir.
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Migros Ticaret Sirket Karti

100 Liranin Yilhk Seyri

Hisse Adi Migros Ticaret
180.00
Sektor Perakende Ticaret
160.00
Halka Acikhik Orani 51.0%
Kurulus Tarihi 26.07.1954  140.00
Ya§| 70 120.00
Personel Sayisi 55,182 100.00
80.00
Fiyat & Getiri 60.00
Kapanis 398.00
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OSzet Bilanco Ozet Gelir Tablosu
2024/09 [ 2024/06 [Degisim(%) |  Kalemler | 2024/09 | 2024/06 [2023/12 Degisim (%)

Donen Varhklar 51,809 45,813 13.09 Net Sauslar 206,300 131,813 246,823 56.51 -16.42
Nakit ve Benzerleri 22,901 16,525 38.58 Yurt igi Saus 208,341 133,243 250,058 56.36 -16.68
Stoklar 25,582 25,885 -1.17 Yurt Disi Saus (o] (o] (o] a.d a.d
Ticari Alacaklar 1,214 1,627 -25.39 Diger Sauslar 360 289 895 24.45 -59.78

Duran Varhklar 83,364 72,664 14.72 Sauslarin Maliyeti 159,798 103,275 200,626 54.73 -20.35
Maddi Duran Varhklar 28,538 26,975 5.79 iskontolar 0.00 0.00 0.00 a.d a.d
Maddi Olmayan Duran Varhklar 20,225 18,679 8.28 indirimler 0.00 0.00 0.00 a.d a.d

Aktifler 135,173 118,478 14.09 Brut Kar 46,501 28,538 46,196 62.94 0.66

Kisa Vadeli Borglar 61,696 57,569 7.17 Faaliyet Giderleri 43,047 28,505 50,245 51.01 -14.33

Uzun Vadeli Borglar 19,042 15,103 26.08 Esas Faaliyet Karn 3,455 33 -4,048 10,299.88 185.34

Toplam Borg 80,738 72,671 11.10 Amortisman 6,627 4,014 6,201 65.08 6.87

Net Borg -4,418 -2,038 -116.74 FAVOK 10,081 4,048 o 149.08 a.d

Sermaye 181 181 0.00 Vergi Oncesi Kar 7,276 2,840 14,662 156.18 -50.37

Ozkaynaklar 54,091 45,517 18.84 Ana Ortakhk Net Ka 5,278 2,121 11,995 148.82 -56.00
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Likidite
Cari Oran
Likit Oran
Degerleme
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Ticari Borg Devir Hizi
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Oran Analizi
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Dederler tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirim sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanlidl kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhdi hizmeti; aracit kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhdi sézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirim aracinin alim satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gdérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. TUm sinyal

ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya cikabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu degildir.

ILETISIM BILGILERI
iletisim@marbasmenkul.com.tr
www.marbas.com.tr
+90 (212) 286 30 00
+90 (212) 286 30 50

Esentepe Mah. Ecza Sk. Safter is Hani
No:6, Ic Kapi 7, Sisli - Istanbul
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Goksel TEKINER

YATIRIM DANISMANLIGI BIRIMI DIREKTORU

0212 286 30 00 | 331

gtekiner@marbasmenkul.com.tr
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Erdem YILDIZ

ARASTIRMA UZMANI
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eyildiz@marbasmenkul.com.tr
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