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M G R OS 2022 2023 2024
Perakende Satislar 136,960,882,000 256,549,068,000 286,887,079,000 11.8%
96.0% 96.6% 96.9%
. Topt Satisl; 4,835,396,000 7,698,367,000 7,945,078,000 3.2%
MGROS 4.geyrek bilangosu yayimlandi; optan Satstar 4% ppet 579
Kira Gelirleri 800,341,000 1,322,737,000 1,276,388,000 [IIIESIE%
0.6% 0.5% 0.4%
. o TOPLAM 142,596,619,000 265,570,172,000 296,108,545,000 11.5%
e Satiglara c¢eyreklik olarak baktigimizda %6 daralmayla 74.5mir TL olarak Diger Sauslar 951,625,000 796,942,000
gercekleserek konsensus beklentisine paralel olarak gerceklesmistir. Gegtigimiz TOPLAMBATISLAR  140,480.008.000 200.290.405.000 29577900000 TR
yila gére ise %12 bilyimeyle 203.7mir TL olarak gergeklesmistir. e i i e oo N
e Satislarin biiyimesinden ziyade gecen geyrek de belirttigimiz gibi reel anlamda i 18.7% 18.7% 23.1%
bliyimenin daha &énemli oldugunu vurgulamaktayiz. Magaza sayisina 2022 2023 2024
bgktlglmlzqa %8 bq_yi_J_di]gi].nU m2 bi]yi_]mesinin de %5.3 oIargk"ger(;eklegiQini M orsros o n2as
gormekteyiz. Reel bliyiimenin enflasyonist ortamda satislarda biyimeden ziyade MMM Migros Lo Lo 2 osa o
Pazar payl kazanimina yol acgtigini ve 0.5pt Pazar kazanimiyla %9.8 olarak Migros Jet 1010 1125 1186 5.a%
gergek!egtigini goérmekteyiz. Biylime hil.(a.ye"sin.i. dgs't.ekleyici "unsurlarQan "birisi oM M pd s salea.0%
olan Mion-Kiosk operasyonlarinda %43 gibi glicli blyimeler gérmekteyiz. Yiksek Migros Toptan 26 28 29 S6%
. . . . - T . Macrocenter 87 97 199
kar marjlariyla galisan macrocenter tarafinda ise %2105 ile en gicli blylUmeyi Macrokiosk a3 50
. . . . Mion o 70 100 42.9%
g6rmekteyiz. Bunlara ek olarak operasyonel genisleme amaciyla bu dénemde 16 Toplam 2,908 3,363 3,621 T
yeni depo yatirmi gergeklestirmistir. o2z 2023 o024
e Sirket perakende magazaciligin yani sira online tarafta da énemli oyuncu olma AN 8.70% o-30% o-80% S
. . . . . . o . atis Alani(bin m » . 3%
yolunda ilerlemektedir. Sirketin online satislara hizmet veren magaza sayisindaki Online Magaza Sayis: 1,093 1,422-
artis %30 olurken toplam siparis sayisinda da buna paralel olarak biyimenin %30 Siparis Savisi(mityon) 820 8880
oldugu ve gugllu operasyonel surecin devam ettigini gérmekteyiz.
e Yiksek enflasyonist ortamdan gegtigimiz 2 yilda 2023’e gbre sepet bliyimesi ve » oot
- . - . . . - i eyrekli
magaza trafik bliyuimesi gorece asagida kalsa da 2024 yili gida enflasyonuna 202412 202312 202012 202312
baktlglmlnzda _%56.9 oldugunu Migﬂro§’u"n i"se"bireb_i_r magaza satig buylimesinin bu SR TR IR T R
rakamin Uzerinde %67.9 ile reel bliyudugunu pozitif yorumlamaktayiz. satis biiylimesi% 12.07% 13.7%
< o . . .- .- o . . o e e . . Briit Kar 68,003,753,000 48,962,215,000 18,586,682,000 11,388,556,000
o Karlihga baktigimizda sirketin guglu karlihdini surdurdaguni gérmekteyiz , net kar %briit 23.15% 1% 28.9% 17.4%
tarafinda ise yatirmdan kaynakli maddi duran varlik deger disuklugu Not Kar 6,573, 01, 0003, 57,520,000 730,79 SO0, 151,108,000
) A e . . . . . %net kar 2.24% 4.90% 1.0% 1.8%
muhasebestirmesi ve gectigimiz donemlere gore daha dusuk net parasal pozisyon
=31 ilirt EBIT% 1.98 - 1.68 -3.7% -7.9%
kgrl etkisinde azalmay! sayablllrlz'.. ) . ) . . o = - = =
o Sirket 2025 yilinda %8-10 satis biyumesi, %6 FAVOK marji beklemektedir. NET KAR% 216 486 1% 3%
Genel Y6n.Gid.% 1.89% 1.6% 2.3% 2.1%
Paz.Sat.Dag.Gid.% 19.28% 18.7% 23.3% 22.8%
" . Arge% 0.00 0.00 0.0% 0.0%
Beklentiye paralel satiglar , beklentinin Gzerinde FAVOK rakamini pozitif 2024/12 2023/12 Geyreklik Net Borg Deisimi
degerlendirmekteyiz. Sirketin reel anlamda 2025 yilinda 250 mag hs hedefiyl etpors sEEM BETERmMO ik s o
egerlendirmekteyiz. Si etin reel anlamda yilinda 25 agaza agilig hedefiyle e Ceyreklik Naki Deisimi
beraber magaza biiylimesini %7 seviyelerinde beklemesi Mion-Kiosk organik bilyiime Nakit 22,520302,000  17,837,809,000 376806000 3,026,826,000°
potansiyelinin devami ve Pazar kazanimini begenmekte olup reel biiyiimenin devam nethorg/orkaynak e — 403,632,000
etmesini beklemekteyiz. 2024/12 beklenti 2024/12 %
Satig 74,544,927,000 75,350,000,000 -1%
FAVOK 5,082,278,879 4,120,000,000 23%
NETKAR 730,795,000 1,290,000,000 [E43%
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Migros Ticaret Sirket Karti

L Kinye | 100 Liramn Yillik Seyri

Hisse Adi Migros Ticaret
140.00
Sektor Perakende Ticaret
Halka Acikhk Orani 51.0% 120.00
Kurulus Tarihi 26.07.1954 100.00
Yasi 71
Personel Sayisi 55,182 80.00
60.00
Fiyat & Getiri
40.00
Kapanis 595.50
Gunluk Getiri 3.48 20.00
Haftalhk Getiri 7.10
— 0.00
Aylik Getiri 2.06 o s o <& <o o o o o o <0 <0 <0
Goreceli Getiri 0.52 K > & & e & o RN o o > & R
: > Ny N g > 3> [Ny [Ny > > [Ny > 3> N
Yilik En Disik - En Yiksek 394.48-600.00
Yillik Ortalama Fiyat 494.45 MGROS Xu100

Ozet Gelir Tablosu
2024/12 | 2024/09 |Degisim(%) [  Kalemler | 2024/12 | 2024/09 [2023/12 Degisim(%)

Ozet Bilanco

Kalemler

Déoénen Varliklar 57,694 51,809 11.36 Net Satiglar 293,780 206,300 262,132 42.40 12.07
Nakit ve Benzerleri 22,524 22,901 -1.65 Yurt ici Satis 296,109 208,341 265,570 42.13 11.50
Stoklar 31,152 25,582 21.77 Yurt Digi Satig (o] (0] (o] a.d a.d
Ticari Alacaklar 1,398 1,214 15.16 Diger Satiglar 797 360 952 121.28 -16.25

Duran Varliklar 92,365 83,364 10.80 Satislarin Maliyeti 225,776 159,798 213,170 41.29 591
Maddi Duran Varliklar 32,323 28,538 13.26 iskontolar 0.00 0.00 0.00 a.d a.d
Maddi Olmayan Duran Varlklar 22,133 20,225 9.43 indirimler 0.00 0.00 0.00 ad ad

Aktifler 150,059 135,173 11.01 Brit Kar 68,004 46,501 48,962 46.24 38.89

Kisa Vadeli Borglar 71,014 61,696 15.10 Faaliyet Giderleri 62,185 43,047 53,359 44 46 16.54

Uzun Vadeli Borglar 21,363 19,042 12.19 Esas Faaliyet Kari 5818 3,455 -4,397 68.42 232.33

Toplam Borg 92,377 80,738 14.42 Amortisman 9,978 6,627 8,934 50.56 11.68

Net Borg -1,450 -4,418 67.17 FAVOK 15,796 10,081 [0) 56.68 ad

Sermaye 181 181 0.00 Vergi Oncesi Kar 7,942 7,276 15,539 9.15 -48.89

Ozkaynaklar 57,309 54,091 5.95 Ana Ortakhk Net Kar 6,340 5,278 12,747 20.12 -50.26
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o [0012 3000 Doty

Likidite 19.00

Cari Oran 08| 0.84 003 7
15.00
Likit Oran 0.37 0.42 -0.05 1500

Degerleme 11.00
F/IK 17.01 1145 555 900
PD/DD 1.88 151 038 700
FDIFAVOK 673 748 075

Karlilik 1.00
Ozsermaye Kar||||é| 11.60 17.00 -5.40 25.09.2024 25.10.2024 25.11.2024 25.12.2024 25.01.2025 25.02.20
Aktif Karliik 4.48 5.52 -1.04 ——F/K =5 Yillik Medyan
Briit Kar Mariji 23.15 2254 06l
Net Kar Mariji 2.16 2.56 -0.40 PD/DD
Favok Marji 5.38 489 049 3.0

Biiyiime 2.50
Net Kar Biiyiime 5026  -51.63 136 200 W
Favok Biiyiime 248.16  133.18 11498 10
Ozsermaye Biiyiime 10.19 57448 56430 1
Aktif Biiyiime 1281 141.40 12859 %

Faaliyet Etkinligi 0.000’1? o o o o o S o < o
Stok Devir Hizi 8.57 8.44 0.13 Q&& &Q«W QNQOO” Q&o,-” Q»-”& && 0&” &g& &Q& &&W
Alacak Devir Hiz: 21881  251.58 -32.76
Ticari Borg Devir Hiz 404 5.30 -126 ==—PD/DD  ===5Yillik Medyan
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirim sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanlhigi hizmeti; aracit kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanlidi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirim aracinin alim satim énerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. TUm sinyal
ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya cikabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu degildir.

ILETISIM BILGILERI

iletisim@marbasmenkul.com.tr
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Erdem YILDIZ

ARASTIRMA UZMANI

0212 286 30 00 | 331
eyildiz@marbasmenkul.com.tr
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Mustafa Kemal ESKi

ARASTIRMA UZMAN YARDIMCISI

0212 286 30 00 | 331
meski@marbasmenkul.com.tr
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