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Mobiltel iletisim, 2025 1.ceyrekte 2,81 milyar TL hasilat, 161,29 milyon TL FAVOK,
8,02 milyon TL net kar ile beklentilerimize paralel sonug¢ paylasti.
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Faaliyetler 6zelinde Telekom portfoylu blylimeye devam ediyor. Tele satis saha pley)y[e 20241C Degisim
satis gozetmeksizin genis ag aktarimi oldu. Xiaomi 6zelinde sadece telefon degil |EIN PR ETIE 2735.564.207 2.633.403.352 3,88%
ekosiste_m satln§lar| ba§land|.'Samsung TV sat|§lar|pal ba§_lan|Id|. OPPQ,_AGM GYO - Hasilat 78.462.25] 82.466.666 -4,86%
Teknoloji'ye munhasiran devrl olug.tu: Oppo markali drdnlerin olumlu etkisi 2025 Sesen 0 1382138 -100,00%
yilinda artarak devam etmesi bekleniyor. Net Satislar 2 814.006.458 2 714.487.880 3. 67%
H?snat y|II|!< _/03,67 ?rtlsla 2,81 mlvlyar TL oldu. Telekom denilen ana faaliyetin artis el G, 5 488.089.882 2283717823 8,95%
gostermesini sektorun daraldigl yerde olumlu karsiliyoruz. GYO tarafinda da )
. . Gayrimenkul - STMM -11.198.703 -10.175.370 10,06%
sinirli miktarda hasilat daralmasi var. Bu normal olmakla beraber gelir kisminin =
4.ceyrekte etkin olmasini bekliyoruz. GYO tarafi yurtdisinda olmasi nedeniyle [ibikaaad 0 0
yurtdisi gelirler %5,53 daralirken yurtici %3,7 artis gosterdi. Sl -2.499.288.585 -2293.893.193 8,95%
Maliyetler sektériin altinda artis gésterdi. Satilan malin maliyeti yillik %8,95 artis [l 314.737.873 420.594.687 -2517%
gostererek sektorin altinda kaldi diyebiliriz. Ancak bu brut karin disUstine engel  JEUSECIRNCN] 11,18% 15,49% -4,31%
olmadi. Bunun ana sebebi satislarin maliyetinden daha az artis géstermesinden REECINEEVITC] 247.474.325 349.685.529 -29,23%
kaynaklaniyor. Bu dogrultuda brut kar yillik %2517 dUsUsle 314,74 milyon TL KeENal Ll CIR=ItHACl; 67.263.548 72.291.296 -6,95%
olurken brut kar marji 431 baz puan daralma ile %11,18 oldu. Telekom tarafinda R OACIaYE I 9,05% 13,28% -4.23%
brat kar marji 423 baz puan daralma ile %9,05 ve gayrimenkul tarafinda 193 baz eV - A A Il 85,73% 87,66% 1,93%
puan daralma ile %85,73 olarak gerceklesti. ) 20251C 20241C Degisim
. . - - o
Brut karQakl daralm.a operasyonel kal’!.l|lgl oILfmsuz etkiledi. FAVOK yillik @37 Yurtici Satiglar >786.528.26] > 687111456 370%
gasr%ma I'(;e 16]|12?(rmr:|y °nn ;chl’ldu'r]FAaYaKnr%a”' ty I”Ikr|37n7mbazlnF|Duanrgarallinairllie Yurtdisi Satislar 79.089.980 83.716.573 -5,53%
k(;éulla:ndlg beiliyirui erieye onemde toparflanmas yumuza 2 Diger Satiglar 0 8.036.943 -100,00%
) . M Brit Satisl 2.865.618.241 2.778.864.972 3,12%
Net karda enflasyon muhasebesi zarari ve operasyonel karlilik tarafindaki @ rt satigiar >
< o T . . ladeler -5.173.317 -8.954.609 -42,23%
baskiya ragmen net kar %11 dususle 8,02 milyon TL oldu. Net kar marji 5 baz puan [
azalisla %0,28 oldu Iskontolar -46.418.466 -55.422.483 -16,25%
)
Net Satiglar 2.814.026.458 2.714.487.880 3,67%
Sonug olarak, bilancoyu sektériin aksine telekomda artis gérilmesi ve baskinin cok [ §4S88.080:882 RE28S 17823 8,95%
sinirll kalmasi nedeniyle nétr degderlendiriyoruz. Yeni is plani surecleri ve gelistirme [JRSll -11.198.703 -10175.370 10,06%
asamalari dogrultusunda her gegen glun daha iyi finansallar paylasmasini bekliyoruz. STMM -2.499.288.585 -2.293.893.193 8,95%

+90 (212) 286 30 00 www.marbas.com.tr

D




AMARBAS

MENKUL DEGERLEHR

Mobiltel iletisim Sirket Karti

Kinye

100 Liranin Yilhk Seyri

Hisse Adi Mobiltel iletisim
s 140,00
Sektor rtisim ve Savunma
Halka Aciklik Orani 20,0% 120,00
Kurulus Tarihi
$ 22.10.2001 100,00
Yasi 24
Personel Sayisi 182 80,00
60,00
Fiyat & Getiri
Kapanis 7.53 40,00
Gunluk Getiri 6,51 20,00
Haftalik Getiri -5,28
Aylik Getiri 52,74 ©.00 = = ) 2] ©» >
. - — s S s o < s le o &5 &5 &5 o <5
Goreceli Getiri 2.61 v v v > v g N v NS s v ov
» _0<° 9Q> SN N s Q’-\O S 9 q9 9’1/ 9": e S
Yillik En DUsUk - En Yukse 003-009 2 e e d hd hd e °’ e
Yillik Ortalama Fiyat 4,81 = MOBTL Xuio00

ASzet Bilanco Azet Gelir Tablosu

2025/03 | 2024/03 [D=8FIM (%) 2025/03 | 2024/03 [2024712 5515 )

Dénen Varhklar 2.921 2.205 32,50 Net satslar 2.814 2.714 9.431 3,67 -70,16
Nakit ve Benzerleri 158 37 32222 VYurtigi Satis 2.787 2.687 9.352 3,70 -70,20
Stoklar 469 438 7,12 Yurt Disl Satig 79 84 279 -5,53 -71,65
Ticari Alacaklar 1.509 266 56,22 Diger satislar o 8 o a.d a.d

Duran Varhklar 7.362 5.753 27,96 Satiglarin Maliyeti 2.499 2.294 8.365 8,95 -70,12
Maddi Duran Varhklar 220 169 30,07 iskontolar 46,42 55,42 154,75 -16,25 -70,00
Maddi Olmayan Duran Varhklar o 1 -65,98 indirimler 517 8,95 45,05 -42,23 -88,52

Aktifler 10.283 7.958 29,22 Bruat Kar 315 421 1.067 -25,17 -70,49

Kisa Vadeli Borglar 2.505 1.642 52,55 Faaliyet Giderleri 169 180 582 -6,08 -70,99

Uzun VVadeli Borglar 633 719 -11,84 Esas Faaliyet Kan 146 241 484 -39,43 -69,90

Toplam Borg 3.139 2.361 32,95 Amortisman 15 17 60 -9,71 -74,35

Net Borg 1444 1.334 8,26 FAVOK 161 258 o -37,45 a.d

Sermaye 1.025 1.025 0,00 Vergi Oncesi Kar 31 -8 170 504,68 -81,65

Ozkaynaklar 6.908 5.419 27,48 Ana Ortaklik Net Kar 8 =} 132 -10,86 -93,91
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Oranlar 2025/03 | 2024/03 | Degisim(Bps) v
Likidite 51,00
Cari Oran 117 1,34 -0,18 41,00
Likit Oran 0,98 1,08 -0,10
< 31,00
Degerleme
21,00
F/K 59,12 14,80 4432 1
PD/DD 112 1,16 -0,04 100 =% —
FD/FAVOK 20,44 8,67 1,77 100 . . .
I b x x
Karlilik S S & & i s S ,Lo'f’o
. oq o \0 o (0,\\. ,@ 0'\. olv 0/\9. o\x.
Ozsermaye Karliligi 013 0,22 009 4 "V o 4 A7 o 0
Aktif Karhlik 0,09 0,15 -0,06 e /K e 5 Y[l 1k Medyan
Brat Kar Marji 1,18 15,49 -4,31
Net Kar Marji 0,28 0,33 -0,05 PD/DD
Favok Mariji 573 9,50 -3,77 200
1,80
Buyume 1,60
A o e 1,40
Net Kar Buyume -10,86 -89,55 78,69 120 A
Favok Blyume -37,45 40,09 -77,54 100
= — 0,80
Ozsermaye Buyume 27,48 87,08 -59,60 0,60
e 0,40
Aktif BayUme 29,22 81,05 -51.84 520
Faaliyet Etkinligi 0,00 N
I x I 1 b bx
Stok Devir Hizi 20,89 18,82 201 & & & & L5 S S a4
y ] 1 0@. 0(\ R 0%. ch 30. '\,%\. \\/1/ \'0\. 0’1" K OAJ Ob‘ \0<9
Alacak Devir Hizi 733 127 538 O N N N
Ticari Borg Devir Hizi 17,63 2522 -7,59 e==PD/DD ====5 Yillik Medyan
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnrm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim satim &nerisi
ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan
ve zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIRIMI

iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr
S +90 (212) 286 30 00 / 331
+90 (212) 286 30 50
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