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MOBILTEL iLETISIM

Mobiltel iletisim - Olumlu
Dipten dénus béyle bir sey

Mobiltel, 2025 2.ceyrekte 3,15 milyar TL hasilat, 188 milyon
TL FAVOK ve 2 milyon TL net kar ile beklentilerimize tam
paralel sonug paylasti.

Yeni faaliyetlerin bu finansallara etkisi yok. Sirketin bu yil
icerisinde kendi faaliyetlerine ek olarak acikladigi yeni
faaliyetlere yonelik calismalar henuz sirmesi nedeniyle
bu gelismelerin finansallara etkisinin hentz olmadigini
vurgulayarak finansallari degerlendirmek isteriz. 20 Mart
2025 gunu paylastigimiz raporda yeni is modelleri ve
sUreclere detayli bir sekilde erisebilirsiniz.

Pazar zorlaniyor. GfK verileri kapsaminda pazar 2025
2.ceyrekte reel olarak sinirh daralma kaydetti. Buna
ragmen kapsamimizda yer alan distribGtorluk
sirketlerinin go6zle gorulur sekilde buylimeye devam
ettigini takip ettik. Sektdérun aksine buyUyen sirketlerin
pazar buyluduginde daha iyi blyuUyecegdini
degerlendiriyoruz. Makroekonomik kosullar
iyimserlestik¢e faiz indirim déngusutinde 6zellikle asgari
kredi karti referans faizi olan %35'in altina inilmesiyle
birlikte distributorluk faaliyetlerinin glcglu seyrine daha
hizli sekilde evrilebilecegdini degerlendiriyoruz.

Hasilat gucli buyladd. Hasilat 2025 2.ceyrekte %52,28
artisla 3,15 milyar TL seviyesine yukseldi. Hem
gayrimenkul hem de telekomunikasyon faaliyetlerinde
gelirlerin gozle gorulur sekilde buylimeye devam ettigini
takip etmeyi olumlu degerlendiriyoruz. Ayriyeten ge¢cmis
yil endekslemesi var olmasa idi blUydmenin ¢ok daha
gucli oldugunu belirtmek istiyoruz. Reel buyime hizlica
sUirmeye devam ediyor.

Operasyonel karlilik giug¢lendi. Makroekonomik kosullara
ragmen artan maliyetlerin satis bUyUme hizindan daha
geride kalarak brut kar %I111,52 artisla 331 milyon TL
seviyesine ulasti. Brut kar marji hacimden daha hizlh
bUyUmesi nedeniyle 135 baz puan dususle %10,83'e
geriledi. FAVOK hem baz etkisi hem de briat kar ve
hasilattan gelen destekle %2439,05 artisla 188 milyon TL
seviyesine ulasti. FAVOK marji ise 18 baz puan artisla
%5,86 olarak kaydedildi.

MOBTL 6zelinde beklentilerimiz dahilinde olan finansali
olumlu degerlendirmekle birlikte 6nimuuzdeki dénemde
daha guglu ve katkilarin arttigi finansallar takip etmeyi
surdirmeyi bekliyoruz

20 Agustos 2025
Hisse Kodu MOBTL
Son Fiyat 8TL
Piyasa Degeri (mlr TL) 8,2
Piyasa Degderi (mIn $) 201
Katilm Endeksi UYGUN
F/K 25,38
PD/DD 114
FD/FAVOK 13,41
Hisse Sayisi (mlIn lot) 1.025
FDPO (%) 20,2
GUnluk Ortalama islem 82

(mIn TL) (12 ayhk)
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PERFORMANSI
(%) 1AY  3AY 12 AY
BISTIOO'E GORE 14,14  -14,04 53,89
XBLSM'E GORE 12,71 -11,60 65,11
Nominal (TL) 19,58 -0,99 62,60
Nominal (USD) 18,35 -6,33 41,93
Ortaklik Yapisi (%)
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérudsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degdildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr
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FINANSALLAR

EK

Mobiltel Tletisim Sirket Karti

Kiinye

200,00
Hisse Adi Mobiltel lletisim 180,00
Sektor iletisim ve Savunma
160,00
Halka Agiklik Orani 20,0%
L 140,00
Kurulus Tarihi 22.10.2001
Yasi 24 12000
Personel Sayisi 186 10000
80,00
Fiyat & Getiri 60,00
Kapanis 8,00 40,00
Gunluk Getiri
417 20,00
Haftahk Getiri 390
- 0,00
Aylik Getiri 19,58 > x Wx x
v SV v v
Goreceli Getiri 3,86 QQ;‘I’ ocb')’ \0’)’ G\'}
©" ©" © ~
villik En Dsiik - En Yilkse 003-000 ~ =~
Yillk Ortalama Fiyat 524

Ozet Bilango

= MOBTL =====XU100

Ozet Gelir Tablosu

2025106 | 2024706 [DoGHTT09 2025106 | 2024106 [2024012 | Degm09)

Dénen Varliklar
Nakit ve Benzerleri
Stoklar
Ticari Alacaklar
Duran Varliklar
Maddi Duran Varliklar
Maddi Olmayan Duran Varliklar
Aktifler
Kisa Vadeli Borglar
Uzun Vadeli Borglar
Toplam Borg
Net Borg
Sermaye
Ozkaynaklar
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Likidite

Cari Oran

Likit Oran
Degerleme

F/K

PD/DD

FD/FAVOK
Karlilik

Ozsermaye Karlihg

Aktif Karlihk

Brut Kar Marji

Net Kar Marji

Favok Marji
Bdyiame

Net Kar Buyume

Favok Buyume

Ozsermaye BUyume

Aktif Buyume
Faaliyet Etkinligi

Stok Devir Hizi

Alacak Devir Hizi

Ticari Borg Devir Hizi

3.257
232
412

1.742

7.651
219

0o
10.908
2589
859
3.448

1.390

1.025

7.213

126
110

27,22
114
15,39

014
0,09
10,83
015
586

0,00
27,88
28,53
31,57

23,09
6,98
19,14

2229
60
434
939
6.062
176

0
8.291
1.772
7
2.489
1.200
1.025
5612

126
1,00

21,86
095
8,63

339
2,28
1218
325
568

0,00
14,44
45,45
4234

16,82
11,51
18,72

4615
288,44
-5,06
85,53
26,20
24,33
18,30
31,57
46,06
19,82
38,50
15,81
0,00
28,53

0,00
0,10

536
019
6,77

3,53
2,37
1,34
3,40
018

0,00
42,32
16,92
10,78

627
453
0,42

Net Satislar 6132 4.945 9.431 23,99 -34,99
Yurt igi Satis 6135 4.894 9352 25,37 -34,40
Yurt Disi Satig 176 173 279 1,77 -37,05
Diger Satislar [o] 0 o] ad ad

Satiglarin Maliyeti 5.467 4343 8.365 25,89 -34,64
iskontolar 108,01 102,13 154,75 575 -30,20
indirimler 71,18 18,90 4505 276,72 58,00

Brit Kar 664 602 1.067 10,32 -37,72

Faaliyet Giderleri 338 357 582 -5,40 -41,92

Esas Faaliyet Kar 326 245 484 33,26 -32,67

Amortisman 33 36 60 -8,69 -45,49

FAVOK 359 281 0 27,88 ad

Vergi Oncesi Kar 39 -126 170 130,71 77,21

Ana Ortaklik Net Kar 9 -161 132 105,67 -93,08

F/K
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