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Sirket

Kodu Sirket Adi Portfoye Giris Tarihi Portfoy Giris Fiyati Son Fiyat Potansiyel Agirlik
ANHYT Anadolu Hayat Emek. 5.11.2025 104,60 104,60 181,78 73,79% 5%
ARMGD Armada Gida 11.06.2025 35,76 36,72 59,88 63,07% 1%
EKGYO Emlak Konut GMYO 511.2025 20,22 20,22 35,05 73,34% 8%
INDES indeks Bilgisayar 11.06.2025 6,45 8,43 13,53 60,50% 4%
LOGO Logo Yazilim 5.11.2025 164,30 164,30 252,88 53,91% 5%
MAVI Mavi Giyim 11.06.2025 32,70 40,68 69,2 70,11% 1%
MGROS Migros Ticaret 11.06.2025 498,00 456,00 761 66,89% 13%
TCELL Turkeell 5.11.2025 96,45 96,45 160,7 66,61% 7%
THYAO Turk Hava Yollari 11.06.2025 291,00 289,00 498,55 72,49% 14%
TKNSA Teknosa 511.2025 27,18 27,18 4514 66,08% 4%
TSKB T.S.K.B. 11.06.2025 1,91 12,73 20,14 58,21% 10%
YKBNK Yap! ve Kredi Bank. 5.11.2025 33,28 3328 499 49,94% 8%
Cikartilanlar

AKSEN Aksa Enerji 11.06.2025 34,02 57,50 64,3 1,83% 12%
ALBRK Albaraka Turk 11.06.2025 7,35 8,35 1,97 43,35% 9%
TURSG Turkiye Sigorta 11.06.2025 8,17 13,20 15,93 20,68% 1%

Model portféoylmuzde 5 Kasim 2025 itibariyle revizyona gidiyoruz. Bu dogrultuda model
porfédylmuze Anadolu Hayat Emeklilik, Emlak Konut GMYO, Logo Yazilim, Turkcell, Teknosa ve Yapi
Kredi Bankasi (ANHYT, EKGYO, LOGO, TCELL, TKNSA ve YKBNK) eklerken Albaraka Turk, Aksa
Enerji ve TUrkiye Sigorta (ALBRK, AKSEN ve TURSG)'yi ¢ikartiyoruz.

Aksa Enerji ve Turkiye Sigorta'yl basarili finansallari ve faaliyetleri sonrasi son dénemdeki elde
edilen getiri ile birlikte hedeflerimize neredeyse ulasiimis olmasi nedeniyle kar realizasyonu
amaciyla model portféyimuzden gikartiyoruz. Albaraka Tirk (ALBRK) 6zelinde ise karlilik strpriz
yaratmamasi ve bizim agcimizdan her zaman gézim{zin 6ndnde olmasi nedeniyle gincel
kosullardan daha fazla yararlanacadini diisiindiigimiz banka ile degistirme karari aldik. Ug girketi
de hala begenmeyi stirdirdigiumuizua belirtmis olalim. Model portféye aldigimiz dénemden bu
yana Albaraka Turk %13,61, Aksa Enerji %69,02, Turkiye Sigorta %61,57 getiri elde etti. Hedef fiyat ve
AL tavsiyelerimizi korumaya devam ediyoruz. Ekledigimiz sirketleri ise detaylandirmak gerekirse:

¢ Anadolu Hayat Emeklilik (ANHYT) tarihin en iyi prim Uretimlerinin gerceklestirildigi
aylardan geciyoruz. Bu dogrultuda 2. Ceyrekte saglanan gider yonetisimi ve tadilatiyla
birlikte 6numuzdeki donemde ¢ok daha guglu finansallar takip etmeyi bekliyoruz. Bu
dogrultuda 181,78 TL Hedef Fiyat ile model portféyimuze dahil ediyoruz.

¢ Emlak Konut GMYO (EKGYO) anahtar teslim projelerden elde edilen gelirlerin ardindan
gelir paylasimli Urtnlerin etkin oldugu ve kademeli sekilde Damlakent projesinin
etaplarinin strece dahil edildigi bir finansal yapiyi takip etmeyi sirdurecegiz. Bu
dogrultuda 35,05 TL Hedef Fiyat ile model portfoyimuze dahil ediyoruz.

¢ Logo Yazilim (LOGO) gug¢lu yapisini surduren gelir modeli ile karsimiza gikiyor. Hindistan ve
Romanya faaliyetlerden ¢ikartilmis veya 6zkaynak kismina yénlendirilmis olsa da ana
faaliyetlerin glg¢lu olmasi nedeniyle bu kisimlarin etkisinin sinirli oldugunu
degerlendiriyoruz. Bu dogrultuda 252,88 TL Hedef Fiyat ile model portfoyimuze dahil
ediyoruz.

e  Turkcell (TCELL) 6zelinde artan rekabet ortamina ragmen, operasyonel anlamda gugclu
performansin yani sira ARPU blyUmesinin sirdagunu izliyoruz. Onimuzdeki dénemde
5G'nin de etkisiyle kullanim oranlarinin artmasi ve operasyonel verimliligin korunmasiyla
birlikte, gucli performansin devam etmesini bekliyoruz. Bu dogrultuda 160,7 TL Hedef Fiyat
ile model portfoyimuze dahil ediyoruz.

¢ Teknosa (TKNSA) 6zelinde sturegelen maliyet yonetisim becerisi ve Grin mix
optimizasyonlari ile birlikte gelisen tarihsel karlilik ve marjlar dogal olarak yukari yonlu
istahi artirmaya devam ediyor. Onimuzdeki yil itibariyle net kara gecis hazirhgi
gozlemliyoruz. Bu dogrultuda 45,14 TL Hedef Fiyat ile model portféyimuze dahil ediyoruz.

e Yapi Kredi Bankasi (YKBNK) 6zelinde konservatif model yapisina ragmen elde edilen guglu
karhhklar 6n plana ¢ikiyor. 2025 yilinda hedeflerin tutturulacagini ve 2026 yilindan itibaren
iyimser genislemeler olacagini bekliyoruz. Bu dogrultuda 45,01 TL Hedef Fiyatimizi 49,90
TL'ye yUkselterek model portféyimuze dahil ediyoruz.

Model portféyumuz 11 Haziran 2025'ten bu yana endekse gére %8,6 relatif getiri elde etmistir.
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir.  Yatirrm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi
kapsaminda degdildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirbm
danismanligi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve
tavsiyeler, herhangi bir yatirim aracinin alim satim oOnerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller,
fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber
verilmeksizin degdistirilebilir. TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Dederler tarafindan
guvenilir olduguna inanillan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin
kullanilmasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul
Degerler sorumlu degildir.
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