O
‘ﬂnﬂh!\ MODEL PORTFOY

Sirket Portfoye Giris Portfoy Giris Hedef

Kodu Sirket Adi Tarihi Fiyati Son Fiyat Fiyat Potansiyel Agirlk
ANHYT Anadolu Hayat Emek. 5.11.2025 101,00 101,00 181,78 79,98% 5%
BORSK Bor Seker 11.12.2025 6,18 6,18 9,04 46,28% 5%
EKGYO Emlak Konut GMYO 5.11.2025 20,56 20,56 35,05 70,48% 8%
GWIND Galata Wind 11.12.2025 23,16 23,16 539 132,73% 6%
INDES indeks Bilgisayar 11.06.2025 6,45 7,20 13,53 87,92% 4%
LOGO Logo Yazilim 5.11.2025 156,10 156,10 252,88 62,00% 5%
MAVI Mavi Giyim 11.06.2025 32,70 37,08 69,2 86,62% 1%
MGROS Migros Ticaret 11.06.2025 498,00 518,50 761 46,77% 13%
TCELL Turkcell 5.11.2025 101,20 101,20 160,7 58,79% 7%
THYAO Turk Hava Yollari 11.06.2025 291,00 270,50 498,5 84,29% 14%
TKNSA Teknosa i¢ ve Dig Ticaret 5.11.2025 23,46 23,46 4514 92,41% 4%
TSKB T.S.K.B. 11.06.2025 1,91 12,77 20,14 57,711% 10%
YKBNK Yapi ve Kredi Bank. 5.11.2025 35,96 35,96 49,9 38,77% 8%
ARMGD Armada Gida 11.06.2025 35,76 52,25 59,88 14,60% 1%

Model portfoylUmuzde 11 Aralik 2025 itibariyle revizyona gidiyoruz. Bu dogrultuda model
portfoyUmuze Bor Seker’i (BORSK) ve Galata Wind'i (GWIND) ekleyip, Armada Gida'yl (ARMGD)
cikartiyoruz.

Armada Gida (ARMGD) o6zelinde potansiyelin énemli 6lgide tamamlanmasiyla birlikte kar
realizasyonuna gidiyoruz. Bu sene nezdinde hikayeyi gézle gorullr sekilde fiyatlamasi, 2026'ya dair
hikdyenin henuliz olgunlasmamasi ve kurumsal iletisim becerisinde yasanan bir miktar zayiflamanin
henlz toparlanamamis olmasi nedeniyle 59,88 TL Hedef Fiyatimizi korurken, AL tavsiyemizi TUT'a
geviriyoruz.

Model portféyumuze eklenen sirketleri detaylandirmak gerekirse:

e Bor Seker (BORSK) oOzelinde sekerin tum formlarindan yararlanma odagi, C kotasi
cercevesinde aktif ihracat istahi, yeni yatirrmlardan etil alkol basta olmak Uzere diger tim
yatirrmlarin é6numuzdeki finansallarda daha net yansima olasiliyi ve polar kosullarin bir
nebze olsun ic pazara ydnelmesi sirkete yénelik istahi artirmaktadir. Ozellikle sadece ana
seker faaliyetiyle modelledigimiz sirketin diger faaliyetlere de dahil olmasi durumunda
potansiyeli ciddi oranda yukselmektedir. 9,04 TL Hedef Fiyat ile Bor Seker'i model
portfoyimuze dahil ediyoruz.

e Galata Wind (GWIND) 6zelinde sirketin guclu bilango yapisi, artan serbest nakit akimi Gretimi
ve dusuk borgluluk seviyesi, uzun vadeli blUyime gérinUmunu desteklemektedir. RUzgar
santrallerindeki kapasite artislari, yeni glUnes projeleri ve hibrit yatirmlarin devreye
alinmasiyla birlikte Uretim portfédylnun gesitlenmesinin yani sira, olasi satin alma firsatlarida
blylme potansiyelini glgclendirmektedir. iINA analizimiz ve dederleme calismalarimiz
dogrultusunda ulastigimiz 53,9 TL Hedef Fiyat dogrultusunda, Galata Wind'i model
portféoyimtize ekliyoruz.

Model portféyuimuz 11 Haziran 2025'ten bu yana endekse gére %20,99 relatif getiri elde etmistir.
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Dederler tarafindan bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir.  Yatirm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhdi
kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfédy ydénetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirbm
danismanlhidi sézlesmesi ¢cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve
tavsiyeler, herhangi bir yatirirm aracinin alim satim o6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gdrusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirrm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller,
fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber
verilmeksizin degistirilebilir. TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan
glvenilir olduguna inanillan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin
kullanilmasi nedeni ile ortaya c¢ikabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul
Degerler sorumlu degildir.
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