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MLP Care - Sinirli Olumlu 6 Kasim 2025
Son Fiyat 342,50
Zorlu kosullarda direnme ¢abasi BILANCO PUANI 4,3310
KATILIM ENDEKSI UYGUN
MLP Care, 2025 3.ceyrekte 13 milyar TL hasilat, 3,99 milyar Piyasa Degeri (mIn TL) 65.422
TL FAVOK ve 1,31 milyar TL net kar ile beklentilerimiz Piyasa Degeri (min $) 1.558
dahilinde sonuclar paylasti. F/K 16,79
Hasilat tarafindaki istah sakinledi. Haslilat 3.ceyrekte yillik EB;EAE)VOK g'gg
bazda yatay seyrederek 13 milyar TL olarak gerceklesti. Hi S Inl 1é1
Yurt i¢ci yatan hasta grubunda ayakta yatan hasta isse Sayisi (min lot)
sayisindaki artis ve ortalama fiyatlarindaki artis ile %1,4 F?P(? (%) . . 41,73
artisla 3.ceyrekte 1,48 milyar TL oldu. Yatan hasta sayisi | CUnluk Ortalama Iglem Hacmi
Ozellikle go6rece ameliyat sayilarindaki durgunluk (min TL) 209
nedeniyle %2,6 daralirken, ayakta hasta sayisinin %5,9
artisini dnemli Odlgide elimine etti. Saglik turizmi FIYAT
tarafinda azalan hasta sayisi ve yurt i¢i birim fiyatlarindaki PERFORMANSI
artisa kiyasla TL reel degerlenmesinin stirmesi nedeniyle (%) 1AY 3AY 12 AY

3.ceyrekte %16,8 azalisla 1,2 milyar TL oldu. Universite BiSTIO0'E GORE 4,63 -7,58 -23,47
hastanelerinde elde edilen yonetim danismanhdi XKMYA'A GORE 5,04 16,35 2222
gelirlerinin gozle gorulur artistyla birlikte 3.¢eyrekte diger Nominal (TL) 514 -6.99 316
yan is kollari %375 artigla 387 milyon TL oldu. Stabil | . . | (USD) 417 1057  -19.92
blUyUme seyrinin sirmesi beklenebilir. ' ' '

Maliyetlerde goérece dengelenme var. 3.ceyrekte | ORTAKLIKYAPISI %

maliyetlerin hasilata orani 373 baz puan azalisla %69,5 SANCAK YATIRIM 16,72
olarak gerceklesirken, o6zellikle malzeme ve disaridan LIGHYEAR HEALTHCARE 14,04
saglanan hizmet alimlar dususe 6nemli destek verdi F.O.M GRUP 1,24
ancak personel ve doktor giderlerindeki artis surdu. MUHARREM USTA 10,27
Maliyetlerde dalgalanmanin siirmesini bekliyoruz. DIGER 47,73

Maliyetlerdeki dlUsUs operasyonel karliliga yansidi.

. . = d 420,00 12.000,00
Sirketin, 3.ceyrekte FAVOK'U %14,1 artisla 3,99 milyar TL
olurken, FAVOK marji 95 baz puan artisla %26,66 olarak 11.500.00
kaydedildi. Operasyonel karlillk bakimindan sirketin %25- 400,00 '
27 araliinda bir FAVOK marji ile yih kapatmasini 11.000,00
bekleyebiliriz. 380,00
10.500,00
Net karda bekledigimiz serefiye etkisi goéruldi. 3.ceyrekte 360,00
net kar %32,8 dusuUsle 1,31 milyar TL olurken, serefiye etkisi 10.000,00
hari¢ tutulsaydi gegen seneye paralel bir net Kkar 340,00
beklemek mUmkulun olacakt. Nominal olarak net Kar 9.500,00
6zelinde istahin sirmeye devam etmesini bekleyebiliriz. 32000
! 9.000,00
MPARK 6zelinde finansallan sinirh olumlu

degerlendirirken, sirketin faaliyetleri agisindan marjlarin 300,00 . . 8.500,00

ve karhligin kademeli olarak normallestigi bir déneme
girdigini 6ngoriyoruz.
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérudsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr
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MLP CARE

SIRKET KARNESI

KARLILIK

Briat Kar Marji (Y%) 5,55
Brut Kar Marji (C%) 0,20
FAVOK Mariji (Y%) 0,32
FAVOK Marji (C%) 6,69

Net Kar Marji (Y%) -8,46
Net Kar Marji (C%) 3,59

BORCLULUK
. Net Bor¢ (mln TL) 12.212,05
Isletme Sermayesi (mIn TL) 3.01,20
Cari Oran 1,59
Serbest Nakit Akimi (mIn TL) 2.373,77
Net Finansman Gideri/Satislar 8,15
BUYUME

Brit Kar Buyume (Y%) 1,89
Brut Kar Buyume (C%) 1,89

FAVOK Buyume (Y%) -11,24
FAVOK Buyume (C%) 13,61

Net Kar Buyume (Y%) -56,62

Net Kar Buyume (C%) -41,91

PUAN

PUAN

PUAN

0,0
0,0
0,0
1,0
0,0
0,0

4,33

Kaynak:Marbas Menkul Degerler Arastirma Departmani
Sinai sektoru 6zelinde karlilik, borgluluk ve bUyume 6zelinde degerlendirme
yapilmakta olup puanlama kriteri GUzerinden 15 puan verilmektedir. Giris sayfasinda
10 puana indirgenmektedir. Kriter karsiligindaki deger farklari icermektedir.
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