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MPARK 3.ceyrek bilangosu geldi, genel olarak bakacak olursak;

o Satiglarda 2023/9a gbre %26’k bir buyumeyle 27.5mir TL
gerceklesirken, ceyreklik olarak baktigimizda da %27’lik bir bliylimeyle
9.7mlr TL olarak gergeklestigini gériyoruz.

o  Sirketin ana maliyet unsurlarinin %50’den fazlasini personel gideri,
bunun da %34’ltnU doktor giderleri olusturmaktadir. Doktor giderlerindeki
artisin %33.5 oldugunu gérmekteyiz. Enflasyon ve asgari licret artiglarini
da g6z 6nunde bulundurduumuzda artisin bunlara paralel gittigini
sOyleyebiliriz.

e Sigortacilik sektériinde goérdigimuz 6zel saglik sigortasindaki ve polige
sayisindaki artis saglik sektoriine pozitif yansimaktadir. Bunun etkisini
satiglarda da gérmekteyiz. 2024 yilinin Mayis ayinda dizenlemesi olan
saglik uyguluma tebligi fiyat listesindeki %50 oraninda meydana gelen
artis sektor igin pozitif katalizor olmaya devam etmektedir. Reel anlamda
hastane blylmesine devam eden sirket 5 adet hastaneyi hem devir hem
de kurulum olarak biinyesine katti. Bu hastanelerin 2 tanesi yurtdisinda
faaliyet gostermektedir( Kosova — BAE)

e Satis kirllimina baktigimiz zaman ayakta hasta sayisinda %35, yatan
hasta sayisindaki ciroda %28’lik artis meydana gelirken Turkiye’nin son
zamanlarda dis pazarda 6nemli yer kapladigi saghk turizmi rakamlarina
baktigimizda %6.5’luk daralmanin meydana gelmesini negatif
degerlendiriyoruz. Jirket son zamanlarda 6n plana ¢ikan yabanci saglk
turizmi rakamlarindan daha fazla nemalanmasini beklemekteydik.

e Kar marjlarinda ise hem g¢eyreklik hem de yilliklandinimis baktigimiz
zaman guglu seyrin korundugunu gérmekteyiz.

Sonug¢ olarak baktigimizda giiglii bilango yapisini , artan kar marjlarini
koruyan ve gii¢lii nakit akisini siirdiiren MPARK bilangosunu pozitif
degerlendiriyoruz. Saglik sigortasinda ve o6zellikle son zamanlarda artarak
devam eden saglik turizminden buytiyen hastane yapisiyla ilerleyen dénemlerde
pozitif etki edecegdini disinmekteyiz.
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Yillik Ceyreklik
m 2024/9 2023/9 2024/9 2023/9
satislar 27,569,525,000 21,879,576,000 9,782,368,000 7,708,557,000
satis biyumesi% 26.01% T 26.9%
Brit Kar 7,470,256,000 5,865,857,000 2,929,885,000 2,230,143,000
%briit 27.10% 27% 30.0% " 28.9%
Net Kar 4,445,304,000 3,070,704,000 2,206,567,000 1,210,575,000
%net kar 16.12% 14.03% 22.6% 15.7%
EBIT% 18.76 16.90 21.2% 18.5%
EBITDA% 25.71 23.62 28% 25%
NET KAR% 14.66 13.45 23% 16%
Genel Y6n.Gid.% 8.3% 9.9% 8.6% 9.6%
Paz.Sat.Dag.Gid.% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
Arge% 0.00 0.00 0.0% 0.0%
2024/9 2023/9 Ceyreklik Net Bor¢ Degisimi
Net Borg 3,776,563,000 3,073,008,000 -220,167,000
22.9% Ceyreklik Nakit Degisimi
Nakit 3,391,854,000 1,177,474,000 1,020,911,000 389,433,000
631,478,000
netborg/6zkaynak 0.18 1.23
2022 2023 2024/9 2023/9 DEGISIM
HASILAT 18,902,871 22,449,345 27,569,525 21,879,576 26.0%
SATISLARIN MALIYETi 14,015,535 -16,018,962 -20,099,269 -16,013,719 25.5%
Doktor Giderleri -4,017,817 -5,276,758 -6,880,266 -5,154,716
28.7% 32.9% 34.2% 32.2%
Personel Giderleri -2,441,315 -3,441,131 -4,554,349 -3,571,724 27.5%
17.4% 21.5% 22.7% 22.3%
Malzeme Tuketimi -3,386,621 -3,098,306 -3,644,021 -3,080,863 18.3%
24.2% 19.3% 18.1% 19.2%
Amortisman ve itfa giderleri -1,130,181 -1,404,587 -1,782,612 1,342,658 [ING2I8%
8.1% 8.8% 8.9% 8.4%
Disaridan saglanan fayda/gider -1,251,379  -1,267,128 -1,560,022 -1,280,827 21.8%
8.9% 7.9% 7.8% 8.0%
Kira Giderleri -200,421 -138,784
1.4% 0.9% 0.0% 0.0%
Diger(elektrik,su,dogalgaz) -1,587,801 -1,392,268 -1,677,999 -1,582,931 6.0%
11.3% 8.7% 8.3% 9.9%
BRUT KAR 4,887,336 6,430,383 7,470,256 5,865,857 27.4%
% 25.9% 28.6% 27.1% 26.8%
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MLP Saghk Sirket Karti

100 Liranin Yilhk Seyri

Hisse Adi MLP Saghk
B 300.00
Sektor llag&Saghk
Halka Aciklik Orani 27.0%  350.00
Kurulus Tarihi 28.12.2005
Ya§| 19 200.00
Personel Sayisi 12,644
150.00
Fiyat & Getiri 100.00
Kapanig 341.25
Giinliik Getiri -2.43 50.00
Haftahk Getiri 4.28
Aylik Getiri 16.47 o0
yh etiri E '19’\?, ’\9,{;, ’\9,\,& ’\9,1,& ’19,\,& ’\9,‘,& ’\9,\,& b'ﬁ’y /\"9,\,& ’&,\y ’\9,1,& ’\9,»& "9,‘,&
& i iri - - - ; - <3 - " : k SR Sh S :
Goreceli Getiri 3.40 chQ Q%Q @;9\/ éb& Q‘*’Q Q%Q & Q%g qu Q%Q Q%Q &> Q%'\,\/
Yilhk En Dusuk - En Yiksek 139.74-427 .48
Yilik Ortalama Fiyat 271.89 MPARK xu100

Ozet Gelir Tablosu

2024/09 2024/06 |2023/12 Degisim(%)

Ozet Bilanco
Kalemler

2024/09 | 2024/06 |Degisim(%)

Donen Varliklar 11,448 9,266 23.55 Net Satislar 27,570 17,787 29,022 55.00 -5.01
Nakit ve Benzerleri 3,392 2,371 43.06 Yurt i¢i Satig (0] (o] (] a.d a.d
Stoklar 973 972 0.05 Yurt Digi Satig (0] (o] (o] a.d a.d
Ticari Alacaklar 5,831 4,932 18.24 Diger Satiglar (o] (o] (o] a.d a.d

Duran Varliklar 32,129 26,350 21.93 Satiglarin Maliyeti 20,099 13,247 20,709 51.73 -2.95
Maddi Duran Varlklar 6,626 4,800 38.05 iskontolar 0.00 0.00 0.00 a.d a.d
Maddi Olmayan Duran Varliklar 8,851 6,436 3751 indirimler 0.00 0.00 0.00 ad ad

Aktifler 43,577 35,617 22.35 Brit Kar 7,470 4,540 8,313 64.53 -10.14

Kisa Vadeli Borglar 13,143 10,414 26.20 Faaliyet Giderleri 2,297 1,458 2,830 57.54 -18.83

Uzun Vadeli Borglar 9,229 7,631 20.94 Esas Faaliyet Kéari 5,173 3,082 5,483 67.84 -5.66

Toplam Borg 22,371 18,045 23.98 Amortisman 1,915 1,272 1,542 50.53 24.15

Net Borg 3,777 3,997 -5.51 FAVOK 7,088 4,354 (o] 62.78 a.d

Sermaye 208 208 0.00 Vergi Oncesi Kar 5,903 3,478 7,530 69.76 -21.61

Ozkaynaklar 20,507 17,037 20.37 Ana Ortaklik Net Kar 4,042 1,951 5,856 107.17 -30.98
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Likidite
Cari Oran
Likit Oran
Degerleme
F/IK
PD/DD
FD/FAVOK
Karhhk
Ozsermaye Karliligi
Aktif Karlihk
Briit Kar Marji
Net Kar Marji
Favok Mariji
Biiyiime
Net Kar Bliylime
Favok Biiyime
Ozsermaye Biiyiime
Aktif Blyiime
Faaliyet Etkinligi
Stok Devir Hizi
Alacak Devir Hizi

Ticari Borg Devir Hizi

0.87
0.77

9.37
3.18
7.71

35.13
14.57
27.10
14.66
2571

37.39
37.13

720.07
266.64

21.15
6.88
5.50

F/K
16.00
0.89 -0.02 1400
12.00
0.77 001 1000
8.00
12.05 268 o0
4.00
427 -1.10 2.00
937 -lee O o o, & ™ v v ™ ™ » x v x x
PN & S A R R I S &
RV N N N Qv & AN 4
20.16 1498 ¢ & & & & & & ¢ & & & & ¢
8.55 6.02 s [ [ e 5 Y 1|11k Medyan
25.53 1.57
10.97 3.69 PD/DD
24.48 123 16.00
14.00
12.00
10.54 2685 10.00
36.85 028 300
6.00
634.53 8554 400 m
256.12 10.52 2.00
0.00
G 3 o o Sl s o> o> Os 02 o>
20.52 062 o8 oF F & P B P PP WP
NN Nd NN NN Nd N N NN Ng
7.71 -0.83
641 091 e PD /DD === 5 Y(|I1k Medyan
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatinm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirhm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatinnm danismanligi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatinm aracinin alim satim énerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dodru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. TUm sinyal

ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullaniimasi nedeni
ile ortaya cikabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler sorumlu dedildir.

ILETiSIM BILGILERI Goksel TEKINER Erdem YILDIZ

e YATIRIM DANISMANLIGI BIRIMI DIREKTORU ARASTIRMA UZMANI
iletisim@marbasmenkul.com.tr

0212 286 30 00 | 331 0212 286 30 00 |
www.marbas.com.tr
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Esentepe Mah. Ecza Sk. Safter is Hani
No:6, Ic Kapi 7, Sigli - Istanbul
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