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e MLP Care, Turkiye'nin en blyuk 6zel saglik hizmetleri saglayicisidir ve 31 Aralik 2024 itibariyle Tirkiye, Azerbaycan,
Macaristan, Kosova ve Dubai’de 34 6zel hastanesi bulunmaktadir. Sirket, genis bir yelpazede saglik hizmeti sunmakta
olup 3.200°den fazla doktoru ve toplamda 22 binden fazla ¢alisani ile faaliyetlerini stirdirmektedir.

o 2024 yihinda bliyime stratejileri dogrultusunda 6nemli yatirimlar gergeklestirilmistir. Sirket, dort yurtici ve iki yurtdisinda
olmak (izere alti yeni hastaneyi biinyesine katmistir. Yurtiginde incek/Ankara, Gebze/Kocaeli, Atasehir/istanbul, izmir ve
yurtdisinda Pristine/Kosova ve Dubai hastanelerini biinyesine katmistir.

e 2024 yili saglik sektori icin bol fiyat giincellemelerinin oldugu bir yil olarak gegirildi. TTB katsayilarinda Ocak ayinda
%41 ve Haziran ayinda %25 oraninda artis yapilirken Mayis 2024’te SGK Saglikta Uygulama Tebligi fiyat listesine %50
oraninda artis yapildi.

e Yilik bazda hasilat ¢eyreklik %13,4 artigla 10,39 milyar TL yillik %22,5 artisla 39,69 milyar TL olarak sonuglandi.
4.ceyrek hasilati 10,54 milyar TL piyasa beklentisinin hafif altinda kaldi. Ozel saglik sigortalari en ¢ok biiyiiyen segment
olmustur. Yurtici hasta hasilati geyreklik %20,6 artisla 9,16 milyar TL yillik%28,5 artigla 34,43 milyar TL oldu. Yillik yatan
hasta %25 artigla 18,16 ve ayaktan hasta %33 artigla 16,26 milyar TL olarak sonuglandi. Saglik turizmi hasilati geyreklik
%18,7 dususle 1,09 milyar TL yillik %9,9 dususle 4,33 milyar TL oldu. TL reel degerlenme etkisiyle azalan hasta sayisi
bu disuste etkili oldu. Diger grup geyreklik %36 diistsle 147 milyon TL iken yillik Gniversite hastanelerinden elde edilen
ybnetim danismanlidi gelirleri ile diger grup %14,6 artisla 939 milyon TL olarak sonuglandi.

e  Brit kar yillik %16,96 artisla 10,86 milyar TL olurken briit kar marji 128 baz puan dislsle %27,36 olarak gergeklesti.
Brit karlilik artarken marjin azalma nedeni doktor giderlerinin %31,18; personel giderlerinin %29,17, amortisman
giderleri %24,58 ve disaridan saglanan fayda ve hizmetler %22,75 artis gostermesiyle stmm’nin net satiglardan fazla
artmasi oldu.

e FAVOK ceyreklik %6,5 diigtigle 2,67 milyar TL yillik %22,2 artisla 10,2 milyar TL oldu. FAVOK 4.ceyrek 2,71 milyar TL
beklentisine paralel gergeklesti. FAVOK'(in geyreklik bazda azalig nedeni 2023 4.¢eyregin giiglii olmasi ve Eyliil ayinda
SUT zamminin direkt 4.ceyrekte yansimasinin yani sira yatan hasta sayisindaki artis idi. FAVOK marji geyreklik 549
yillik 6 baz puan disisle %25,71 oldu. 4.ceyrekte belirttigimiz Gzere yuksek baz etkili iken yillik bazda yatirimlarin
seyreltici etkisine ragmen FAVOK marj yatay kald.

o Net kar ¢eyreklik %70,4 dusugsle 1,06 milyar TL yillik %15,6 disusle 5,79 milyar TL oldu. 4.ceyrek net kar 987 milyon TL
piyasa beklentisin Uzerinde gerceklesti. Faiz giderlerinin diri kalisinin yani sira geyreklik bazda vergi giderlerin %75 artisi
net karin azalmasinda etkili olmustur.

e Net borg %12,4 artisla 5,26 milyar TL olurken net borg artmasina ragmen FAVOK’iin giicli kalmasiyla net borg/FAVOK
orani 10 baz puan digiisle 0,5 oldu. SNA yillik %17,4 artarak 5,74 milyar TL oldu. SNA/FAVOK %56,2 olarak gergeklesti.
OPA yillik %15,5 artarak 9,48 milyar TL oldu. OPA/FAVOK %92,9 oldu.

e Yatinm harcamalari/satiglar %8,9; bakim ve onarim/satiglar %6,6 olarak gerceklesti.

Sonug olarak, son geyrekte doktor giderlerinin etkisi izlenirken satiglar ve operasyonel karlihgin diri kalisini olumlu
karsihyoruz. Yillikta 3 kez yapilan fiyat giincellemeleri sonucunda yillik bazda giiglii satiglar, diri kalan FAVOK ve net kar
olustu. Bilangoyu nétr degerlendirmekle birlikte 2025 yilinin stabil devam etmesini bekliyoruz. 2025 ve sonrasinda orta
yiiksek gelirlerinin saghk harcamalarinin artma olasiligi halen bir alan varligini ortaya ¢ikarmaktadir.
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Hastane Hizmet Gelirleri
Net Satiglar

Doktor Giderleri

Personel Giderleri

Malzeme Giderleri
Amortisman ve itfa Giderleri
Disaridan Saglanan Fayda ve Hizmetler
Diger

STMM

Briit Kar

Briit Kar Marji

2023 2024
32.412.088 39.689.926
32.412.088 39.689.926
-7.618.518 -9.994.192
-4.968.263 -6.417.735
-4.473.296 -5.113.295
-2.027.926 -2.526.461
-1.829.464 -2.245.638
-2.210.514 -2.533.955

-23.127.981 -28.831.276
9.284.107 10.858.650
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MLP Saghk Sirket Karta
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Ozet Bilanco Ozet Gelir Tablosu
[ Kalemler | 2024/12| 2024/09 |Deisim(%) 2024/12 | 2024/09 [2023/12 Deitisim (%)

Dénen Varhklar 11,188 11,448 -2.27 Net Sauslar 39,690 27,570 32,412 4396 22.45
Nakit ve Benzerleri 2,728 3,392 -19.58 Yurt ici Saus (o] 0 (o] a.d a.d
Stoklar 1,004 973 3.17 Yurt Disi Satis 0 0 o a.d a.d
Ticari Alacaklar 6,087 5831 4.39 Diger Satislar o] o] 0 a.d ad

Duran Varlklar 36,104 32,129 12.37 Sauslarin Maliyeti 28,831 20,099 23,128 43.44 24.66
Maddi Duran Varlklar 7,762 6,626 17.14 iskontolar 0.00 0.00 0.00 a.d a.d
Maddi Olmayan Duran Varhklar 9,196 8,851 3.90 indirimler 0.00 0.00 0.00 a.d a.d

Alktifler 47,291 43,577 8.52 Briit Kar 10,859 7,470 9,284 4536 16.96

Kisa Vadeli Borglar 13,179 13,143 0.27 Faaliyet Giderleri 3,367 2,297 3,160 46.57 6.53

Uzun Vadeli Borglar 10,579 9,229 14.63 Esas Faaliyet Kan 7,492 5,173 6,124 4482 22.34

Toplam Borg 23,758 22,371 6.20 Amortisman 2,711 1,215 2,227 4161 21.77

MNet Borg 5,261 3777 39.31 FAVOK 10,203 7,088 (0] 4395 a.d

Sermaye 191 208 -8.18 Verg Oncesi Kar 7.744 5,903 2,128 31.17 -15.17

Ozkaynaklar 22,627 20,507 10.34 Ana Ortakhk Net Kar 5210 4,042 6,540 2891 -20.33
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o [ 202412] 2024 [Detiin(Bpy)

Likidite 00
Cari Oran 085 087 002 ggg
Likit Oran 074 077 002 ..

Degerdeme 11.00
FIK 13.16 8.90 426 900
PD/DD 3.03 3.32 029
FDIFAVOK 724 699 024 zzs

Karlilik 1.00
Ozsermaye Kal‘|l|lél 2546 35.13 967 25.09.2024 25.10.2024 25.11.2024 25.12.2024 25.01.2025 25.02.2025
Aktif Karhlik 11.80 14.57 -2.78 s F [ e 5, Y111k Medly an
Briit Kar Marji 2736  27.10 026
Net Kar Marj 13.13 1466 -1.53 PD/DD
Favok Marji 2571 2571 000 700

Biiyiime 6.00
Net Kir Biiyiime 2033 3739 5772 ) W
Favok Biiyiime 2219 373 1494 300
Ozsermaye Biiyiime 23.64 72007 -69643  2.00
Aktif Biiyiime 1527  266.64 25137 %

Faaliyet Etkinligi 0'00&‘, o o o o o o o < <
Stok Devir Hiz 2725 2276 4 ¢ ¢ ¢ & s Y 9 ¢ ¢ ¢
Alacak Devir Hzi 7.46 7.44 002 ° ® ® = ® S ® . . ®
Ticari Borg Devir Hiz 485 6.04 -1.19 wmFD/PD)| o5 ik Medyan
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Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatinm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm
danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; aracit kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirnnm danismanhgi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirim aracinin alim satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dodru oldudu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degdistirilebilir. TUm sinyal
ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya cikabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu degildir.
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