Sermaye Piyasasi Kurulu'na yapilan basvuru incelenmekte olup, Isbu
Basvuru izahnamesi Sermaye Pivasasi Kurulu tarafindan heniiz
onaylanmamstir. Sermaye Piyasasi Kurolu'nun onayim takiben

kesinlesen izahname ayrica ilan edilecektir.




MARBAS MENKUL DEGERLER AS.

[ZAHNAME

Bu izahname, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)'nea ...../...../....... tarihinde onaylanmagtir.

Ortakhfimzin gikarilmig sermayesinin 360,000,000 TL 'den  480.000.000 TL'ye ¢ikarilmas
nedenivle artimlacak 1200000.000 TL: nominal de@erli payviarn halka arena iliskin ieahnamedir.

fzahnamenin onaylanmas, izahnamede ver alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffiilii
anlamma gelmeyecedi gibi, paylara iliskin bir tavsive olarak da kabul edilemez. Ayrica halka arz
vililecek paylarin fiyatimin belirlenmesinde Kurul'un herhangi bir  takdir va da onay yetkisi
yoktur.

Halka arz edilecek paylara iliskin yatirom kararlan  fzahnamenin  bir biitlin  olarak
degerlendirilmesi sonueu verilmelidir,

Bu izahname ortakhfvmem www.marbascom.ir adresli internet sitesi ile Kamuoyo Aydinlatma
Platformu (KAP) 'nda (www kap.orgtr) yvayunlanmistir. Ayriea basvuru yerlerinde incelemeye
agik tutulmaktadir.

Sermaye Pivasasn Kanunu (SPKn)'nun 10" uncu maddesi uyarnea, izahnamede ve izahnamenin
eklerinde ver alan vanhs, vamilhier ve eksik bilgilerden kavnaklanan zararlardan ihragg
sorumludur, Zararin fhracgidan tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin aqikea belli olmas:
halinde; halka arz edenler, ihraca aracibk eden lider yetkili korolus, varsa garantir ve
ihrageinm  yinetim kurulu  diyeleri kusurlarma ve duwrumun gereklerine gire rararlar
kendilerine yilkletilebildigi Glelide sorumludur. Apcak, irabpamenin difer kisimlan ile birlikte
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denetim, derecelendirme ve deferleme kurnluslar: gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer
almak iizere hamirlanan raporlan hazrlayan Kisi ve kurumlar da hazirladiklan raporlarda ver
alan vanhg, yvamltien ve eksik bilgilerden SPKn hilkiimleri ¢ergevesinde sorumludur.
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GELECEGE YONELIK ACTKLAMALAR

Bu izahname, “dilgiinilmekiedir”, “planlanmaktadir®, “hedeflenmekiedir™, “tahmin
edilmektedir”, “beklenmektedir™ gibi kelimelerle ifade edilen gelecege vinelik acklamalar
icermektedir. Bu tiir agiklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece izahnamenin yayim
tarihindeki Sngirileri ve beklentileri ghstermektedir. Birgok faktir, ihragomm gelecee yinelik
agpiklamalanmn ingirilenden ¢ok daha farkh sonu¢lanmasina yol agabilecektir,
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KISALTMA YE TANIMLAR

Kizaltmalar Tanimlar
AS. Anonim Sirket
AB Avrupa Birligi
ABD Amerika Birlegik Devletleri
ABD Delar, Dolar veya USD | Amerika Birlegik Devletlen Para Birimi
A K f Marh
s ATDRY | Marbag Menkul Degerler AS.
Avro / Euro Avrupa Birligi Para Birimi
BIST / BIAS / Borsa / Borsa
fstanbul Borsa Istanbul AS.
BKK Bakanlar Kurulu Karan
BSMV Banka ve Sigoria Muameleleri Vergisi
DiBs Devlet [¢ Borglanma Senetleri
Fsas Sirlesme Marbas Menkul Degerler A.S. nin esas sézlesmesi
GSYH Gavrisafi Yurtici Hasila
GSYOD Cirigim Sermayesi Yatinim Onaklifi
GVK 193 savih Gelir Vergisi Kanunu
Sirket'in ¢ikanlmis sermayesinin 360,000,000 TL den 480,00(, 000
Halka Arz Edilen Pavlar TL'ye gikarilmas: nedeniyle ihrag edilecek 120.000.000 TL
nominal deferli 120,000,000 adet nama yazh pay

Inven Inveo Yatirim Holding A.S.
ISIN Uluslararas: Menkul Krymet Tammlama Numarass
KAP Kamuyu Aydinlaima Platformu
KDV 3065 sayih Katma Defer Vergisi
KHK Kanun Hitkmiinde Kararname

. I-17.1 sayili Kurumsal Yénetim Teblifi'nin ekinde yer alan
Kurumsal Yinetim [lkeleri kurumsal v E'EE"" helerd
Kurumsal Yinetim Tebligi 11-17.1 sayilh Kurumsal Y8netim Tebligi
KVK 5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu
KYKK 6598 sayvili Kigisel Verilerin Korunmas: Kamenu

- VII-128.7 Sermaye Piyasasinda Faalivette Bulunanlar lgin
Eoamdus Teblig) Lisansianis ve Sicil Titrusys Migkin: Fasdlar Haidkinda Tebliz
Litd. Sti. Limited Sirket
Marbas / Marbas Menkul /
Thrasce: / Sirket :vu'flal‘h&ﬁ Menkul Degerler A.S.
MKK Merkezi Kayit Kumulugu A5,
MKS Merkezi Kayit Sistemi
ODA Orzel Durum A¢iklamass
SPK/Kurul Sermaye Pivasas: Kurulu




SPKn

6362 sayih Sermaye Pivasas: Kanunu

T.C. Tiirkive Cumhburiyeti

TCMB Tiirkive Cumhurivet Merkez Bankas:
Takasbank istanbul Takas ve Saklama Bankas A.S.
TFRS Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan
TL Tiirk Lirasi

TSPB Tiirkive Sermaye Pivasalan Birligi
TTK 6102 sayih Tirk Ticaret Kanunu

TISG Tlrkiye Ticaret Sicili Gazetesi

TUFE Tiketici Fivat Endeksi

TUIK Tirkive Istatistik Kurumu

vior Vadeli Islem Opsiyon Piyasasi

VUK 213 Sayih Vergi Usul Kanunu

Yatnm Hizmetleri Tebligi 111-37.1 Yatmm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere [ligkin

Esaslar Hakkinda Teblig

Yatrrim Kuruluslar: Tebligi

M-39.1 Yatirom Kuruluslanmn Kurolus ve Faaliyet Esaslan
Hakkinda Teblig




I. BORSA GORUSU:




L. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:

Sirket'in paylarm halka arz etmesi igin Kurul ve Borsa Istanbul A 8. disinda herhangi bir kurumdan gliris
veva onay alinmasi gerekmemektedir.




1. IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSILER

Bu izahname ve eklerinde ver alan bilgilerin, sahip oldugumuz tilm bilgiler ¢ergevesinde, gercefie
uygun oldufunu ve ahnamede bu bilgilerin anlamim  degistirecek mitelikte bir eksiklik

bulunmamas: igin her tirli makul fzenin gisterilmis oldugunu beyan ederiz.

;I ihraga
' Marbas Menkul Degerler A5,
Yetkilisi Sorumlu Oldugu
Cem Cihan Tevfik Metin Ayisik Kisim:
Yinetim Kurulu Baskan Vekili Yimetim Kurulu Bagkan
13/05/2026  13/05/2026
IZAHNAMENIN
TAMAMI

Halka Arza Aracihk Eden Yetkili Kurulus

Marbas Menkul Defierler A.S.
Yetkilisi Sorumlu Oldugu
Cem Clhan Teviik Metin Ayink Kisum:
Yiinctim Kurulu Baskan Vekili Yimetim Kurulu Baskam
13/05/2026 13/05/2026
1 0 :I', Rf,‘-'-'-_
IZAHNAMENIN
TAMAMI




izahnamenin bir par¢asi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip olduumuz tim bilgiler
cergevesinde, gercefie uygun oldugunu ve bu hilgilerin anlamim defigtirecek nitelikte bir eksiklik
bulunmamasi igin her tiirli makul fzenin gisterilmis oldufunu beyan ederiz.

imzali sorumluluk beyanlan izahname ekinde yer almaktadir.

lgili Denetim, Derecelendirme ve
Deferleme Raporlarm Hazirlayan
Kurulus

PKF Aday Bagimsiz Denetim A.S.
Ad Sovad: Yunus Can Carpatan

Unvan  : Sorumlu Denetg

Sorumin Oldufu Kisim:

31.12.2023, 31.12.2024 ve 31.12.2025 tarihli

Bagimsiz Denetgi Rapora
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2. OZET

A—GIRIS VE UVARILAR

Bashk

Agiklama Yikimliligan

'I?Tr"ﬂ ve uyarilar

Bu dzet mahnameye giris olarak okunmaldir.
Sermaye pivasasi araglanna iliskin yatirim
kararlarn  izahnamenin  bir biitlin  olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.
izahnamede yer alan bilgilere iliskin iddialarn
mahkemeye tagmmmas: durumunda, davac
yatirimel, halka arzm gergeklestigi filkenin
yasal diizenlemeleri pergevesinde,
izahnamenin ¢evirisine iliskin maliyetiere |
yasal siire¢ler baslahlmadan dnce katlanmak
zorunda kalabilir,

COrzete bagh olarak (cevirisi dahil olmak {izere)
ilgililerin hukuki sorumlulefuna ancak dzetin
izahnamenin  diger ksmmlarm  ile  birlikte
okundufu takdirde yamiltiey, hatall veya
tutarsiz olmasi veva vatmmelarin yatirim
| kararinn vermesine yvardimer olacak Gnemli
 bilgileri saglamamas durumunda gidilir.

A.2 | Izahnamenin sonraki | [zahname sonradan tekrar kullaniimayacaktir,
kullanimuina iliskin bilgi | =l
(i B—IHRACCI
'B.1 | Ihraggmm ticaret | Sirket'in ticaret tinvam Marbas Menkul Degerler Anonim Sirket
unvam ve isletme | olup isletme adi bulunmamaktadar,
adi
B2 | Ihragomm Hukuki Statil: Anonim Sirket
hukuki statiisii, | Tabi Oldugu Mevzuai: T.C, Kanunlan
tabi oldugiu | Kuruldugu Ulke: Tiirkiye Cumhuriyeti
mevzuat, Merkez Adresi: Fsentepe Mah, Ecra Sok, Safter |s Ham No: 6 Ig
kuruldugu  Olke | Kap No: 7 Sisli/ISTANBUL
ve adresi Tel: 0212 286 30 00
Faks: 0212 286 30 50
B.3 | Ana iiriin/hizmet

kategorilerini de
icerecek  sekilde
ihraggmn
meveunl

faalivetlerine etki
eden iinemli
faktirlerin
tanum ile faalivet
gisterilen

faaliyetlerinin ve | oo\ e faalivetlerini gergeklegtirmek izere SPK tarafindan

Sermaye pivasalannda hizmel veren Marbag Menkul, Borsa
Istanbul A.5. pay pivasas, borglanma arsglan piyasasi,
uluslararas: mhvil pazan ile vadeli iglem ve opsiyon pivasas: ve |
kaldirach alim satim iglemlerinde aracilik hizmeti vermektedir. |
Marbas Menkul, SPKn"nun 37 nci maddesinde yer alan yatinm

yvetkilendirilmigtir. Marbag Menkul, SPK dan 25.07.2023 tarih ve
G-061 (KO002) mumaras ile alinmug olan "Genis Yetki Arac
Kurum™ belgesine istinaden;

slslem aracihi faaliveti,

*Bireysel portiiiy viineticilifi
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| sektiirler/pazarla
r haklanda bilgi

*Yatinm damsmanlify,
«Sinirh saklama hizmeti,
*Portlivy aracilifs faaliveti ve

*En ivi gavret aracilifn suretivle halka arza aracihik faalivetierini,
SPEn ve SPK'mn ditzenlemeler gergevesinde yiritmektedir.

Sirket'in merkez adresi; Fsentepe Mah Ecza Sokak Safter lg
Merkesl No:6 K:1 D:7 Sigli/Tstanbul olup (i) Ankara Subesi, {ii)
Bevlikditzii Subesi, (iif) Suadiye Subesi, (iv) Bursa Subesi, {v)
Levent Subesi, (vi) Malatya Subesi, (vii) lzmir Subesi (viii),
Kapaligarsn Subesi, (ix) lzmit Subesi, (x} Antalya Subesi, (xi)
Sakarya Subesi, ve (xif) Gaziosmanpasa Subesi olmak fizere
toplam 12 adet subesi ve (i) Nifide Irtibat Birosu, (i) Denizli
[rtibat Bilrose ve (fii) Adana Irtibat Birosu olmak fizere toplam 3
addet irtibat bitrosu bulunmaktadir,

Marbas Menku! tarafindan sunulan  hizmetler  asafuda
fzetlenmektedir:

Yurt I¢i Satis: Sirket, yurt igi bireysel, kurumsal ve ticari, Borsa
Istanbul pay senedi, VIOP, varant ve difer sermaye piyasas
araglannda aktif islem yapan milsterilerine, sats ekipleri ve dipital
kanallan aracih@iyla hizmet sunmakiadie. Ayrica Sirket, islem

| platformu M-Trader ile dijital ortamdan yatnm danigmanhig

hizmeti vermektedir,

Bireysel ve Kurumsal Yatirim Damsmanhi ve Portfiy
Yinetimi: Bireysel ve kurumsal yatirnncilara sermaye piyasas
araclan igin yatinm damgmanhf hizmeti sunmaktadic. Yalinm
damsmanhif ekibiyle, sermaye piyasas iiriinlerinde alun satima
aracthk islemlerinin yam swa yatmmellann  beklentilering
karsilamayva  yinelik  kisiye 8zel  borglanma  araglan
kurpulanmaktadir, Halka agik sitketler bagta olmak (zere
kurumsal firmalara sermaye piyasas driinleri ve mevazuaty, yurt igi
ve yurt disi fx/emtia piyasalannda hedging iglemleri ile genig bir
gercevede damgmanlik ve aracilik hizmeti vermektedir.

Arastrma: Sirket, yurt igi ve yurt dizindaki ckonomik, sektirel
ve girket bazh peligmelerin analizini yaparak, yatirimeilara
depisen gilndemle ilgili bilgi vermekte ve yatrim fikirleri
saflamaktadir, Bolimin yurt igi pay senedi, hisse senedi ve
yatinm stratejilerine yonelik vayimladifn dilzenli raporlar, Sirket
miigterilerini  yatinm  kararlan  konusunda  yonlendirmeyi
hedeflemektedir. Sirket, araghrma raporlan bhazdamakta ve
soaval medya kanallanna igerik sunmakiadir.

Harine: Sirket, aktif pasif yonetimine destek vermekte ve
sermayenin  ctkin  kullamoum  viinetmektedir.  Sirket, diger
sirketlerin genel olarak borglanma planlamasim yapmakta, bono
ve yaplandinbmis arag ihraglanina destek vermekic ve nakn

yinetimini sajilamaktadir. Sirket, Borsa Istanbul ve Takashank

LER AR
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para pivasalanm kvllanarak kurumsal ve bireysel milsterlerine
repo ve tahwvil bono islemlerinde aracilik hizmeti vermektedir.
Mitsteri hesaplanndaki serbest bakiyelenini nemalandirmaktadir.
Diger sirketlerin, bankalar ve dier aract kurumlarla iligkisini
yinetmektedir. Sirket, borglanma araglan faaliveti aracilifiryla
ihrag edilen kiymetlerde spot ve repo pivasalarmda fivatlama /
likidite saglayicilign destegi vermektedir ve ayrica para ve diviz
pivasalan arasindaki firsaflan, miigteriled ve kurum lehine
deperlendirme ¢alismalanm stirdiirmektedir,

Kurumsal Finansman: Jirket, halka agilan veya halka aqik
sirketlerin halka arz veva toptan satig iglemlerinde, sermaye
artinmi, borsada likidite saglayicilik ve fivat istikran konularinda,
sirketlerin  borglanma arac1 ihraglannda ve wvarhiklann veya
sirketlerin satn alma ve birdesme projelerinde ve Gzellestirme
iglemlerinde finansal damgmanhk hizmeti vermektedir.

B.4a

Ihracgiy ye
fanlivet
miisterdigi
sekiord etkileven
dnemli en son

effilimler
hakknda bilgi

Kiiresel piyasalarda ve yurt igi sermaye pivasalannda Gneelikli
olarak bilylime, enflasyon ve igsizlik gibi makro verilerin
gelisiminden dogrudan etkilenecek olan merkez bankalarinin para
politikas: kararlan sermaye pivasalarom yakimndan ilgilendiren
birincil unsury  olugturmaktadir. Buna  ilaveten  jeopolitik
gelismeler ve uluslararas: ticarctte uygulanan politikalar da
pivasalar tizerindeki risk unsurlan olarak sayilabilmektedir, Yurt
icinde bitviime, enflasyon ve buna bagh olarak politika faiz oram
ve pivasa faiz oram, bunlan takiben TCMB nin uygulayacafs para
politikas: ile Hazine nin maliye politikalan sermaye piyasalarim
vakmdan ilgilendiren en tnemli konular arasindadir. Tlrkive®de
Mayis 2023 den itibaren ciddi oranda yiiksek seyreden faizlerin
etkisivle pay pivasasi yatirmlan cazibesini nispeten kaybetmeye
baglamigtir,. Bu ortamda halke arz piyasasi da zayif scyretmis,
yvatinme: ilgisi azalmg, yerli bireysel yatinmer sayisi 2024 yili
sonuna kiyasla %8 azalarak 2025 yih sonunda 6.5 milyona
gerilemigtir. Diinyada ve dlkemizde yaganan enflasyon ve
yavaslama nedeni ile ekonomide pbrillen durguniuk sermaye
pivasalari da etkilemektedir. Faiz oranlanmn artig yonlii eilimi
vatirmerlann hisse senedi piyasasma olan ilgilsinde dnemli bir
daralmaya sebep olabilir. lzahname tarihi itibarivia bakildifimda,
TCMB nin politika faizi 2024 Mart'ta %50 ile zirve yaparken son
olarak 2026 Ocak'ta yapilan 100 baz puan indirimle %3 7" ye kadar
gerilemistir. Aybk enflasyonun ana efiliminde belirgin ve kalie
bir dilsiis saglanana ve enflasyon beklentileri ngtrillen tahmin
aralifiina vakinsayana kadar sik: para politikas: durugunun devam
edecepi glrisli  korunurken, dezenflasyondaki olam  bir
vavaslamada para politikasimn sitkilifmin kalibre edilerek cevap
verilece@i mesaji iine gikar lonstir.

Ote yandan, Tiirkive'de halka agik girketlerin piyasa deferlerinin
GSYH'ye oram 31.3.2026 itibanyla 19,7 trilyon TL olan Borsa
Istanbul toplam pivasa degeri giizoniine alindifinda 63 trilyon
TLik GSYH'va oranlandifinda %31 gibi geligmekie olan

=

o

pivasalar ortalamasimm  oldukea  gerisinde - o kalmaktadir.
RO b ey
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Stizkonusu  bliylikliklering, Diinya Borsalar Federasyonu
verilerine ghre, MENA (Orta Dofu ve Kuzey Afnka) Bilgesinde
%135, Asya Pasifik Bblgesinde ise %94 seviyelerinde olmasm
Istanbul Borsas: igin bilyiime yéiniinde 2025 ve 2026 yilinda Borsa
Istanbul'daki halka arzlarm devam etmesivle de bu oramn
gelismekte olan pivasalar ortalamasing (yaklasik %E0-%100)
vaklasmas potansiveli bulundufimu  gdstermesi  bakumindan
oldukeca dnemli bulunmaktadir. 2026 ik ceyregi 1tibanyla
Turkiye'de borsa girket sayisi 600 agmus olmakla birlikte,
istanbul Sanayi Odasi'min ber vl yaymladif 1S0-500 ve [SO
ikinet 500 listelerindeki dnemli sayidaki sirketin henfiz halka arz
bagvarusu yapmamg oldufu gdzbnine alindifinda Sermaye
Pivasasiun dnemli bliylime potansiyeli tasidifn gorilmektedir.
Sirket'in beklentilerini Gnemli dlgiide etkileyebilecek egdilimler,
belirsizlikler, talepler, tashhiitler veya olaylar hakkinda ilave
bilgiler ishu izahnamenin “Risk Faktdrleri™ baghkh 5. baliimiinde
detayh olarak yer almaktadr.

{B.3 \

Ihrageinin  dahil
oldugu grup ve
grup igindeki
yeri

Grup'u kontrol eden ana ortak Inveo'dur. Marbag Menkul
Degerler A.S., Grup iginde meveut durum itibanyla Inveo'nun
istiraki konumundaki ve paylan Borsa Istanbul’da GEDIK kodu
ile iglem ptrmekte olan, Gedik Yaurum’in %100 oranmnda
dogrudan sahiplik orani ile bagh ortakhifudr,

B.6

Sermayedeki
veya toplam oy
hakk:s  icindeki
paylar dogrudan
veya dolayh
olarak %5 ve
farias olan
kigilerin
isimlerimnvanlar
1 ile her hirinin
pay sahipligi
hakkinda bilgi

ihragginm hakim
ortaklarmm
farkh oy
haklarina  sahip
olup olmadiklar
haklknda bilgi

Varsa dogrudan
veva dolayh
olarak ihraggimn
vinetim
hakimivetine
sahip olanlarin

Sirket'in kayith sermave tavam 1.800.000.000 TL olup her bin 1
TL nominal degerde 1.800.000.000 adet nama yazli paya
hiliinmiistiir.

Sirket"in 360.000.000 TL olan gikanlmig sermayesi, her biri 1 TL
nominal degerde 360.000,000 adet nama yazili paya aynlmigtir.
Sirket'in igbu jzahname tarthi itibanyla pay sabipligi yapasi,
asagrduki tabloda posterilmektedir:

Nominal
Tutar {TL)

340, [k LX)

Sermayedeki
Pave (%)
1610

L L1LE]

Sirket'in Pay Sahibinin Ticaret Unvans

Godik Yatrum Menkul Degerier A§.
Toplam

lﬁ-ﬁ.lﬂﬂ.l'lﬂl_

| Sirket'in paylanmn tamam nama yazihdie. Sirket'in paylan pay

gruplarma aynlmams olup paylara tamnan herhangi bir imtiyaz
bulunmamaktadir,

Sirket'in yonetim hakimivetine sahip olanlann ve Sirket’i kontrol
edenlerin = stz komusu  vetkileri, pay  sahiplifinden
kevnaklanmaktadir. Bu kapsamda;

SPKn'mun 26'nei maddesi gergevesinde Sirket’in  viinetim

kontrolii, sahip oldugn paylar ile Sirket'in oy haklarmm
8% 100" tine gahip olan Gedik Yatinm'a aittir.

Gedik Yatirm'imn yonctim kontrol( ise sahip oldugu paylar ile
Gedik Yaurim'm paylarmn %684,87 sine sahlp ql_an__lnwn‘dur.

L
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va da ihraggy

Inveo'nun yénetim kontrolil, sahip oldugu paylar ile Inveo'nun

;‘i;':“;:_'jﬂ“"’"l B | aylanmn %81,02 sine sahip olan Erhan Topag™tir.
1 ile bu kontroliin
kaynag
hakknda bilgi
B.7 | Segilmis finansal ﬁ&gﬂt DURUM
!}ilg;iler || 3§ presrpamm 122033 31122034 ILAZ2028
ihraggimin DHmen Varlklas TAAGLIN | 4130623410 | 11334827387
g::::::“ da  ye | ekt ve Nkt Benaurar ARes e | 1814622912] 3971955905
Eaaliyet Fisansal Yatmenle IT0LTI6 $0730.748]  BR17R02TS
sonu¢larinda Ticari Almcakder LRI 66| 2144902597 | 7161439801
meydana  gelen | | () el fet 0 o 0
dnemli Highif Glmayan Taraflardan | ) gooaey gon | 3 paoaasey| 7161430500
d-ﬂ'ﬁ$i]dikl‘ﬂ'l’ ﬁ.IWJ Alsomtar
Diger Alcaklar 03,841 475 19296076 [ JI865ETEG
ﬁ‘ﬂﬂ;ﬂ?ﬁ“ Tomallio PLREIATS|  LI939EOTE|  JIBASETES
Pegin Odenmis Ciderler 2,510,366 ¥ 156 oL 0K
Duwras Varldlar TIT6SE | 16KIH1ROZ 166.526.101
Fimansal onrusis 4929015 4030018 4520018
“Ticari Alacakiar o 4 281 767 B
M Do Variklar A0 734 550 (LECTRY 98023 RS
”h“ﬂi'l:f”““ Fr 1024 3K 2486510 13,188,321
KonlEnii Halde Varliklan 79996767 75 48.077 48,760,556
Pega Chilenmig Gilderer EO0.aR? 1 596 1864 WSER W1
Eriehenints Vergi Yarida 1} 458975 4]
TOPLAM YARIIKLAR 1.509.4.38.06% hl.‘lﬂmﬁ.!ll 11501353458
YTROMLILT KL ER IL1L 1Y 31123034 EIRER L
Kisa Vaell ¥ kit ke Lonamars | semamaze | ni3isassan
Kesa Videll Borplarmnilar P T TS TR -
E‘mﬂm@ EE Rl I.LEIH:rnJ 90151321
| Dper Ko Vinkel) Borpiammalar LA T 2048 905 480 PEFIETTEL]
Tz Bloeg har | 7150 ) | k2 810,748 3656011423
Hlighoi Tarafloca Ticeri Bieclar il o ]
ﬁimﬂmﬂn FER §28T 190 el | 43261 I.H!n_ TOT0GH AN
m";w Fayrkalar 1367738 60173 R.759.63K
Ciger Barghr 0508 0 11 R S0 45505 40%
ﬁgmhﬁ‘“f“"““ﬁ” 2 50,0 14 B0 B30 45909 48t
Dinem Kin Vgl YakimeLign B OERE 9 287 14577 Radi
B Vadeli H.'.up'ln'l.li 15 10 454 Te 4R 244 ER AR
"_E-H! IpscE T ey A 350 786 4088 R30 10,515 404
Dager Kisa Viadell Empliklar 11623 £85 0415197 SR.TR5 A2
Nlna Yideli Vikimdakler 35009
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Lizen Wadeli Eisna 1

Ilmrindin Trsas I 55L.05 17944 95 #2148 IR
L ‘el Eprmlikden Tadad O A0l 15450283
uq"""‘“w""’ Figrir TAALA13 CR IR U] 15450213
 ighin Umn Yordli Kargiielae

Erslmsy Vergi Yakamilgn ELENE0 b 200851 118
BEKAYNAKLAR 553,198 595 | EXLATT.I0E B 10T, 4
Cdammnies Senmupw 01 [ | S AN LD 0
Semaye Calccliee Faklan 154040 40 1 ad L6 311 503
Ko veya Fararda Wernden

SymNaradmlcpacak Bk .

Diger K T — a47 175 S0} T 214255
| Linde

= Tanénikaarass Fayds Plslen

Fesides (Hyim Kay 4 L0373 | 01424
Foardan Ayriian K pedlrarmey 1

Y adakiin 17203 WK AKTE TR ERETE
Clegmay Villar Zarwlan FREIF A 13200 5% - HEIT
Mt THnem Kin{-aarici] i e ST 106 219087 477 43K 0X]
TOFLAM EATYHAKLAR 2LEI I T e L R AT 12901, 350 458
VARLIKLAR

Marbas Menkul Degerler A5 nin 31.12.2023, 31.12.2024 ve
31.12.2025 tarihli finansal durum tablolan incelendiginde,
Sirket'in bilango bityilkliginin dzellikle 2025 wihnda Gnemli
Bleiide artis ghsterdifi ghriilmektedir.

Sirket’in toplam varliklar: 31,12.2023 tarthinde 2.509.438.06% TL
iken 31.12.2024 tarthinde %71.3 artigla 4.299.005311 TL'ye
vilkselmiz, 31.12.2025 tarihinde ise %1908 artigla
12.501.353.458 TIL olarak pgerceklesmistir. Bu amisin temel
nedenleri Gzellikle ticari alacaklar, nakit ve nakit benzerleri ile
finansal yatimmlar kalemlerinde gergeklesen artiglardar,

Sirket'in faaliyel Konusu sermaye piyasasi aracibk hizmetleri
oldupundan bilango vapisi agirhkh olarak kisa vadeli finansal
varliklardan olusmaktadir. Bu nedenle diinen varhiklann toplam
varliklar i¢indeki pavi oldukga yiiksek seviyede gergeklesmekic,
duran varliklarn toplam aktifler igindeki payvi oldukga sinarh
kalmaktadr,

Diinen Varhklar:

Sirket’in 31.12.2023 tarihinde 2.430.661.114 TL olan diinen
varhklart 31.12.2024 tarihinde %69.9 artigla 4.130.623.41% TL ye
vitkselmis, 31.12.2025 tarihinde ise % 198,60 artigla 12.334.827.357
TL olarak gerceklesmistit, Dinen varbiklann toplam varhiklar
icindeki payr; 31.12.2023°de %496,9 , 31.12.2024"de %:96,1 ve
31.12,2025"de %:98,7 olarak gergeklegmigtir.

Bu durum araci kurumlann faalivet vapsiyla uyumludur, Araci
kurumlann bilangosunda agirlikh olarak milsterilerden alacaklar,
nakit varliklar ve finansal yvaurmlar yer almaktadar.

2025 yilinda dénen varhklardaki artigin temel nedenleri sunlardar:
milsteri islem hacimlerinde dnemli artig, kredili iglem hacminin
bitylimesi, finansal varliklann artmas: ve faaliyet ham'nmc parﬂlﬂi
olarak arian likidite ihtiyacidir. : 3
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Makit ve Makit Benzeri Varhiklar:

Sirket'in 31.12.2023 tarihinde 481.065.885 TL olan nakit ve nakit
benzerleri 31.12.2024 tarhinde %2772 arhisla 1.814.622.9]12
TL've vyikselmis, 31.12.2025 tarhinde ise %1189 artigla
3.971.955.905 TL olarak gergeklegmigtir. Nakit ve nakit benzerleri
kalemi afiwhkh olarak: bankalardaki mevduatlar, ters repo
islemleri ve para pivasas: islemleri gibi ylksek likiditeye sahip
finansal varhklardan olusmaktadir. 2024 wibnda nakit ve nakit
benzerlerindeki  artigin  temel nedenled gumlardir:  faalivet
hacmindeki artis, finansman faalivetlerinden saplanan nakit
girigleri ve milstent islem hacimlerinin biiyimesi.

2025 yilinda ise nakit ve nakit benzerlerindeki artisin Smemli bir
bislimli  operasyonel  faalivetlerden  kaynaklanan  nakil
girislerinden olusmaktadir. Nakit akis tablosuna giire 2025 yilinda
nakit wve nakit benzerlerinde 2,3 milyar TL net arug
gerceklesmigtiv,. Bu gelisme girketin anan iglem hacmi ile
uyumludur,

Finansal Yatirimlar

Sirket'in 31.12.2023 tarihinde 27.002.726 TL olan finansal
vatirimlan 31.12.2024 tanhinde 51.730.748 TL've yiiksclmis,
31.12.2025 tarihinde ise Snemli bir artis gdstererek 881.780.2735
TL olarak gergeklesmistir. 2025 wvihinda finansal yatirmlar
kaleminde giriilen glgll artigin temel nedeni, Sirket'm likit
varlklanmn  bir  ksmum  kisa  vadeli  finansal  araglarda
degerlendirmesidir.  Aract  kurumlarm  likidite  ynetimi
kapsarmnda; repo, ters repo ve kisa vadeli borglanma araglan gibi
finansal araglarda vatinm yapmalan yaygin bir uygulamadir.
Diolayisivla finansal vatirimlar kalemindeki artis likidite yonetinu
stratejisi ve islem hacmindekd bliylime ile iligkilidir,

Ticari Alacaklar:

Sirket'in 31.12.2023 tarihinde 1.827.231.662 TL olan tican
alacaklan 31.12.2024 warihinde %174 artisla 2,144,932 597 TL."ye
vilksehnig, 31.12.2025 tarihinde ise %233,9 arugla 7.161.439.911
TL olarak pergeklesmistir. Ticari alacaklar afwhkh olarak:
milsierilerden  alacaklar, kredili islem alacaklan wve takas
iglemlerinden dojgan alacaklar kalemlerinden olugmaktadir. 2024
yilinda ticari alacaklardaki artig sumrh seviyede gergeklesmig olup
bu artisin temel nedeni milgten islem hacimlerindek artigtie. 2025
yilinda ticari alacaklardaki artig ise oldukga giiglidiir. Bu artigin
temel nedenleri sunlardir: miigteri portfiyiinde bilylme, kredili
iglem hacminde arig, sermaye pivasasi iglem hacimlerinin
vilkselmesi ve misteri iglemlerinden dofan takas alacaklanmn
artmasidir. Kisa vadeli ticari alacaklarn iperisinde 31.12.2023,
31.12.2024 wve 31,12.2025°'de sirasiyla Kredili misterilerden
| alacaklar %41, %35 ve %52 pay almaktadir, Kisa vadeli ticari
alacaklann igersindeki ikinci en bityik pay: son 3 }'Jhia sirastyla
Ba2d Yeds ve %24 ile Miisterilerden a]mai-r i maktﬂl:l:lr. G
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Ticari alacaklann toplam wvarliklar igindeki pave: swrasiyla
31122023 itibaryla %728, 31.12.2024 itbanyla %499 ve
31.12.2025'de %573 olarak gergeklesmisti. Bu dwrum ticar
alacaklann muilak olarak artmasing ragmen bilango igerisinde
nakit ve finansal vatmmlann da Snemli dlglide bilylimes:
nedeniyvle nispi payiun dalpalandifim giistermektedir.

Diger Alacaklar

Sitket'in  31.12.2023 tarihinde 92.841.475 TL olan diger
alacaklan 31.12.2024 tarihinde %285 artigla 119.298.076 TL ye
yiikselmig, 31.12.2025 tarihinde ise %167,1 artgla 318.658.766
TL olarak gergeklesmistir. Diger alacaklar afirhikh olarak Verilen
depozito ve teminatlar kaleminden olugmaktadir. Bu kalemdeki
ariisin temel nedeni sirketin faalivet hacmindeki bilylimeye bagh
olarak operasyonel alacaklann artmasidir.

Duran Varhklar:

Sirket’in 31.12.2023 tarihinde 78.776.955 TL olan duran varliklarn
31.12.2024 tarthinde %113,7 arhgla 168.381.892 TL'ye
yilkselmig, 31.122025 tarhinde ise 166.526.101 TL olarak
pergeklesmistir,

Duran varhklardaki artisin temel nedeni Grellikle maddi durasn
varliklar ve kullamm hakkn varhklanndaki artistie.  Sirked
faalivetlerinin dofas: gerefi bilango yaps: agarlikh olarak finansal
varhklardan clustufundan duran varbklann toplam  varhiklag
| icerisindeki payi sinirch seviyede kalmaktadir.

Yiikiimlulikler:

Sirket'in bilangolanndaki Yikimlilikler kalemi, Kisa Vadeli
Yikimiilikler ve Uzun Vadeli Yikiimldlilkler ana bashklan
altinda simflandindmaktadir. Kisa vadeli vilkiimlilikler; Kisa
Vadeli Borglanmalar, Ticari Borglar, Calisanlara Sajilanan
Faydalar Kapsaminda Borglar, Diger Borglar, Dénem Kin Yergi
Yikimldltgd ve Kisa Vadeli Karsihiklardan olusmakiadir. Uzun
Vadeli Yilkiimliilikler Uzen Vadeli Kiralama [slemlerinden
Borglanmalar, Uzun Vadeli Karsihklar ve Ertelenmis Vergi
Yikiimliligin  kalemlerinden olusmaktadir. Kisa  vadeli
yikiimlGlikler 317122023 tarihinde 1920438474 TL'den
%aBE°lik bir artisla 2024 yili sonunda 3.601.529.424 TL olarak
gergeklegmistir, Uzun vadeli yilklimliiliklere baktfimizda ise
2023 wili sonunda 35900997 TL'den %085 artigla 2024 yh
sonunda 66.448.499 TL olarak gergeklesmistir. 2025 yihinda kisa
vadeli yiktmliltklerde %6214, vaum vadeli yiikiimluliklerde %218

arts perceklesmistir. Sirket'in 2025 wil sonu itibarryla kisa vadeli
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yiikiimllikleri 11.315.895.423 TL, uzun vadeli yiikiimlilikler:
ise 78.453.087 TL dir.

Kiza Vadeli yilkiimliiHikler:

Sitket'in Kisa vadeli yikiimlillikleri, Kisa vadeli borglanmalar,
Ticari borglar, Caliganlara saglanan favdalar kapsammeda borglar,
Dénem kan vergi yvikimlologn, Kargihiklar ve Difer borglardan
clusmaktadir. 31.12.2023 tarihinde 1.920.438474 TL olan kisa
vadeli yikfimbilikler 31.12.2024 tarihinde %875 artigla
3.601.529.424 TL'ye yikselmis, 31.12.2025 tarihinde ise %214
artisla 11.315.895.423 TL olarak gergeklegmistir. Bu artupin temel
nedenleri: miisteri islem hacimlerinin ve 8zellikle de kredili
islemlerin artmasi ve buna bagh olarak kredili iglemlerin
finansman ihtiyacinin bitylimesidir.

Uznn vadeli yvilkiimliilikler:

Uzun Vadeli Yikimliilikler 2023 yilsonunda 35.900.997 TL iken
2024 sonunda %35 artigla 66.448.499 TL olmugtur. Bu arig
afarhkh olrak Uzun Vadeli Kiralama lslemlerinin %103 yilkseligle
27.951.054TL den 57.345.398 TL ye ulazmasindan
kaynaklanmaktadir. 2025  sonunda  ise  uwmun  vadeli
vilkmltliklerde %:18°lik bir artiy pergeklesmistir. Hirket'in,
31122024  itibanyla 66448499 TL olan weun vadeli
yikimlilikled 2025 sonunda 78.453.087 T olmustur. Lmn
vadeli vilkiimitliklerin alt kalemlerindeki defisimler sirasiyla
Uzun Vadeli Kiralama Islemlerinden Borglanmalar %27 azahg ve
Uzon Vadeli Karsihklar {Calisanlara Saglanan Favdalara lliskin
Uzun Vadeli Karsihiklar) %70 artiy geklindedir. Uzun vadeh
viikiimliliklerin en biylik kalemi ise weun wvadeli kiralama
islemlerinden borglanmalardir ve wzun vadeli yiikiimliliklerin son
3 vilda sirasivla %678, %86 ve %054 tindl olugturmaktadar,

(zkaynaklar:

Orzkaynaklar; Odenmis Sermaye, Sermaye Dilzeltme Farklan,
Kar veya Zararda Yeniden Simflandinlmayacak Birikmis Diger
Kapsamh Gelirler veya Giderler, Kardan Aynlan Kisitlanmg
Yedekler, Gegmis Yillar Zararlan ve Net Dénem Kan(-zaran)
kalemlerinden  olusmaktadir.  Ozkavnaklar  31.12.2023°de
5531.098.59% TL dir. Bunun 40.000.000 TL"si tidenmis sermaye,
354.940.090 T1.'si sermaye dilzeltme farklan, 32.292.308 TL'si
kardan aynlen kisitlanmug vedeklerden olugurken gegmis vallar
zaran -82.819424 TL ile ve net dinem kam 208.238.349°dir.
2024 sonu itibarryla drkaynaklar %14 artarak 631.027.388 TL
olmustur, Bunun 150,000,000 TL'si &Gdenmig sermaye,
397,949,283 TL'si sermaye diizeltme farklan, 40.672.278 TL s
kardan aynlan kstlanmg yedekler ve 116.219.142 TL's1 net
déinem kannda olugurken eksi bakiye olarak -73.209.521 TL
gegmis vil zaran vardie. 2024 wilmda dzkaynaklardaki artigia
ctkarilmms sermayenin 1 10.000.000 TL nakit sermaye artirim ile
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%275 artigla 150.000.000 TL'ye yikseltilmesi baghca etmendir.
Sitket’in 31.12.2025 itibanyla %75 artarak 1.107.004.948 TL
olan dzkavnaklarmn 360,000,000 TL'si ddenmis sermaye,
286.821.592 TL'si sermaye dilzeltme farklan, 44.354.869 TL's1
kardan ayrilmis kistlanms yedekler ve 477 488,021 TL s net
dinem kanndan olusurken -59.545.279 TL geemis yillar zaran
cksi  bakiyevi  olugturmaektadr,  Sicketin  2025"deki
tizkaynaklanndaki artigtaki en onemli faktbr net karn o311
artigla 116.219.142 TL'den 477.488.021 TL'ye yikselmis
olmasidir,

Gelir Tablolar:
Ragimaz Denetimden Gegmiy
. B0 BLol- 0Li-
e i et Az snazaoze | 3nazaees
Mamla A TIEAEALG | J4IRLTT I | 4301 285073
Satrlnrm Maliveti =) SECOTLETT | CLIEA06T 4D | 30425030
BEOT KARTEARAR) GSREIZAH | 13591I3ETE | 1L9IDESREAS
Presiama, Satig ve Dagitm .
Gidedlexi L) 106216700 151 581.30K | 66 (120, 5577
Grenel Yomelin Giderlen |- EEMEXARR | -TISIZIWAR|  <OTeddded
Esi Praliveilerden Diger Oelicler {3,370, 300 I 70624727 AET U7 TRE
Esas Faaliveterten Diger Giderler 021672 <ITRDTAE | -4STS5RIZ
FSAS FAALIYET
RIEARART) S0O.74 060 JG006) AT TTE DI
MANSMAN GELIRI ONCES]
FAALIVET KARUZARARI) ETCE R T I TR S04 330
Finansmem Giderlen SR Lk -5 26 T -14.208 363
Fleansmam Gelireri 16251195 BB-!E’JTI:& 50 H A2
Enflasyon Muhasehesine [Ligkin ,
Paterdimcior 1} 05 186067 | -211372.109 211510548
STRBURCLEN
FAALIYETLER VERGI 333,714,329 242.133.220 el BOA A K
OMCESE KARIAZARARL)
Slrdiriies Faaliyetler Vergi ; :
e bt « 125,476,980 125 514,074 ITLE15.827
S0 Ry LEM
FAALIYETLER DONEM 0L IHE 340 114309042 477488021 |
KARIYEARARI}

Sirket'in, Hisse Senetleri Sats Gelirleri, Yaunm Fonu Satig
Gielirleri, Ozel Kesim Tahvil ve Bonolan Sang Gelirleri, Aracihik
Komisyon Gelirleri ve Faiz Gelirleri toplanundan olugan hasilat
023 4759695416 TL iken, 2024%te %428,1 oraninda
gerileyerek 3419977220 TL'ye, 2025%e ise %o84,3 oraninda
artisla 6.301.283.073 TL've yilkselmistir. Satiglann maliyeti
2024°te %425 oranmda gerileverek -2.184.063.742 TL, 2025'te
ise %a101,02 oramnda artisla -4.390.425.038 'TL olmugtur. Buna
bagh olarak brilit kir 2024'te %428.8 artigla 1.235.913.478 TL,
025'e ise %4546 oramnda artisla 1.910.858.035 TL olarak

gergeklegmistir,
Esas faalivet kar ise 2023'de 303.741.069 TL olarak

gerpeklesmigtir. 2024'te %27'lik gerileme ile 369.961.691 TL ve
2025'e %ol I‘J‘Ilk arusla T.FE 9 31[1 TL ﬂlﬂ!ﬂk gnrqdcltsmlﬁhr.




446,322.388 TL'den -715.121.968 TL'ye gelmis ve esas faaliyet
karindaki azalista bashca etken olmugtur. 2025 vilinda ise,
Pazarlama, Satis ve Dagtim Giderlenndeki artisin 929.5 gibi sinirh
kalmasi ve esas faalivetlerden difer gelirlerin %el74 artigla
170.824.727 TL'den 467.977.188 TL'ye yikselmis clmas: esas
faalivet karmndaki %6111 oramindaki artigin bashica sebeplerdir.
Esas faaliyetlerden dier gelicler 2025 yilinda sirasiyla; Konusu
kalmayan karsibklar 346373.195 TL, Bist borsa pay1 gelirleri
IR.815.839 TL, Kurumsal finansman gelirleri 44.991 281 TL ve
Diger gelirler 37.796.873 TL gcklindedir.

Siirdiirilen Faaliyetler vergi Oneesi kar 2023'de 333,715.329 TL
olarak gergeklesmigtir, Sonrasmda %6274  azalarak 2024°te
242.133.220 TL ve %168,1"1ik bir artigla 2025°te 649,103,848 TL
olarak gergeklesmistir. Dénem net kan ise 2023°de 208.238.349
Thiden 2024°te %442 gerileverck 116.219.142 TL olmus,
2025°de wilbk %3109 artigla 477488021 TL olarak
gereekleymistir. Son 3 yibn vergi giderleri sirasiyla 2023°te -
125476980 TL, 2024%e -125.914078 TL wve 2025t -
171.615.827 TL olmustur.

SErmaye piyasasi
aracimin  menkul

Ky met
Lamim lama

B3 Secilmis  dmemli | Yoktur.
proforma
, finansal bilgiler |
B.9 | Kar tahmini ve | Yokiur,
beklentileri
B.10 | lzahnamede ver | Yokiur,
alan finansal
tablolara iliskin
denectim
raporlarmdaki
olumlu giiriis
dismdaki
hususlarn igerigi
B.11 | Ihragginm Sirket'in 31.12.2025 tarihi itibanyla diinen wvarhklar toplam
isletme 12.334.827.357 TL, kisa vadeli vikiimlilakleri toplami ise
sermayesinin 11.315.895.423 TL olup net isletme sermayesi
meveut 1.018.931.934 TL'dir. Bu kapsamda, Sirket'in net igletine
yiikiimliililklerin | sermayesi isbu izahnamenin imeza tarihini miiteakip en az 12 ay
i iginde ortaya ¢ikacak ihtivaglar igin yeterlidir.
kargilayamamas
'  C—SERMAYE PIVASASI ARACI
C.1 |ihrag  edilecek Ihrag edilecek ve Borsa y Istanbul’da islem gorecek sermaye
vefveya horsada | pivasas: araci, $irket’in Halka Arz Edilen Paylari'dir. Sirket’in
iglem giirecek | 360.000.000 TL olan gikanlmiy sermayesi 120.000.000 TL artig

lle 480,000,000 TL've cikartilacak olup yapilacak sermaye |
arinminda  beheri 1 TL nominal degerli olmak iezere |!
120,000,000 TL nominal degerl 120. Dﬂﬂ 000 adet nama yazh |

pay ihrag edilecektir. Sirket'in sermayesing sl ﬁﬂen mrﬁ |
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numarasi (ISIN})

iligkin herhangi bir pay grubu olugturulmamis olup Sirket |

dahil tiir ve | payvlarina tanunan herhangi bir imtivaz bulunmamaktadir. Siez
gruplarina iliskin | konusu paylarn ISIN numaras: ighu izahname tarihi itibanyla
bilgi belirfenmemigtir.
.2 | Sermaye pivasas: | Paylar TL cinsinden thrag edilecekiir.
aracimin  ihrag
edilecei  para
birimi o
C.3 |Thrac edilmis ve | Isbu izahname tarihi itibanyla Sirket'in ¢ikanlmg sermayesi
bedelleri 360,000,000 TL olup bu sermave her biri 1 TL nominal degierde
tamamen 360.000.000 adet nama yazli paydan olugmakiadir. Bu
fidenmis pay | sermayenin tamam Gdenmistie. Sirket paylan herhangi bir pay
sayisi ile wvarsa | grubuna aynlmamis olup Sirket paylanna tanman herhangi hir
bedeli tam | imtiyaz bulunmamaktadir, Sirket, SPKn hikiimlerine giire
Gdenmemis pay | kayith sermaye sistemini kabul etmis ve SPK'nin 02.11.2023
| BAYISI tarih ve 66/1483 sayih izni ile kayith sermaye sistemine
pepmigtie.  Sirket’in kayith  sermaye tavam  1.800.000.000
Her bir payim | TL dir.
nominal degeri
C4 | Sermaye pivasasi

aracinin
sagladifn  haklar
hakknda bilgi

| [hrag edilecek paylar ilgili mevzuat uyannca pay sahiplerine

| sistermindeki ortakliklar igin SPKn madde 18, Kayith Sermaye

agagilaki haklan saglamaktadir:

Kardan Pay Alma Hakk: (SPKn madde 19, Kar Pay: Teblii Seri
—No II- 19.1, TTK md.>07)

Ortakhkian Ayrilma Hakk (SPKn madde 24, Onemli Nitelikieki
Islemler ve Aynilma Hakk Tebligi 11-23.3)

Ortakliktan Cikarma ve Satma Hakk (SPEn md 27, Ortakhktan
Cikarma ve Satma Haklan Tebligi [1-27.2)

Tasfiveden Pay Alma Hakka (TTK madde 507)

Bedelsiz Pay Edinme Hakk: (SPKn madde 19, Pay Tebligi V1I-
128.1)

Yeni Pay Alma Hakky (TTK madde 461, kayith semmaye

Sisterni Tebligi, [1-18.1, V11-128.1 sayih Pay Tebligi)

Cienel Kurula Davet ve Katlma Hakki (SPKn madde 29,30,
Vekileten Oy Kullanmas: ve Cafin Yoluyla Vekilet Toplanmas:
[[-30,1, TTK Madde 414, 415, 419, 425, 1527)

Genel Kurulda Mizakerelere Kaulma Hakkas (TTK md 407, 409,
417)

Oy Hakk: (SPKn md.30, TTK md 432, 434, 436)

Bilgi Alma ve Inceleme Hakki (SPKn md 14, Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya lligkin Esaslar Tebligi 11-
14,1, TTEK md 437}
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Iptal Davas: Agma Hakks (ITK md 445-451, SPEn md 18/6,
2012)

Azmmhk Haklar (TTK md 411, 412, 420, 439, 511, 559)

Ozel Denetim Isteme Hakk: (TTEK md 438.439)

ltfa'Geri Satma Hakk:

Dinilstiirme Hakk (TTK md. 485)

Halka Arz Edilen Paylar'in, kanunun verdikleri haricinde,

i
in

e

‘Sermaye pivasasi

aracinm devir ve
tedaviiliini
kasatlayic
hususlar
hakkinda bilgi

.........

Halka Arz Edilen Paylar iizerinde, paylann devir ve tedaviiliinil
kisitlayiet veya pay sahibinin haklanm kollanmasina engel
olacak kayitlar bulunmamaktadir.

Halka arz edilen
sermaye piyasasi
araglarmin
borsada
giirmesi icin
hasvuru  yapilip
vapilmadifn veya
vapilip
vapilmayacag
hususu ile islem
ghriilecek pazara
iliskin bilgi

islem

Halka Arz Edilen Paylar’in Borsa Istanbul"da islem phrmesi igin
/./2026 tarihinde Borsa Istanbul’a bagvuruda bulunulmustur.
Baorsa [stanbul®un ghrisii, isbu izahnamenin “|-Borsa Gorigl™
baslikll biliminde yer almaktacir. Hirket paylanmn Borsa
Istanbul Ana Pazar’da islem girmesi planlanmaktadir,

|

cC.7

Kar dagitim
politilcasa
hakkimda bilgi

Sirket'in kar dagitim esaslan, Fsas Sozlesme’nin “Karin Tespiti
ve Dagitimi” baghkh 17 nei maddesinde diizenlenmistir,

Sirket'in faaliyet donemi sonunda tespit edilen gelirlerinden,
Sirket'in genel giderleri ile mubielif amortisman gibi Sirket'ge
tidenmesi veva aynilmasi zoruniu olan miktarlar ile Sirket tizcl
kigiligi tarafindan aynlmas: zorunlu olan vergiler dilgiildikien
sonra geriye kalan ve yillik bilangoda périilen dimem kari, varsa
geemis vil zararlarmin diigtilmesinden sonra kalan miktar,
sirasivla asafda ptsterilen sekilde tevai olunur:

Genel Kanuni Yedek Akge:
) Sermayenin vilzde yirmisine ulagincaya kadar, yiiade begi

| kanuni yedek akgeve ayrilir,

Birinei Kiar payu

b} Kalandan, varsa yil iginde yamlan bafig tutarmm ilavesi ile
bulunacak meblag Uzerinden, Sirket'in kir dafitim politikas
gergevesinde TTK ve Sermaye Piyasast Mevzuatina uygun
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¢} Yukandaki indirimler yapaldiktan sonra, genel kurul, kar
payinin, Yinetim Kurulu fiyelenne, orfakhk ¢ahisanlanna, pay
sahibi disindaki kisilere dafntilmasina karar verme hakkina
sahiptir,

ikinci Kér pave:

Net diinem kinndan, (&), (b} ve {¢) bentlerinde belirtilen
meblaglar diistiikien sonra kalan ks, genel karul, kismen veya
tamamen ikinci kér payi olarak dafstmaya veya TTK'mn
521'inci maddesi uyaninca kendi istefii ile ayirdifin yedek akge
olarak ayirmaya yetkilidir,

Genel Kanuni Yedek Alkce:

Pay sahipleriyle kira istirak eden difer kimselere dafitilmasi
kararlasinlms olan kisimdan, sermayenin %3°i oramnda kér
pay1 diigiildiikten sonra bulunan tutann ylizde onu, TTK 'nim
519" uncu maddeginin ikined fikrasi uvarmca genel kanuni yedek
akgeye eklenir.

TIK'va gire ayrlmasi gercken yedck akgeler ile esas
siizlesmede veva kir dafinm politikasinda pay sahipleri igin
belirlenen kir pay: aynimadikes; bagka vedek akge ayrilmasina,
ertesi yila kir aktanlmasina, Yonetim Kurule yelering, ortakhk
galisanlarma ve pay sahibi digmdaki kigilere kiirdan pay
dagitlmasina karar verilemeyecefi gibi, pay sahipleri igin
belirlenen kir pay: nakden tidenmedikge bu kigilere kirdan pay
dagrtilamaz.

Kir payi, dagitem tarihi itibariyla meveut paylarn timine,
bunlarin ihrac ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin egit olarak |
dagitilar.

Daginlmasina karar verilen kirmn dafiom gekli ve zamam,
Yanetim Kurulu'nun bu konudaki teklifi Gzerine genel kurulca
kararlastinlr,

Esas Stizlesme hitklimlerine gire genel kurul tarafindan verilen

kér dagitim karan geri alinamaz.
D—RISKLER
D.1 | Thragerya, ihracciya ve Faalivetlerine Hliskin Riskler:
faaliyetlerine  ve | giiperin fzin ve Lisanslarma liskin Risk: Sirket'in SPKn

iginde  bulundugu
sekiiire iliskin
Gmemli risk
faktirleri hakkinda

bili

ve Kurul diizenlemelerinde aranan hitkiim ve sartlara uyum
glisterememesi, sahip oldugu zin ve yetkileri muhafaza
edememesi, kaybetmesi, yemleyememesi, bunlarnm iptal
edilmesi wveya askwva almmasi  Sirket faaliyetlerini
sonlandirabilir  ve/veya Sirket’in  faalivetimi, finansal
durumuonu,  faaliyet  sonuglanm  ve  ileriye  yonelik
beklentilerini dnemli dlgiide olumsuz etkileyebilir,

Kredilendirme Riski: Sirket, yetersiz istihbarat, finansal

tahlil va da fizibilite veya pivasa kogpllagnpda ¥ vilecek
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dalgalanmalar veya dngdrillemeyven nedenlerden dolay
uypun olmavan kredi kararlanmn almmasi niskine maruz
kalabilir.

Sermaye Yeterlilifi Riski: Sirket tarafindan  sermaye
veterlilifi ~ tabam  yikimidligiinin  saflanamamas:
durumunda Sirket igin sermaye yeterlilifi nski orlaya
cikabilir, Sermaye veterlilifinin saflanmamasi  halinde,
Sirket igin ek vilkimliilik dogabilir, Sirket'in faalivetlen ve
karhihi@ olumsuz etkilenebilir.

Teminat Riski: Sirket'in miisterilerine vermis oldugu
kredilerin glivencesi olarak alinan teminatlann  piyasa
kosullannda  yasanabilecek  dalgalanmalar  sonucunda
degierlerinin azalmasi; bdylece alinan feminatlarn verilen
kredileri karsilayamamas: durumunda ortaya gikabilir.
frleme Riski: Kredi risk takibinin yeterince Ozenli
yapilamamasi ya da kotilesen unsurlarn tasfiye edilememesi
durumumda Sirket’in nakit akisi ve teminat lamamlama
ihtivaglanmn kargilanamamas: ya da daha fazla maliyetle
karsilasiimas séiz konusu olabilir.

Yogunlasma Riski: Portftyde yer alan vatirum araglannm
risk/getiri  optimizasyonun  saflanamamas;, portfiydeki
kiymetlerin dengeli bigimde gesitlendirilememes: riskidir.
Sirket'in aralarinda pozitif korelasyon bulunan araglara
yogunlagmas: halinde belirli bir risk faktbrindeki mali
bozulmadan daha fazla olumsuz etkilenmesine neden olabilir.

Teknoloji ve Bilgi Sistemleri Kaynakh Riskler, [letigim,
Yaziim ve Donamm Riskleri: Odeme wve takas
sistemlerindeki bozulma, durma, ¢ikme durumunda Sirket'in
operasyonlart  kesintiye  ugrayabilie  bu  durumda
operasyonlardaki kesintilerden dolay: Sirket miisteri ve gelir
kaybina maruz kalabilir, gergeklesemeyen iglemlerden dolayt
yiikiimlilik altma girehilir ve zarara katlanabilir. Yazihm
kaynak ihtiyacinin karsilanamamasi, hataly, yetersiz veya
esnek olmayan yazbimlar, donamm yetersizlifi, donamm
sorunlart vh. nedenlerle verimlilik dilsebilir ve Sirket zarara
ugrayabilir.

Sirket ya da Yatmme Silarimun Thiali Riski: Yaunme: ve
pay sahipleri bilgilerinin gizlilifinin zarar girmesi veya zarar
girdiiinin diginidimesinden kaynaklanmakiadir. Bu risk,
Sirket’in itibannin sarsilmasma, misteri kaybina, Jirket'in
davalara maruz kalmasina veya dilzenleyici oforitelerce
miidahaleve ugramasima vol agacak nitelikiedir.

Faalivetin Kesintive Uframasi Riski: Igsel veya digsal
etmenler dolavisiyla Sirket faalivetlerinin kesintiye ugramasi
va da fealivetlerinin gerefince yerine getirilememesi
| durumunda ortava ¢ikmaktadir
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Ulke Riski: Uluslararas: islemlerde, Sirket"in alacakh oldugu
kisi ya da kurulusun faalivette bulundugu filkenin ekonomik,
sosyal ve politik yapisi nedeniyle yiklimlGligln kismen veya
tamamen zamamnda yerine getinlememesi ihtimalini ifade
eder.

Operasyonel Risk: Sirket’in  @irin - ve  hizmetlerini
yatinmerlara sunarken va da faalivetlerini siirdiirebilmesi igin
perekli hayati  fonksiyonlanm  yerine  getirirken
gergeklestindifii 35 ve islemlerde kesinti yaganmas riskidir.

islem Riski: Istemlerin zamaminda tam ve dofiru olarak
vapilamamasi; etkin olmayan is akaglan veya siklikla
tekrarlanan hatalar, ihmaller, tutarsizhiklardan
kaynaklanmaktadir.

Veri Giivenilirlifi Riski: Finansal veya finansal olmayan
iglemlerin kavitlara alinmas) veya rporlanmasinda yanhshk
ve eksiklikler bulunmasi, ramanlamasinda pgecikmeler
olusmas: halinde Sirket aleyhine yasal sliregler baglatilabilir,
Sirket'in faaliyetleri olumsuz etkilenchilir,

Maddi Varhklarin Zarara Ugramas: Riski: Dogial afetler,
vangin, terdr ve benzeri nedenlerle veya tedbirsizlik sonucu
fiziksel varliklarin zarara ugramast veya kaybolmasi Sirket’i
zarara ugratabilir.

Muhafaza Riski: Misteriler tarafindan emanet edilen
kivmetlerin veva Sirket'in sahip oldugu maddi varhklarin,

stizlesme vb. defierli belgelerin korunmasinda yaganabilecek
zafivetler Sirket'in faalivetlerini olumsuz etkileyebilir,

Milsteri  Memnuniyetsizligi =~ Riski:  Yatinmeilann
beklentilerinin dogruluk, biitinlik, hizhlik, etkinlik, gizlilik,
siirdiiriilebilirlik, profesyonellik ve uygunluk ilkelen 1s1ifinda
kargilanamamas  durumunda §itket yatinme:  kaybn ile
karsilagabilir,

| ltibar Riski: Yatmmeilar, ortaklar, rakipler ve denetim
otoriteleri gibi taraflann Sirket hakkmdaki olumsuz giiriigleri

va da yasal diizenlemelere uygun davrambmamas: neticesinde |

Sirket'e duyulan glivenin azalmas: veya Sirket'in itibann
zedelenmesi  nedeniyle SirkeCin  faalivetleri  olumsuz
etkilenehilir.

Artan Is Haemi Kaynakh Yonetimsel Riskler: Sirket'in ig
hacminin artmas: ile idarl ve mali zorluklar vasanabilir,
Sirket’in yinetimsel bagans azalabilir.

Karlibfon Siirekliligine Iliskin Riskler: Sirket, karlihn
stirekliligi komusunda herhangi bir garanti verememektedir.

Hukuki Davalara lliskin Riskler: Sirket faalivetler ile ilgili

i

olarak cesitli hukuki davalara tarat olabilir, davalann Sirket
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alevhine sonuglanmasi halinde Sirket'in faaliyetleri olumsuz
etkilenebilir, tazminat Sdeme yikimlilig dngablhr

Dis Kaynak ihtiyacma iliskin Riskler: [hy kaynak
ihtiyacimin  ortaya ¢ikmasi ve finansman malivetlerinin
artmas1  halinde  [hragpumn  finansal  durumu  olumsuz
etkilenchilir.

Nitelikli isgiicll Kaynagmm Sirekliligine Tliskin Riskler:
Nitelikli iggliell kaynafimin siireklilifinin saglanamamas
Sirket’in faalivetlerini olumsuz yinde etkileyebilir.

5.2, ihragmm icinde bulundufu sekibre iliskin riskler:

Sermaye Piyasasi Kanumu we ilgili alt dizenlemeler
cergevesinde uyulmast gercken yasal mevzuat ve sunrlamalar
bulundugundan, mevzuat ve simrlamalara uyulmamas
halinde sirketlerin  fasliyetleri  olumsuz  ctkilenebilir,
potansiyel karhhklan simrlanabilir; Sirket"in ve arac: karum
sekttriinde faalivet gisteren dofirudan hikim ortaf Gedik
Yatinm ve dolavl hakim ortagi [nveo SPK'mn 6362 Sayili
kamun ve sair mevzuatta ver slan olduk¢a kapsamh
dizenlemelere uymak zorundadir. Stz konusu ditzenlemelere
uyulmamast ve aykin faalivetlerde bulunulmasi durumunda
Sirket ve ana ortaklan gesitli vaptrimlara maruz kalabilirler.
Bu yaptinmlar parasal cezalar olabilecegi gibi faaliyet
izinlerinin iptali veya diger sonuglan doguracak tedbir ve
vaptirimlar da olabilecektir.

Aracihk sektdrindeki rekabet Sirket'in ilgili sekidrde faaliyet
pisteren vatiimlannm  karhhfm  siwrlayabilir;  Sirket,
Sirket"in dogrudan ana ortafn Gedik Yatinm, dolayli ana
ortafn Inveo'nun faaliyet gosterdigi aracmbk sektdriinde
yaganan yofun rekabet, ckonomik ve politik geligmelere
bagh clarak piyasalardaki risk istahn ve iglem hacimlerindeki
dalgalanmalar aract kurum sekifiriiniin  karhlik oranlar
fizerinde bask: yaratabilmektedir,

Ditiviz korlanndaki dalgalanmalarin yatinm istahim olumsuz
etkileyebilmesi; Diiviz kurlarinda vaganabilecek
dalgalanmalar  scktordeki  yatinm  igtahom  olumsuz
etkileyebilir, Bunula birlikte, sekttr firmalarmn igtivak ettiji
sirketlerde fivatlama ve karlihk riski olusabilir, stz konusu
sirketlerin daviz agik pozisyomlarma karsilik herhangi bir
korunma islemine girmemesi halinde faalivetlen: ve karlilig
olumsuz etkileneceginden, sektdrdeki girketler vatinmiarinn
olumsuz etkilemesine sebep olahilir,

Ekonomik krizler, siyasi ve jeopolitik gelismeler ekonomik
gliven ortamumin  bozulmasma neden olabilir, selittrde
faalivet ghsteren gsirketlerin iy yapma potansiyelini ve
faalivetlerini  olumsuz  etkilemesi; Kiiresel ekonomide

| vaganacak sikintilar firmalan finansal agidan, bireylerin talep
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kogullanndaki defigim nedenivle de faaliyet agsindan
negatif etkileyebilir.

Sirket, fiili vergi oranlar, vergi kanunlanindaki veya bunlarin
yorumlanmasmdaki dedisikliklerden  yahwt  Sirket
yhnetiminin  ertelenmis vergi  varhiklarnm  kullanabilme
kabilivetindeki  defiisimlerden  etkilenebilir, uygulamaya
konulan veni vergiler veya pegerli vergi oranlanndaki
artiglara maruz kalabilir, Sirket vergi cezalanna maruz
kalabilir,

D.2

Sermaye  piyasasi
ArAcing iliskin
fimemli risk
faktiirleri hakkinda

bilgi

ihrac edilecek paylara iliskin riskler:

Sitket'in paylan ilk kez halka agik bir pivasada iglem
gorecefiinden fiyat ve hacim dalgalanmasi yaganabilir,
Avneca Sirket'in dofrudan pay sahibi Gedik Yatim ve
dolayll pay sahibi Inveo'nun paylan da Borsa'da iglem
gordiiginden, birinin paylanmn fiyat ve iglem hacmi
bakimundan dalgalanmalara maruz  kalmasi  difennin
paylarinin degeri {izerinde olumsuz etki varatabilir, Neticede,
Sirket paylan defer kaybedehilir,

Halka Arz Edilen Paylar disinda sermayeyi temsil eden difer
Sirket paylan ile Gedik Yatim ve Inveo'nun borsada iglem
ghrmeyen paylarinn pelecckte biiyilk miktarlarda satilmas:
veya bu tir satiglann gergeklesebilecegi olasibi, Halka Arz
Edilecek Paylar'in pivasa fivat Ozerinde dnemli olumsuz
etkive neden olabilir.

Sirket'in meveut pay sahibinin menfaatleri, Sirket'in ve/veya
Halka Arz Edilen Paylann sahiplerinin menfaatleri ile
bagdasmayabilir.

Sirket'in halka agikhik oram sirhdir ve bu durum hisselerin
likiclitesini ve hisse fiyatum clumsuz etkileyebilir.

Fiyat tespit raporuna iligkin varsayimlann gergeklesmemesi,
Sirket'in pay fiyatni olumsuz etkileyehilor.

TL'min  deerindeki  dalgalanmalar wve  ekonomik
komjorktirden kaynaklanan riskler Halka Arz Edilen
Paylar’in deferini dnemli Glglide etkileycbilir.

Halka arz edilecek pavlar thm vatinmelar igin uygun bir
yatrim olmayabilir,

Sirket, esas sizlesmesi hikiimleri ve Sermaye Piyasasi
hitkiimleri ¢ergevesinde gelecek diémemlerde kir payl
ddememeye karar verehilir va da kar pay: dagitamayabilir.
Sirket'in  finansal performansimin beklentilerin  altinda
olusmasi  veya sermave piyasalannda  yaganacak

alumsuzluklar nedenivle Sirket'in paylarnin fiyats diigebilir. |

E—HALKA ARZ

E1

Halka arza iliskin
ihrageimin/halka arz

edenin elde edecegi | arza iligkin toplam maliyetin ... TL, pay bagina maliyetin ise

Sirket’in sermaye artirim ile gﬂt;eklé;ﬂcﬁk halka arzdan |
toplam brilt ... TL gelirelde etmesi beklenmektedir. Halka

net  gelir  ile .. TL olacaj tahmin cdilmektedir. Bu kapsamda,




katlanaeafn tahmini
toplam malivet wve
talepte bulunan
vatirmailardan

talep edilecek
tahmini maliyetler
hakkinda bilgi

Sirket'in halka arzdan elde elde edecegi net gelirin
olacain beklenmektedir,

Tahmini  halka
gisterilmekiedir:

Tahmini Halka Arz Maliyetleri
SPK Kayit Ucreti (%50,2)

BiAS Kota Alma Uereti (%0.03)
MKK lhraggn  Hizmet Bedeli
| (360,001 rESMY

Aracy I:.’.uru]uigclreﬂ__@_ﬁ]'u{"vr [rahil) |
Hukuki Danimanbk (KDY Dahil)
| Bagimsiz Denetim (KDY Dahil)

Tescil ve lan Gideri
Topham

1 TL. Nominal Degerli Hisse Rasina
Maliyet

arz  malivetleri tabloda

asagidaka

Tutar ﬁ:[:.}
[=]
[=]
=]

[*]
[=]
[#]
[=]
[+]
[*]

E.2a

Halka arzin
gerekeesi, halka arz
gelirlerinin
kullanim verleri ve
elde edilecek
tahmini net gelir
hakkinda bilgi

Sirket'in sermaye artinmu ile gergeklegecek halka arzdan
toplam birilt [#] TL gelir elde etmesi beklenmektedir, Halka
arza iliskin toplam maliyetin [«] TL, pay basina maliyetin ise
[#] TL olacag: tahmin edilmektedir. Bu kapsamda, $irket'in
halka arrdan elde elde edecegi net gelirin [#] TL olacaf
beklenmektedir.

Sirket'in sermaye ariinm yoluyla paylarmin halka arz
edilerck elde edilecek gelir ile, Sirket'in Ozsermayesinin
giglendirilmesi, kredi  kapasitesinin  arinilmasi  ve
bilylimesinin desteklenmesi, Sirket'in kurumsal yapisimn
geligtirilmesi, Sirket’in sektdrdeki konumunun
gliclendirilmesi, islem hacimleri gelirlerinin artinlarak pazar
payimin ve sektér bilinirliginin artinlmas ve paylarn likidite
imkaninn saflanmas) hedeflenmektedir.

Sirket"in halka arzdan elde edecegi fonun, halka arz giderleri
ditslildiikten sonra kalan kismumn, Sirket'in 6362 sayil
Sermaye Pivasasi Kanunu ile bagta Sermmnaye Plyasasi
Kuruhu'mun I11-37.1 sayil Yatnm Hizmetleri ve Faaliyetleri
ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar Hakkinda Tebli olmak
fizere, Sermaye Pivasas Kurulu diizenlemeleri gergevesinde
yiirlitmekte oldufu yatinm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan
hizmetlerin sunumu kapsaminda duydugiu 1gletme sermayes

Halka arza iliskin
hilgiler ve kosullary

ihtivaciun karsilanmasinda kullanilmas: planlanmakiadir.

| Halka arz SPK'nin onay1 ve halka arz edilen paylann borsada
islem pGrebilmesi igin Borsa lstanbul'un uygun gorligiinin |

alinmas) ile gergeklesecektir. Borsa Istanbul’un gérisiine,
ishu izahnamenin L. bolimiinde yer verilmigtir,

Sermaye artirimi yoluyla halka arz edilecek paylann nominal
degeri 120,000,000 TL olup Sirket'in halka arz sonrasi

cikarilmis sermavesine oram %23dir.
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Halka arz edilecek paylar igin, 2 (iki) i§ giin boyunca alep
toplanacaktir, Bu siirenin baglangig ve bitig tarihleri Tasarruf
Sahiplerine Sang Duyurusu ile KAP'ta ilan edilecektir.

Halka arz, Borsa istanbul Birincil Piyasa'da "Borsa'da Sang -
Sabit Fivatla Talep Toplama ve Sang" yintemi ile
vapilacaktr.

Pavlar igin 2 (iki) is giimd boyunca talep toplanacaktir. Bu
slirenin baglangg ve bitis tarihleri ilan edilecek tasarruf
sahiplerine satiy duyurusunda belirtilecektir. Talep toplama
esnasinda  yatnmcilarn alm  emirleri  aract  kurumlar
vasitastyla Borsa |stanbul sistemine piinderilecektir,

[hrag edilecek paylar kavdilegtirme esaslan gergevesinde
MKK tarafindan hak sahipleri bazinda kayden izlenecek olup
paylarn fiziki teslimi yapilmayacaktir. Halka arz sonuglari,
Kurul'un sermaye piyasasi amglarmn  sangma  iligkin
diizenlemelerinde ver alan esaslar cergevesinde dagitim
listesinin kesinlestii piinil takip eden iki i3 glinii iginde
Kurul'un &zel durumlann kamuya agklanmasina iligkin
ditzenlemeleri uyarinea kamuya duyurulacaktir.

Dagitun, halka arzm ikinei ghniindeki Birincil Piyasa iglem

sliresinin  bitigini  takiben, Borsa Istanbul tarafindan
yapilacakirr.

EA4

Catisan menfaatler
de  dahil olmak
fizere halka arza
iliskin ilgili kigilerin
tmemli menfaatleri

Sirket ile 31.12.2023, 31122024 ve 31.12.2025 tarihli
finansal tablolarimin bafimsiz denetimini yapan PKF Aday
Bagimsiz Denetim A.§. arasinda herhangi bir gikar veya
menfaat ¢ahsmas1 bulunmamaktade. PKF Aday Bagimsiz
Denetim A.S. ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye iliskisi
yoktur, PKF Aday Bafimsmiz Denetim A8 nin dogrudan
veva dolayll olarak halka arzmn baganisina baglanmig hir
ekonomik cikar bulunmamaktadir. PRKF Aday Bagimsiz
Denetim A.S., Sirket'e sundufiu bagimsiz denetim hizmetleri
kapsaminda teret elde etmektedir.

Gedik Yatirim Menkul Degerler A5 Sirket'in %100
oramnda pay sahibidir. Gedik Yatirim Menkul Deferler A%,
halka arz islemi nedeniyle halka arz sonras: bagh ortaklifimin
finansal durumunda ve karhilifindaki ivilesmeden delayh
olarak yararlanacaktir,

Sirket ile bafimsiz hukuk¢u raporums hazirlayan Akol
Avukatlik Biirosu arasinda herhangi bir gikar veya menfaat
gatismas: bulunmamaktadir, Akol Awukathk Biirosu ve
Sirket arasinda hethangi bir sermaye iligkisi yoktur. Akol
Avukathk Birosu'nun dogrudan veya dolayl olarak halka
arzin  basansma  baflanms  bir  ekonomik  gikan
bulunmamaktadir. Akol Avukathk Biirosu, halka arza iligkin
suynulan  hukuki  damsmanbk hizmetleri  karmhfinda

damsmanbik Uereti elde etmektedir.

=
e
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| E.3

piyasas
halka arz

Sermaye
ArAcInI
eden
kisininfihra¢gimin
ismi/unvan

Kim tarafindan ve
ne kadar silire ile
tanhhiit  verildigi
hususlarmi igerecek
sekilde dolasimdaki
pay miktarnmn
artrilmamasina
iliskin verilen
taahhiitler
hakkmda bilgi

Sirket ile fiyat tespit raporunu hazlayan [e] arasinda
herhangi bir ¢ikar veya menfaat ¢atismasi bulunmamaktadar,
[#] ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye iliskisi yoktur,
[#])'nin doprudan veya dolayh olarak halka arzin bagarisina
baglanmus bir ekonomik ¢ikan bulunmamaktadir. [e]., halka
arzn iliskin sunulan fivat tespit raporu hizmetleri karsilifinda

| deferleme ticreti elde etmekiedir.
Bunlar diginda halka arzdan  Gnemli

menfaati  alan

| damgmanlar vb. bulunmamakiadir.

“Sirket'in ticaret (nvam “Marbay Menkul Degerler 4.5 olup
Sirket’in, igbu izahname tarihi itibanyla 360.000.000 TL olan
:,ukanlm:q sermayesi meveut  ortaklarin  riichan  haklan
kisitlanarak 120000000 TL nakden artigla 480.000.000
TL've gikanlacaktir, 120.000.000 TL nominal degerli, beher
1 TL nominal degerde 120.000.000 adet paym halka arz
gergeklesecektir.

Sirket, 13.05.2026 tarih ve 2026/45 sayih yonetim kurule

karan ile Sirket paylanmn Borsa lstanbul’da iglem giirmeye

- bagtadify tarihten itibaren 1 (vil) boyunca bedelli ve bedelsiz
sermaye  arbnmlan  dahil dolasimdaki pay miktannmn
artmasing vol agacak sekilde satiga veya halka arza konu
edilmevecegine, bu dogrultuda bir karar alinmayacagma
ve/veya Borsa Istanbul’a veya SPEK'va veya vurt digindaki
herhangi bir menkul kiymetlere iliskin ditzenleyici kurum,
borsa veya kotasyon otoritesine bagvuruda
bulunulmayacagma ve bu siire boyunca ileride yem bir satig
veya halka arz yamlacagina dair bir agiklama
yvapilmayacafina iliskin taahhiit bulunmustir.

Gedik Yatmm, 13.05.2026 tarih ve 2026/52 sayih yonetim
| kurulu karar ile Sirket paylanmin Borsa lstanbul’da iglem
| giirmeye basladifi tarihten itibaren | (bir) yi1l boyunca, sahip
oldugu halka arza konu olmeyan Sirket paylanmn,
dolasimdaki pay miktanmn artmasina yol agacak gekilde
satisa konu etmeveceging (Sirket paylarmin Borsa Istanbul” da
islem glrmeve baglamasim takiben gergeklegtirileock fivat
istikrari islemleri neticesinde peri alnan paylar haricinde
Borsa [Istanbul'dan alwan Sirket paylan satisa konu
edilebilecektir), halka arza konu etmevecefini, bu
dofrultuda bir karar almayacagini ve / veya Borsa Istanbul’a

| veya SPK'va veva yurt digindaki herhangi bir menkul

kiymetlere iligkin dizenleyici kurum, borsa veya kotasyon
atoritesing basvuruda bulunmayacagini ve bu slire boyunca
ileride yeni bir satis veva halks arz yapilacafima dair bir
actklama yapmayacagin ve aynca, halka arza konu olmayan
Sirket paylanm, izahname onay tarihinden itibaren 180
(yllzseksen) giin boyunca Borsa [stanbul’da veya Borsa
Istanbul diginda satmayacafin, bagka yatinme: hesaplanna

virmanlamayacagiim_veya Borsa 1s
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vefveya toptan sats islemlerine konu etmeyecefini, Borsa
Istanbul'un ilgili pazarinda bu sonuglan dogurabilecek
baskaca herhangi bir islem yapmavacafim ve yonetim
kontroliine sahip coldugu herhangi bir igtirak va da bagh |
ortakhik veya bunlar adma hareket eden kigiler tarafindan da 1|
bu sinirlamalara uyulmasim saglavacafun taahhiit etmigtir,

Halka
kaynaklanan
sulanma  etkisinin
miktar: ve yizdesi

arzdan

Yeni pay alma
hakki kullanmimin
siiz konusu olmasi
durnmunda, meveut
hissedarlarin  halka
arzdan pay
almamalar
durumunda
sulanma  etkisinin
miktar: ve yiizdesi

Meveut ortuklar igin sulanma etkisi pozitif [o] TL ve %o[e]
Halka arzdan pay alacak yeni ortaklar igin [#] TL tutarinda ve
%{I] oraninda sulanma etkism ortaya cikacaktir.

EJ

Talepte  bulunan
yatirmmellardan
talep edilecek
tahmini maliyetier
hakkmnda bilgi

Halka arzdan pay alacak yaimmcuiardm ihrag edilen
paylann bedeli disinda alm taleplerine aracilik eden yetkili
kuruluslar tarafindan islem komisyonu bedeli ve BSMY
maliyeti talep edilebilir. Bununia birlikte daha dnee herhangi
bir arac1 kuromda hesabi bulunmayan yannmeilar igin ise
hesap agma fereti vb, malivetler dogabilir. Konsorsiyum
Uyeleri'nin, halka arada talepte bulunan vatmmenlardan talep
edecekleri komisyon ve benzeri giderler isbu izahnamenin
25.3.1 bilimiinde yer almaktadar.
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3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. izahnamede ver alan finansal tablo diénemleri itibarivia ihraggimin bafimsiz denetim

kuruluglarmin ticaret unvanlar ile adresleri (fiye olduklar profesyonel meslek kuruluslar ile
birlilte):

Bagimsiz Denetim Uyesi Olunan
Diinem I{uﬂluﬁnnuu Ticaret Adres S??ﬂiﬂ“ﬂ;‘.‘k Meslek
nyam d Kurulusu
Istanbul
31.12.2023 Eski Bitviikdere Cad. Serbest
31122004 | PKF Aday Bagmsiz | Dot 14, Park Flaza, | Yunus Can Muhaseheci
31.12.2025 Denetim A5, Kat: 3-19, Maslak Carpatan Mali
Saryer - Istanbul Milsavirler
! Odasi

3.1, Bagimsiz denetim kuruluslarimin/sorumiu ortak bag denet¢inin girevden alimmasy, girevden
cekilmesi ya da degismesine iliskin bilgi:

31.12.2023, 31.12.2024 ve 31.12.2025 tarihli finansal tablolar ile bunlara iliskin dipnotlar PKF Aday
Bagiimsiz Denetim A3 tarafindan denetlenmis ve ilgili zel bafrmsiz denetim raporlan hazrlanmogtr.

4. SECILMIS FINANSAL BILGILER

Sirket'in  finansal tablolan ve bunlara iliskin bajimsiz denetim raporlarma www. kap.org.ir ve
www,marbas.com.tr adresindeki internet sitesinden ulagilabilir. Sirketin bafimsiz denetimden pegmis
31,12.2023, 31.12.2024 ve 31.12.2025 tarihlerinde soma ecren dimemlere iligkin segilmis bilango
bitytikliklerine asafida wer verilmektedir, KGK 23 Kasim 2023 tarihinde Tiirkive'de enflasyon
muhasebesi uygulanmasina iliskin agklamada bulunmus olup siz konusu duyuroya gre, TFRES wygulayan
isletmelerin 31 Aralik 2023 tarihinde veya sonrasinda sona eren yillik raporlama donemine ait fimansal
tablolanmn ' TMS 29°da ver alan ilgili muhascbe ilkelerine uygun olarak enflasyon etkisine piire
dizeltilerek sunulmas: gerekmektedir, Bu gergevede finansal tablolann hazsrlanmig oldugu tarih itibanyla
31 Aralik 2025 ve 31 Armahk 2024, 31 Arahik 2023, tarihli finansal tablolar hazrlamrken TMS 29%a gire
enflasyon ditzelimesi yaplmigtir.

31.12.2025 tarihi itibaryla ekte sunulan finansal tablolann diizeltilmesinde kullamlan endeks ve katsayilar
agagida belirilmistir:

Tarih Endeks Dikzelime Katsayisi Kiimiile Enflasyon
31 Aralik 2025 3.513,87 100 %6211
31 Aralik 2024 268455 130892 20291
31 Aralik 2023 1.859.38 1,BR%B0 %268
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FINANSAL DURUM TABLOSU {TL) |
VARLIKLAR 31122023 3112.2024 31.12.2025
Ditnen Varlikiar 2430661114 4130623419 12.334.827.357
Nakit ve Makil Benzerleri 481065885 L.B14.622912|  3.971.955905
Finansal Yatirimlar 27002726 §1.730.748 R81.780.275
Ticari Alncaklar 1827231662 2144932507|  7.161430.811
Higkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 1.827.231.662 | 2144932597  7.161.439.911
Digger Alacaklar 92841475 119208076  318.658.766)
Higkili Oimayan Taraflardan Diger Alucakiar 92841475 119298076 318,658 766
Pegin Odenmig Giderler 2519366 39.086 992.500
Duran Variklar TRIT6.955| 168381892 166.526.101
Finansal Yatirwmlar 4.929.018 4.920.018 | 4.929.018
Ticari Alacaklar 0 5281767 0
Maddi Duran Varliklar 40934550  7E3RLITY 98,023,885
Maddi Olmayan Duran Varliklar 2025638 2 486510 13188821
Kullanim Hakk: Varliklsr 20.906.767| 75248077 48,760,556
Pesin Ovdenmis Giderber Ry, 982 1.506.366 1623 821
Ertelenmis Vergi Yarlif 1] 458975 i}
TOPLAM VARLIKLAR 2.500.438.060| 4.299.005311] 12,501 353,458
YURKUMLOLOKLER ILIZ22Y | 3122024 31.12.2025
Kisa Vadeli Yilkimiulikler L.920.438.474 | 1.601.520.424| 11315895423
¥ Vadall Bt 572856095 | 2062840788 |  7.530.989.970
Kisa Vadeli Kiralama ljemleringen borglanmalar 3519014 13854302 9.051.321
| Diger Kisa Vadeli Borylanmalar 568937081 | 2048995486  7.521.938.658
| Ticari Borglar 1.287.156.960 | 1.432611.145|  3.656,631,433
Migkili Olmayan Taraflar Ticari Borglar 1287156960 | 1432611145  3.656.631.433
tahganiara Saf lanan Faydalar Kapsommda Borglar 1.867.738 6641733 8.759.638
Diger Barglar 9.960.042| 14,840,950 43.965.465
iligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 9.960.042| 14840950 43.965.465 |
Ditnem Kér Vergi Yokamloigo 27.258.831 %06 287 14.977 868 |
Kisa Vadeli Kargiliklar 15130414 74491246  60.571.040
Caliganilara Safilanan Faydalara Tliskin Kisa Vadeli Kargiliklar 4.350,786 4,038,880 10,815,408
Diger Kisa Vadeli Kargiliklar 12.623.486]  79.530.197 49,755,632
Uzun Vadeli ¥ ik lilikler IEO00097 | 66,445,499 7R.A53.087
Uzun Vadeli Kiralama Islemlerinden Borglanmalar 27951084 57345308 42,140,938
Uzun Vadeli Kargiliklar 7134631 9.103.101 15.450.213
Calsanlara Saglanan Faydalara liskin Uzun Vadeli Kargiliklar 734631 9.103.101 15450.213
Ertelenmis Vergi Yilkimlulogi 815310 0 20,861,936
OZKAYNAKLAR S53.098.59% |  G3LO27388)  1.107.004.948
Oulenmis Sermaye 40.0460.000 150 003000 F640, 000000
Sermaye Dazeltme Farkla 154,940,000 397949283  286.821.502]
aniden Smiflandmimaynca i Diper
Ié:;;}n?-?ﬂﬂim ki pon ity e 447,275 S0aT0d | 2014255
~ Tammlanmig Fayda Planlan Yeniden Olgtim Kayiplan 447275 ~6013.794 2,114,255
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 32297 308 40,672,278 44354869
Ciecmis ¥illar Zararlar -B2.819.424 =73.209.531 -50.545.27%
Met Dinem Kar-zaran) 208238340 116219.042| 477488021
TOPLAM KAYNAKLAR 2509438069 | 4299.005311| 12501353458 |
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Sirket'in bagimsiz denetimden pecmis 31.12.2023, 31.12.2024 ve 31.12.2025 tarihinde sona eren
diinemlere iligkin segilmis gelir tablosu bitytkliklerine agagida ver verilmektedir,

Bafimswe Denetimden Gegmis

GFLIR TABLOLARI (TL) OLM-3L12.2023 | 0L01-31022024]  00.01-3n022025
Hasilat - 4. 759,695 416 3419977220 6.301.283.073
| Satiglarm Maliveti {-) -3 BO0.072 975 -2 184.063.742 -1.300.425 038
BRUT KAR(ZARAR) 955.672,441 1.234.913.47% |10, 858,035
Pazarlama, Sahj ve Dagitmn Giderleri {-) =106916710 -151.581.30%8 -166.029.657
Genel Yonetim Giderleri (-) 445,322 188 -715.121 968 376343 064
Esas Fanliyetlerden Diger Gelirler 103,379,398 170,824 727 467.977.1RR
Esas Faaliyetlerden Diger Giderier 60121 .672 | -170.073.238 -457.558.132
ESAS FAALIYET r;:;jng:mmn 503,741 069 | 169961691 778.904.330
FINANSMAN GEL NCES| FAALIYET

KARI(ZARARI) 505741069 369961 691 TTR. 904330
| Finansman Giderleri -1.100.869 -5.026.078 -14.208.363
Finansman Gelirleri 36.261.194 BR.469.716 95.918.429
Enflasvon Muhaschesine [liskin Diizeltmeler (-) -205.186.067 211.272.100 -211.510.548
SURDURTDLEN FAALIYETLER VERGI ONCESI

AR RARI) 133.715.329 242.133.220 549.103.848
Ei.lrdlrﬂl%: Faalivetler Vergi Gelird{Gideri) -125.476.980 -125.914.078 -171.615.827 |
SURDURULEN FAALIVETLER DONEM

KARL(ZARARI) 208.238.349 116219142 477 ARR.021 !

Yatinmey, yatinm kararin vermeden Gnce ihracoumm finansal durum ve faaliyet sonu¢larna iligkin
ayrintil bilgilerin yer aldiff isbu izahnamenin 10 ve 23 no'lu biliimlerini de dikkate almaldur.

5. RiSK FAKTORLERI

Halka Arz Edilen Paylar 'a yonelik yaptlacak yatrremlar gegitli riskler icermekiediv. Bu nedenle, herhangi
hir yatrrim karar: almmadan dnce yatwimcilarm, agagida belivtilen riskler de dahil olmak izere, iybu
Izahname ‘de beliviilen mim bilgileri dikkatlice deferlendirmeler] gerchmekiediv. Agagda belirtilen
risklerin gergeklegmesi durumunda Sirket'in olumsuz erkilenceegi ve dolayispila Halka Arz Edilen
Paylar ‘n degerinin diiyebilecedi ve yanrmmn famamm veya bir ksmum kaybedebilecegi vatiromcr
tarafirdan goz dnidnde bulundurulmalidir,

Agagida belitilen riskler yatrmmemmn karsdagabilecegi tiim riskleri kapsamamakiadir. Halihozirda
hilinmeyen va da Sirket yonetimi tarafindan esash olarak degerlendirilmeyen, ancak gergekleymelert
halinde Sirket'in faalivetlerine, foalivel sonuglarina, likiditesine, mali durumuna ve gelecege yonelik
heklentilerine zarar verebilecek hayka risk faktdrleri meveut olabiliv. Risk faktirlerinin agadaki sunum
siralamast Sirket yimetiminin 0z konusu risklerin gergeklegme olasilige veyva onemi balkimndan yapti
hir degerlendirmeye gire belirlenmiy bir sunum swalamas: olarak diginidimemelidiv. Yatrimeilar, bu
Fzalmame 'de paviagilon bilgiler gergevesinde kendi degerlendirmelerini yaparak Jirkei paylarma yalicin
yapmaiarimn kendileri igin wygun olup oflmodiiing karar vermelidirler

5.1. ihrageiya ve faalivetlerine iliskin riskler:
Faaliyet Siridilmesine Higkin Riskler

Sirket sermaye piyasas: faalivetleri ylirittigiinden belli izin ve ruhsata sahip olmas: gerckmektedir ve
faalivetleri gesitli Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan denetlenmektedir. Sirket'in faaliyet alam olan
sermaye piyasas: faaliyetleri SPKn'un 39, maddesine gtire SPK'min iznine tabidir. Bu kapsamda Jirket,
SPK *dan 25.07.2023 tarih G-061 (K002) numarasi ile alinms olan Genig Yetki belgesine istinaden;

o [glem Aracihin Faalivet
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» Bireysel Portfy Yoneticiligi

e Yatirim Damgmanlif

o Simrh Saklama Hizmeti

e Portftiy Aracilif Faaliyveti

o En ivi gayret aracilifn suretiyvle Halka Arza Aracilik

faaliyetierini SPKn ve SPK'min diizenlemeleri percevesinde yirlitmektedir. Bu nedenle yetki belgesi
olmayan veya yetki belgeleri iptal olan aract kuruluglar sermave piyvasas: faalivetinde bulunamazlar.
SPKn'unda ve'veya mevzuatlarda olabilecek degisiklikler, farkh dilzenlemeler mevdana gelebilir, Sirket
bu defiigikliklere gereken zaman ve usulde uyum gosteremeyebilir. Meveut durumda Sirket'in sahip
oldugu lisans, ruhsat ve faaliyet izinleri igin yeterlilik sartlanni kaybetmesi sdz konusu olabilir. Faaliyet
izninin alinmasi sirasinda arsnan sartlarn kaybedildilmesi ve SPK tarafindan tespitinden itibaren lig ay
iginde bu sarilann yeniden saflanamamas: halinde yetki belgesi iptal edilir. Dolayisiyla Sirket'in
faalivetlerinin devamhlifi pereken vetki belgesinin gegerliliini korumasina bagldir. Sirket'in SPKn ve
Kurul diizenlemelerinde aranan hitkiim ve sartlara uyum gisterememesi, sahip oldufiu izin ve yetkilen
muhafaza edememesi, kavbetmesi, venilevememesi, bunlarmn iptal edilmesi veya askiya ahinmasi Sirket
faalivetlerini sonlandirabilir ve/veyva Sirket’in faaliyetini, finansal durumunu, faaliyet sonuglanm ve
ileriye yonelik beklentilerini dnemli Glgiide olumsuz etkileyebilir.

Sirket faalivetlerine iliykin riskler:

Sirket, bireysel ve kurumsal yatmmeilara, bagta sermaye pivasasi araglarmin alim - satim aracihi olmak
iizere yatmm danismanhig, aragtirma hizmetleri, portfiy yonetimi ve kurumsal finansman hizmetlerinde
bulunmakta olup stz konusu faalivetlerine iligkin sermave piyasslannda meydana gelebilecek geligmeler
Sirket'i dogrudan olumsuz etkilevebilir.

Sirket'in gelir ve malivetlerinin yurt igi ve yurt disi piyasa kogullanna bagh olmast nedenivie bu
kosullarda mevdana gelebilecek olumsuzluklara bagh olarak operasyonel maliyet, faiz ve gider
kalemlerinde tahmin edilemeyen artiglar yaganabilir. Ayrica genel ekonomik duruma bagh olarak veya
olmayarak sermaye piyasalannda olugabilecek bir kriz yatinm araglanmin fiyatlannda beklenmedik
ditsiislere neden olabilir. Bayle bir durumda tiim sektr gibi Sirket de sermaye pivasast islem hacmi ve bu
islemlerden elde edecegi gelirler noktasinda zayiflik gisterebilir,

Cite vandan, Sirket’in faalivet ghsterdifi sermaye pivasalarinin bilytime, enflasyon, ddviz kary, faiz oram
ve yatrmet gilveni basta olmak fizere makroekonomik gelismelere hassasiyeti yiiksektir. Ekonomik
biiyiimede vavaslama, enflasyonda artig, ditviz kuru ve faiz oranlannda yaganabilecek muhtemel
yilkselisler ya da dalgalanmalar yatinme: gliveninde azalma yaganmasma ve dolayisiyla islem hacminde
ditgtise neden olabilir ve bu durum Firket'in hizmet geliri kalemleri {izerinde asa@ yonli bask
olusturabilir. Sirket'in faalivet gosterdigi scktfiril olumsuz yiinde etkileyebilecek yasal ditzenlemeler de
risk unsuru teskil etmektedir,

Stz konusu riskler asagida belirtilmiztir:
Kredilendirme Riski

Sirket, yetersiz finansal tahlil, fizibilite va da Sngtrillemeyen nedenlerden dolayt uygun olmayan kredi
kararlarinin alinmas: riskine manz kalabilir. Bu kararlann sonucunda Sirket’in kredilerine iligkin olarak
tahsil kabiliveti azalahilir veva zarara ugrama ihtimali ile de kars: karsiya kalabilir,

Yoguniayma Riski

Sirket'in olugturdugu portitiylerde yer alan yatirim araglarnmn risk/getiri optimizasyonun saflanamamas,
portfoydeki kivmetlerin dengeli bigimde gegitlendirilememesi siz konusu ‘}]“*;",“.J'F Sirket'in aralarnda
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pozitif korelasyon bulunan araglara yogunlasmas: halinde Sirket’in faaliyetleri, finansal durumu, faaliyet
sonuglan ve ilerive yanelik beklentilerl dnemli dlglide olumsuz etkilenebilir.

Sermaye Yererliligi Riski

Sirket Sermaye Piyasasi mevzuat gerefii Sermaye Yeterlilifi diizenlemelerine tabidir. Araci Kurumlar
trzsermayelerinde duran varhklarin (maddi duran varhklar, maddi olmayan duran varliklar, finansal duran
varliklar, diger duran varliklar) ve personclden, oraklardan, istiraklerden, bagh ortakhiklardan ve
sermaye, ybnetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayh olarak iligkili bulunulan kigi ve
kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan thrag edilmis ve borsalarda ve
teskilatlanmus differ pivasalarda iglem piirmeyen sermaye piyasas araglarmin indirilmesi sonucunda
“Sermaye Yeterlilifi Taban™ defieri hesaplamir. Bu taban degeri, araci kurumlann asgari fizsermayeleri,
risk karsihifin ve defierleme pinfinden dnceki son fig ayda olugan faaliyet giderleri kalemlerinin herhangi
birinden az olamaz. Yukanda izah edilen *Sermaye Yeterlilii Tabam” yiikimliligtintn saflanamamas:
durumunda Sirket icin sermaye veteriligi riski ortaya gikabilir. Sermaye yeterilifinin saglanmamass
halinde, Sirket igin ek yilkiimliilik dogabilir, Sirket'in faaliyetleri ve karhligh olumsuz etkilenebilir.

Avrica SPK, scrmaye piyasast Sirket’in sermaye yeterlilifi yiktimbilnklerini saglayamadifl, sermaye
pivasasi faaliyetlerinden kaynaklanan nakit Gdeme ve finansal arag teshim yilkilmlliklerini yerine
getiremedigi veya kisa sirede yerine getiremeyecedi ya da bunlardan bagimsiz olarak mali vapisimn
ciddi surette zayiflamakta oldugu ya da mali durumunun tashhiiterini  karsilayamayacak kadar
zayiflamis oldugunun tespiti halinde, iig avt gegmemek fizere verilecek  uygun siire iginde mali yapisin
giiglendirilmesini istevebilir va da herhangi bir siire vermeksizin dogrudan Sirket'in faaliyetlerini gegici
olarak durdurabilir, tamamen veva belirli sermaye piyasas faaliyetleri itibanyla vetkilerini kaldirabilir,
Sirket'in, yatirmeilarin tazmin etmesi yoniinde karar verebilir, sorumlulugu tespit edilen yOneticilerin ve
calisanlarn sahip olduklar lisanslan gegici  veya slirekli olarak iptal edebilir, imza yetkilerini
similandirabilir veya kaldirabilir ve gerektiinde yinetim kurulunun Qyelerini gérevden alabilir ve
yapilacak ilk Genel Kurul toplantisina kadar yerlerine yenilerini atayabilir, Sirket'in tedrici tasfivelerine
karar verebilir ve tasfiyenin bitmesini takiben gercktiginde veya tedrici tasfiyeye gitmeksizin dofrudan
iaslari istevebilir veya gerekli gtirdiiEn diger tedbirler: alabilir. Sirket'in, SPKn’a dayamlarak yapilan
ditzenlemelere, belirlenen standart ve formlara ve genel ve Gzel nitelikieki kararlara aykin hareket ettigi
tespit edilmesi halinde idari para cezasina maruz kalabilir. SPK tarafindan verilen idari para cezalan her yil
veniden degerleme oranlan  dikkate almarak srtmlmektadir. Tlim bu durumlar Sirket'in finansal
durumunu, faalivet sonuglarinu ve ilerive vonelik beklentilerini dnemli Glglide olumsuz etkileyebilir.

Teminat Riski

Sirket'in milgterilerine vermis oldufu kredilerin giivencesi olarak alinan teminatlarin piyasa kosullarnda
vasanabilecek dalgalanmalar sonucunda defierlerinin azalmasi; bilylece alman teminatlarn verilen
kredileri kargtlayamamasi durumunda teminal riski ortaya ¢ikabilir. Bu tir durumlarda Sirkel
zararaudrayabilit. Bu durum Sitket'in finansal durumung, fasliyet sonuglannu ve tlerive vonehik
beklentilerini Snemli 8lglide olumsuz etkileyebilir.

Frleme Riski

Maruz kalman riskin veterince takip edilememesinden ya da  kitillesen unsurlann tasfiye
edilememesindenizleme riski dogabilir. Sirket'in nakit akip ve teminat tamamlama ibtiyaglannn
karsilanamamast va da nemli maliyetlerde karsilanmas: riskidir. Kétiiye giden kredinin etkili bir bigimde
izlenmesi, risk bakivesinin indirilmesini ya da ilave teminat alinmasi saflar. Ancak ilgili kredi
shzleymesi dnemli derecede kiitillesme olugmadan harekete gegirilmesine engel tegkil edebilir. Bu
durumda, Sirket'in finansal durumu, faaliyet sonuglan ve ileriye yimelik beklentileri dnemli Slgide
olumsuz etkilenchilir.
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Lilke Riski

Ulke riski. uluslararas: islemlerde, Sirket’'in borglu oldugu kisi ya da kurulusun faaliyette bulundugu
filkenin ekonomik, sosyal ve politik yvapmsi nedeniyle yliklimliiliglin kismen veya tamamen zamaninda
yering getirilememesi ihtimalini ifade eder. Simir Gtesi finansal iglemlerde, karm Glkeyi olumsuz yinde
etkileyen olaylann yaratacafii zarar olasthfudir. Ornegin, kargi tilkenin kredi notunun dilsmesi va da ulusal
mevzuatia degisiklik olmas: Sirket'in faaliyvetlerini olumsuz sekilde etkilevebilir.

Teknoloji ve Bilgi Sistemleri Kaynakii Foaliyetin Kesintiye Ugramasi, Istermin Sonuclandiriamamas,
Hetigim Riski ve Yazrhm ve Dopanmem Riski

Yazilim kavnak ihfivacimn kargilanamamasi, hatal, yetersiz veya esnek olmayan yazilimlar, donamm
vetersizligi, donamm sorunfan vh. nedenlerle verimlilik disebilir ve Sirket zarara ufrayabilir,

Odeme ve takas sistemlerindeki bozulma, durma, ¢ikme durumunda Sirket'in operasyonlan kesintive
ugrayabilir ve operasvonlardaki kesintilerden dolay: Sirket Gnemli milsterilerini kaybedebilir,
gergeklesemeyen islemlerden dolayr yukiimltilik aluna girebilir ve zarara katlanabilir. Bununla birlikie
meveut ve gelismekte olan igsel ve digsal teknolojiler, isletme ihtiyag ve hedeflerini kargilama konusunda
vetersiz, giivenilmez, devamlilig olmayan ve maliyetli hale gelebilir, Ayrica Sirket'in sistemine yetkisiz
girisler olmas: halinde iglem ve iletisim glivenliginde riskler clugabilir. Bu dogrultuda Sirket”in faaliyetleri
ve givenilitligi olumsuz etkilenebilir.

Sirket ya da Yatrimer Siefarimn fhiali Riski

Milgteri ve pay sahipleri bilgilerinin gizliliginin zarar prmesi veya zarar gbrdiigiiniin diigtiniimesinden
kaynaklanmaktadir, Bu nisk, Sirket itibannin sarsilmasima, milteri kaybina, hakkinda dava agilmasina
veva vasal miidahaleye vol agabilecek niteliktedir. Bu dogrultuda, Sirket milgtenileri veya personeli ile
ilgili saklamakla yikiimlil oldugu verilerin, Sirket'in tiim ¢aba ve almig oldugu tedbirlere ragmen fgiined
kigilerin eline gegmesi veya siber saldindara karsi gerekli giivenlifin yetenince saglanamamasi
durumlarmda magdur konumunda olan personel veya miigteri yasal siireg baglatabilir, davalann girket
alevhine sonuglanmas) Sirket itibari zedeleyebilir ve tazminat yilkiimlildgh dogabilir. Aynca Sirket’in
pazarlama faalivetleri yiirdtiilirken kigisel verilerin korunmas: mevzuating aykin eylemlerde bulunulmas:
halinde Sirket, stz konusu uygulamalan gergevesinde yaptirma ugrayabilir,

Faaliyetin Kesintive Uramas: Riski

Sirketin acil veya daha uzun vadeli yikimlaliklerini karsilama kabiliyetini yitimrmesine neden olacak
igsel veva digsal etmenler dolayisiyla faalivetlerinin kesintiye uframas va da faalivetlerinin gerefiince
yerine getirilememesi durumunda ortaya gikmaktadir, Bu risk, faalivetlerin uygun olmayan bir gekilde
siirdiiriilmesi, bilgi islem sistemlerinin yetersiz hale gelmesi veya Snceden tahmin edilemeyen dojal,
ekonomik ve politik felaketler nedeniyle Sirket'in faalivetlerini sirdiirmemesi durumunda ortaya
gikmakiadir,

Operasyonel Risk

Sirket Girlin ve hizmetlerini milgterilerine sunarken ya da faaliyetini sirdirebilmesi igin gerekli hayats
fonksiyonlanm yerine getiricken her zaman diisiik maliyet ve yiksek verimliligi saflayamayabilit.
Operasyon riskleri, slireglerin yerine getirilemez yekilde aksamas: ya da etkisini yitirmesi, insan hatalan,
teknolojik ya da altyapiyla ilgili aksamalar, faaliyetin kesintiye ugramas, sireg degigiklikleri ve hatal
ic/dis raporlama gibi olaylardan kaynaklanacak potansiyel zararlan da igerir.

Islem Riski

Islemlerin zamamnda, tam ve dogru olarak yapilamamasi; etkin olmayan i akiglan veya siklikia
tekrarlanan hatalar, ihmaller, tutarsizhklardan kaynaklanmaktadir, Sirket igi kontrollerin, is birligi iginde
olunan kigi ya da kuruluglarin, bilgi sistemlerinin, galiganlarimn yetkinlik ve uyumunun, iglem siireglerinin
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niteligi bu riski belirleven unsurlar olmaktadir. Belitilen is ve islem siireglerinde yaganabilecek
aksakliklar Sirket’in faalivetlerini olumsuz etkileyebilir.

Veri Givenligi Riski

Finansal veya finansal olmavan islemlerin kayitlara almmasi veya raporlanmasinda yanhghk ve
cksiklikler bulunmasi, zamanlamasinda gecikmeler olusmas halinde Sirket aleyhine yasal siregler
baslanlabilir, Sirket Kigisel Venleri Koruma Kurulu ve Sermaye Pivasas: Kurulu besta olmak izere idari
otoriteler tarafindan idari para cezasina garptirilabilie. Bu durumlar, Sirket’in finansal durumunu, faaliyet
sonuglannu ve ileriye yonelik beklentilerini dnemli &lgiide olumsuz etkileyebilir,

Maddi Varliklarnin Zarara Ugramas: Riski

Dogal afetler, yangin, terdr ve benzeri nedenlerle veya tedbirsizlik sonucu fiziksel varbklann zarara
ugramasi veya kaybolmas: Sirketi zarara ugratabilir.

Muhafaza Riski

Muisteriler tarafindan emanet edilen kiymetler veya $irket'in sahip oldufu maddi varliklarin, siizlegme
vb. degierli belgelerin knrunmasinda yasanabilecek zafiyetler Sirket'in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir,

Miigteri Memnuniyetsizligi Riski

Mitsteri beklentilerinin dogruluk, biltiinlik, hazlilik, etkinlik, gizlilik, profesvonellik ve uygunluk ilkeleri
igmnda karsilanamamas) durumunda Sirket miisteri kaybt ve mikjterilerin tazminat taleplen ile
kargilagabilir. Bu durum, Sirket'in finansal duromunn, faaliyet sonuglarnu wve ilerive yonelik
beklentilerini énemli Slglide olumsuz etkileyebilir.

ltibar Riski

Musteriler, ortaklar, rakipler ve denetim otoriteleri gibi, taratlanm Sirket hakkindaki olumsuz dilgiinceleri
ya da yasal diizenlemelere uygun davramlmamasi neticesinde Sirket's duyulan glivenin azalmasi veva
itibarn zedelenmesi nedenivle Sirket'in faaliyetleri, finansal durumu ve ilerive yénelik beklentileri
olumsuz etkilenebilir.

Artan Iy Hacmi Kaynakly ¥Yonetimsel Riskler

Sirket'in i3 hacminin artmasiyla idari ve mali zorluklar yaganabilir, Sirket'in ytnetimse]l bagans:
azalabilir. Sirket'in meveut veya yeni projeleri gergevesinde is hacminin artmasi durumunda, artiga paralel
olarak faalivetlerin operasyonel karmagikligs, Slgedi ve Sirket'in yUpetimini stlendigi sorumluluklar
artabilir, bu duram yinetim iizerinde basks olugturabilir ve aksakliklara sebep olabilir. Artan i3 hacminin
verimli yiénetilememesi, $irket’in finansal durumunu, faaliyet sonuglarmu ve ileriye yiinelik beklentilerini
tinemli dlglide olumsuz etkilevehilir.

Iy Rixki

Faaliyetin sirdiriilmesine iliskin risk olarak da tammlanabilecck ig riski, hacim, marj ve giderlerdeki
dalgalanmalardan ve rekabet ortamindaki degigimlerden kaynaklanmaktadir. Sirket'in sermaye piyasasi
kurumu olmas ve faalivetlerinin devambiligs faalivet yetkilerinin bulunmasina bagh oldufundan, ileride
SPK'min bu yetkileri iptal etmesi stz konusn olabilir. Bagta pay piyasas;, VIOP, kaldiragh alim satimlar
olmak tzere pivasadaki islem hacimleri digebilir, dolaysiyla Sirket'in aracibk gelirleri digehilir,
Komisyon oranlarimin simrlanmast gibi mevzuatsal geligmeler finansal tablolan olumsuz etkileyebilir.
Ayica kurumsal finansman gelitleri, pivasa sartlanna ve yetki belgesinin iptal edilmesi riskine bagh olarak
halka arza aracilik vapilamamast halinde Sirket gelirlerini olumsuz etkileyebilir,

Dy Kaynak Theiyacina Hlisgkin Riskler:

Dis kaynak ihtiyacimn ortaya qikmast ve finansman maliyetlerinin artmas) halinde Sirket’in finansal
durumu olumsuz etkilenebilir. Sirket faalivetierini stirdirtirken veya Sirket’in faaliyetleni puyiidikee dig




kayoak ihtivact artabilir. Finansman malivetlerinin gok yilkselmesinin $irket'in kullanacaf dig
kaynaklarda ek malivet varatmas: sonucunda Sirket'in karhiify olumsuz etkilenebilir. Finansman
kaynaklaninda yasanacak daralma sonucunda Sirket nakit akisim ydnetmekte ve faaliyeterini ylritmekte
soran yagayabilir,

Nitelikli fsgitcit Kaynaginin Siirekifliginine Higkin Riskier:

Sirket'in faalivetieri yinetim ve operasyonel kadrosunun deneyimine ve performansina baghdir. Ust
dilzey voneticilerin ve tnemli pozisyonlarda bulunan ¢ahsanlann kaybi Sirket faalivetlerini olumsoz
etkileyebilir, Sirket’in faaliyetlerinin devam, milsterilerine sundugu hizmet performansinin tist dilzeyde
tutulmasi ve gelecefic vinelik hedellerinin gerpeklestirilmesi dnemli Slglide st diizey ylneticilerinin
slirekli ve devamh ¢alismasina bagldir. Sirket*in {ist dikeey yoneticilerinin rekabet etmeme tanhhitleri
bulunsa da ydneticilerinin ya da tmemli pozisyonlarda bulunan gabisanlarmm Sirket ile olan iy iligkisini
sirdOreceginin va da vneticilerinin ya da tnemli pozisyonlarda bulunan gahganlanmn rakiplerle
caligmaya baslamayacaginm garantisi bulunmamaktadir. Dolayisiyla, bu kigiler tabi olduklan rekabet
etmeme vikimliliklerine aykin hareket edebilir, bu durum Sirket tarafindan Sgrenilmeyebilir veya geg
dgrenilebilir, ¢ikabilecek uvusmazliklarda mahkemelerce rekabet etmeme hilkimlerinin gegersiz
olduguna hitkmedilebilit. Ayrica, yéneticilerin ya da énemli pozisyenlarda bulunan galiganlann bir veya
daha fazlasinin yerine baskalanmin istihdam edilmesi vakit alabilecek ve maliyete yol agabilecektir.
Nitelikli isgiictl kaynagimn siirekliliginin saglanamamasi Sirket'in faalivetlerini olumsuz y&nde
etkileyebilir,. Bu durumlann gergeklesmesi, Sirket'in faaliyetlerine iliskin hedeflerine ulagmasini
peciktirebilir veva engellevehilir.

(alisanlarm Sirket ile palismay tercih etmesini saflamaya ve Sirket ile olan iy iligkilerinin muhafaza
edilmesine iliskin olarak Sirket defiisen rekabet kogullan ve ticari gartlar ve bliylimeyi siirdiiriicken Sirket
killtfirlindi korumak gibi birgok zorlukla karslasabilir. Uygun becerilere sahip nitelikli ¢ahisanlarn
istihdarm ve Sirket ile olan ig iliskileri muhafaza edilemezse, Sirket organizasyon yapisinda, faaliyet
sonuglarinda veya is modelinde meydana gelebilecek degisiklikler galisan motivasyonunu ya da
galisanlann muhafaza edilmesini olumsuz y&Gnde etkilerse, Sirket gelecefe yoinelik hedeflerini
gergeklestiremeyebilic ve faalivet sonuglan olumsuz yiinde etkilenebilir,

Hukuki Davalara Hiskin Riskler

Sirket, faalivetleri ile ilgili olarak cesitli hukuki davalara taraf olabilir, davalann Sirket aleyhine
sonuglanmasi halinde Sirket'in faalivetleri olumsuz etkilenebilir, tazminat deme yilkiimlGIng0 dogabilir,
Sirket'in olagan faalivetleri kapsarminda Sirket’e karg vasal iglemler baglaularak dava ve takipler
haslatilabilir. Sirket tarafindan yapilan islemlere ve davalara iliskin aynlan kargiliklar yeterli olmayabilir,
Sirket, ayrilan veya gikanlan gahsanlar tarafindan isgilik alacag talepli davalar ile faaliyetleri ile ilgili
olarak yatmmcilar ve figlineii kigiler tarafindan Sirket aleyhine agilabilecek gegitli davalar ile karg kargiya
kalabilir. Davalarm aleyhine sonuglanmasi halinde Sirket tazminat Gdemek zorunda kalabilir veya farkh
cezalar alabilir, Sirket'in itibari zedelenebilir. Titm bu durumlar, Sirket'in finansal durumunu, faaliyet
sonuglannu ve ilerive yonelik beklentilerini Gnemli dlgtide olumsuz etkileyebibr,

5.2. Ihraggmm iginde bulunduu sektire iliskin riskler:

Sermaye Pivasas: Kanunu ve ilgili alt diizenlemeler cergevesinde uyulmas: gereken yasal mevzuat ve
smirlamalar bulundugundan, mevzuat ve swurlamalara uyuimamas: halinde sirketlerin fanliyetleri
olumsuz etkilenebilir, potansivel karliiklar smirlanabilir; Sirket’in ve aract kurum sektiriinde faaliyet
giisteren dogrudan hikim ortagy Gedik Yaunm ve dolayh hikim ortagy Inveo SPR nin 6362 Sayih kanun
ve sair mevzuatta ver alan oldukea kapsamh ditzenlemelere uymak zorundadir. Stiz konusu diizenlemelere
uyulmamasi ve avkin faalivetierde bulunulmas) durumunda Sirked ve ana onaklan gegitli yaptinmlara
maruz kalabilirler. Bu yaptinmlar parasal cezalar olabilecegi gibi fanlivet izinlerinin iptali veya difer
sonuglan dofuracak tedbir ve yaptinmlar da olabileccktir. ' A




Aracihk sekttiriindeki rekabet Sirket'in ilgili scktdrde faalivet gosteren yatimmlarimmn karhilifin
simrlayabilir; Sirket, dofrudan ana ortak Gedik Yatnm, dolayh ana ortak Inveo ve Sirket'in faaliyet
gosterdigi aracilik sektdriinde yasanan yogun rckabet, ckonomik ve politik pelismelere baglh olarak
pivasalardaki risk igtahn ve islem hacimlerindeki dalgalanmalar aract kurum sekibriiniin karlihik oranlan
lizerinde bask: varatabilmektedir.

Diviz kurlanndaki dalgalanmalarin vaunm istahim olumsuz etkileyebilmesi; diviz kurlannda
vaganabilecek dalgalanmalar sektérdeki vaurim igtahun olumsuz etkileyebilir. Bununla birlikie, sekidr
firmalarinm istirak ettigi sicketlerde fiyatlama ve karhihik riski olusabilir, bz konusu girketlerin diviz apk
pozisvonlarna karsilik herhangi bir korunma islemine girmemesi halinde faaliyetleri ve karhhifi olumsuz
etkileneceginden, sekttirdeki sirketler yvatmmlarmin olumsuz etkilemesine sebep olabilir.

Ekonomik krizler, sivasi ve jeopolitik gelismeler ekonomik given ortamimin bozulmasina neden olabilir,
sekttrde faaliyet ghisteren sirketlerin is vapma potansivelini ve faaliyetlerini olumsuz etkilemesi; Kiiresel
ckonomide yasanacak sikmtilar firmalan finensal agidan, bireylerin talep kosullanndaki degizim
nedeniyle de faalivet apisindan negatif etkileyebilir.

Sirket, fiili vergi oranlan, vergi kanunlarindaki veya bunlann yorumlanmasindaki degigikliklerden yahut
Sirket vonctiminin ertelenmis vergi varliklarim kullanabilme kabiliyetindeki degigimlerden etkilenebilir,
uygulamaya konulan veni vergiler veya gegerli vergi oranlarmdaki artiglara maruz kalabilir. Sirket verg
cezalanna maruz kalabilir. Bu durumiar Sitket’in kfirhligom, finansal durumunu ve ilerive yiinelik
beklentilerini olumsuz yinde etkileyebilir,

5.3, Thrag edilecek paylara iliskin riskler:

Sirket'in paylarr itk kez holka ek bir pivasada islem girecefinden fiyat ve hacim dalgalanmasi
yaganabilir. Ayrica Sirket'in dogrudan pay sohibi Gedik Yatwrsm ve dolayl pay salibi Inveo nun
paylarr da Borsa'da iglem girdiginden, birinin paylarimn fivat ve iglem hacmi bakimndan
dalgalammalara maruz kalmas digerinin paylarmin deferi dzerinde olumsuz ethi yaratabiliv. Neticede,
Sirket payiar: defer kaybedebilir.

Halka arz isleminden énce, Sirket’in paylan Tirkiye de veya yurt disinda halka agik herhangi bir piyasada
islem girmemistir. Halka aran gergeklesmesinden sonra halka arz edilen paylara iliskin bir piyasanin
olusacagina ve gelisecegine veya bu tirden bir piyasa geligse bile meveudiyetini devam ettirecegine iligkin
highir giivence bulunmamaktadir. Buna ¢k olarak, halka arz edilen paylara iliskin olugan piyasamn
likiditesi de halka arz edilen paylan elinde bulunduranlarn sayisina, yattnmeilann halka arz edilen
paylara iliskin bir pazar olusturmalarndaki menfaatlerine ve diger fakidrlere bagh olacaktir. Halka arz
edilen paylara iligkin aktif bir islem piyasas) olugmayabilir veya bu piyasa strdiriilebilir olmayabilir ve
bu durumda vatmmeilann halka arz kapsaminda satm aldiklan paylara iligkin alim ve satim iglemleri
vapma imkanlarin olumsuz yénde etkileyebilir. Halka arz edilen paylara iligkin pazann siirh olmas ve
SPE Kurul Karar Organi’nm i-SPK-128.21 (30.03.2023 tarihli ve 20/412 s.k.) sayih ke Karan uyannca
halka arza kablan ve dagtimdan pay alan vatmmeilann, dafiitim listesinin kesinlegmesini takiben
hesaplanna aktarilan paylan, paylar hesaplarma gegtigi taribten itibaren 90 giin boyunca borsa diginda
satamamasi, baska vatirime: hesaplanna virmanfayamamas: veya borsada Gzel emir ile veveya toptan
satis islemine konu edememesi;, halka arz edilen paylan elinde bulunduranlanin bu paylan arz etiiklen
miktarda, fivatta, zamanda wve iginelt taraflara borsa diminda satma kabilivetini olumsuz yonde
etkileyebilir ve halka arz edilen paylann iglem gdrditgtl fiyatin defigkenligini etkileyebilir, fiyat halka arz
fivatinm altina digebilir.

Halka arz fivat, halka arz edilen paylarm halka arz edilecefi pazarda iglem gbrdiigi fiyab ya da
pelecekteki performansin yansitmayabilir, Aynica Sirket'in faalivet sonuclan ya da finansal performanst,
ishu izahnamede defiinilen risk faktdrleri veva diier kogullar nedeniyle analistierin veya yatrime:larn
beklentilerini kargilamayabilir, Halka arz edilen paylarm piyesa deger Sirket'in ve rakiplerinin finansal
performansinda meydana gelebilecek degisikliklere, kiiresel makroekonomik kogullara ve difer etkenjar
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ile izahname setinde definilen risk faktirleri kapsaminda ele aliman kogullar ya da diger kosullara tepki
olarak dnemli dalgalanmalara maruz kalabilir. Siket'in faaliyet sonuglannda meydana gelebilecek
dalgalanmalar veya amalistlerin ya da yatmmeilann beklenfilerinin karmilanmamasi, halka arz edilen
paylarm iglem gdrdiigil fivatn diigmesine yol agabilir ve yatinmeilann halka are kapsaminda aldiklan
pavlan halka arz fivatindan veya bu Gvatin dzerinden satma imkanlar hichir zaman olmayabilir,

Sonug olarak, halka arz kapsaminda halka arz edilen pavlan satin alan vatinmeilar, halka arz edilen
paylara vinelik vatirimlarnin tamamint veya bir kistun kaybedebilir.,

Sirket"in dofrudan pay sahibi Gedik Yatinm ve dolayl pay sahibi Inveo'nun sermaye paylan Borsa’da
iglem glirmekte olup bu paylann fiyatlan da dalgalanmalara maruz kalabilir. Dolayisiyla, Sirket, CGedik
Yatimm ve Inveo'nun birinin paylanmn degerinin dalgalanmalara maruz kalmas: digerlerinin paylar:
irzerinde clumsuz etki varatabilir, Bu durum, Sirket paylarimn defierini, islem piyasasim ve likiditesini
olumsuz etkileyebilir.

Haika Ar; Edifen Paylar disinda sermayeyi temsil eden diger Sirket paylan ile Gedik Yatirim ve
Inveo'nun borsada islem girmeyen paylarimn gelecekfe biyik miktarlarda satifmasy veya bu tiir
satiglarin gergeklegebilecegi olasihgy, Halka Arz Edilecek Paylar'tn pivasa fivat dzerinde dnemli
ofumsug etkiye neden alabilir.

Halka Arz Edilen Paylar dizinda sermayeyi temsil eden digier Sirket paylarmin halka arz kapsaminda
verilen ve igbu [zahname'nin 27.3. bilimiinde agiklanan, delagimdaki pay miktanm artrmamaya donik
taahhiitlere iliskin slirenin dolmastun ardindan biiytik miktarlarda satilmas: veya bu tir sabglann
gercekleschilecefi olasihg, Halka Arz Edilen Paylarin pivasa fiyat (lzerinde Snemli ve olumsuz etkiye
neden olabilir. Aym sekilde Gedik Yatnm ve Inveo’nun halka arz edilen paylan disinda sermayeyi temsil
eden difer paylatinn bilylik miktarlarda satilmas: veya bu tiir satiglann gergeklegebilecegi olasihis, Halka
Arz Edilen Paylann pivasa fiyat {fizerinde dnemli ve olumsuz etkive neden olabilir.

Sirket'in mevent pay sahibinin menfaatleri, Sirket'in ve/veya Halka Arz Edilen Paylarm sahiplerinin
menfaatleri ile bagdagmayabiliv.

Halka arz sonrasinda Sirketin hikim ortafi Gedik Yatinm, Sirket sermayesinin dnemh bir biliimilne
sahip olmaya devam edecektir ve bu pay sahibinin menfaatleri diger pay sahiplerinin menfaatlerinden
farkl olabilir. Gedik Yatrnim ve Inveo, Sirket ile aym scktiirde faaliyvet gstermekiedir.

Avrica, Sirket, Gedik Yatinm ve Inveo yiiritiikleri faalivetler agisindan her g sirketin faaliyetlerinde
kesismeler sz konusuduar, baz iiriin ve faaliyetler agisindan rekabet iginde olabilirler, grup sirketleri de
olsalar menfaatlen farkhilasabilir.

Sirket'in halka agkitk oram souridir ve bu durum hivselerin lkiditesing ve hisse fiyatim olumsiug
ethileyehilir.

Sirket'in halka agikhik orami simrhdir ve paylann likiditesi ve pay fiyat Gzerinde bunun olumsuz etkisi
olahilir. Smurh orandaki halka agiklik, pavlarin likiditesini olumsuz etkilevebilecek, paylann abm-satun
hacminin disik olmasima neden olabilecek ve sonug olarak pay fivan Uzerinde olumsuz etki
varatabilecektir. Paylar Borsa'da islem glirmeyve bagladiktan sonra paylara iligkin likidite olugmamas:
durumunda pay sahipleri istedikleri kadar miktar, zaman ve fiyat Uzerinden paylanm satamayabilir.

Fipat tespit rapornna  iliskin varsayumlarin  gercekiegmemesi, Sirket'in pay fivafim  olimsuz
etkileyebilir.

Fivat tespit raporundaki varsayimlarin gergeklesmemesi Sirket'in pay fiyatim olumsuz etkileyebilir.
Sirket paylanmin halka arz fiyatun belirlenmesine esas tegkil eden fiyat tespit raporunda belirtilen
varsayimlarin gergeklegmemesi durumunda Sirket'in finansal performans: beklentilerin altinda olugabilir
ve bu durum Sirkete iliskin gelecek beklentilerini olumsuz etkileyerek Sirket'in pay fiyatm digiirebilir.
Fiyat tespit raporundaki varsayimlann gergeklestirilmesi veya gergeklegtirilmemesi Sirket pay |l]|ft14|?l-1'lﬂli'l
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halka arz sonrasindaki seyrini etkilevecefiinden, yatinmeilann yatnm kararlanmn stz konusu
varsayimlann detavh sekilde incelenmesinin ardindan verilmesi gerekmektedir,

TL 'nin deferindeki dalgalanmalar ve ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler Halka Arz Edifen
Paplar'in degerini dnemli digide etkileyehilir.

Sirket paylan Tirk Liras: Gzerinden iglem gdrecektir ve Kir payi ddemesi vapilmas: duruomunda bu kar
paylan TL cinsinden denceektir. Sirket, mali tablolanni da TL cinsinden diizenlemektedir. Dolayisiyla,
Tiirk Lirasi'min degerindeki dalgalanmalar Sirket paylarmmin degerinde dalgalanmaya sebep olabilir,

Halka arg edilecek paylar tiim yatirimeilar icin uygun bir yatiron olmayabilir.

Yatirim araglarimin uyvgunlugu; yatinmetlarn finansal durumlan, sahip olduklan portftvlerin nitelii gibi
etkenlere gire yabinmeidan yabirimerve farkhihik gdstermekte olup paylar, her yatinme: igin uygun bir
vatinm aract olmayabilic, Bu dumm, ilgii yatmmeillarin yahmmdan  bekledikleri faydayr elde
edememelerme ve zarar etmelerine vol agabilecektir.

Pay sahipleri temel olarak kér pay1 ve sermaye kazanei olmak iizere iki tir gelir elde edebilmekte olup bu
gelir tiirleri ile iligkili olabilecek riskler agagida apiklanmak tadr;

fhrap Edilen Pavlarin Kar Payi Gelirlerine Hiskin Riskler;

Sirket, esas stizlesmesi hilklimleri ve Sermaye Piyasas hitkimlen ¢ergevesinde gelecek dinemlerde kir
pay1 Sdememeye karar verebilir ya da kér payi dagrtamayahbilir. Kir pay1 geliri, girketlerin y1l sonunda clde
ettikleri karm dafinlmasindan elde edilen gelirdir. 6362 sayih SPRKn.'mun 19"uncu maddesi hilkmil ve
SPK'nin [1-19.1 savili Kar Pay1 Tebligi wyarninca; halka agik ortakhklar, karlarm: genel kurullan tarafindan
belirlenecek kar dagim politikalan ¢erpevesinde ve ilgili mevzuat hitklimlerine uygun olarak dagtirlar.
Sermaye piyasasi mevzuali dahilinde kir payr dagiiim islemleri gergeklegtirilir ve stz konusu kir pay
dagitim politikalart zaman zaman SPK'nin ontava koydugu belirli dizenlemelerden etkilenebilir, Halka
apk girketler, pay sahiplerinin verecefi karara bagh olarak nakit ve/veya bedelsiz olmak tzere kir pay
dagitabilmekte veya dagilabilir kir payim sirket biinyesinde birakabilmektedir. S8z konusu dagihilabilir
kéir pavinin hesaplanmasmda kullamlan meblaglar ve formilller, SPK tarafindan degistirilebilir. Aymica,
Sirket'in zarar ettifi dinemlernde kir pay: elde etmeme riski vardir, kar olugsa bile Sirket’in gecmis yillar
zaran bulundugunda bu zararlar mabsup edilinceye kadar Sirket kar dagiim yapamayacaktir. Sirket
tarafindan kendi pay sahiplerine yaplacak olan herhangi bir kiir payy ddemesinin tutars ve sekli agagidakiler
dahil ama bunlarla simrh olmamak Gizere pek cok etkene baghdir:

- Yeterli sevivede kir elde edilmesi,

- Dagmlabilir kir veya yedeklerin durumu,

- Sirket'in serbest nakit akisimn milsait olmasi,

- Sirket'in borgluluk ditzeyi, meveut yilklimlliklen,

- Tirkiye'de faaliyet posteren diger karsilagtirlabilir halka agik sirketlerin ddedigi temettil tutarlan,
- Pay sahiplerinin kir pay1 hedefleri ve beklentileri,

- Pandemi ve difier dogal afetler sonucu dilzenleyici otoriteler veya hitkiimetlerin aldif tedbirler,

-  Bankalarla imzalanmig genel kredi stizlesmeleri kapsaminda bankalara verilen negatif taahhiitler,
- Yimetim kurulunun takdirine bagh diger etkenler,

- Taraf olunan kredi s6zlesmelerinin bir boldmiinde kar dagntimina iligkin ssmrlamalar veya ancak belirli
sartlarin saflanmas: halinde kar dagiulabilecegine iligkin ditzenlemeler meveultiur.

Sirket'in kirlihk ditzeyinin veterli seviyede olmasina ragmen Sirket'in yénetim kurulu, Sirket menfaati
acisindan kénn baska amaglar igin kullamlmasimin daha dogru olacafina kanaat getirebilir ve genel kurul
tarafindan kar dafiimama karan verilebilir. Bu derumda Sirket tarafindan pay sahiplerine kir payi
ddenmeyebilir. Bunlann sonucunda Sirket'in gelecekie kir pay1 ddeme kabiliyceti degigkenlik gosterebilir.

ikrag Edilen Paylarin Sermaye Kazancina fliskin Riskler;
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Sermaye kazanci, zaman iginde payin deferinde meydana pelen artistan elde edilen gelirdir. Sirket’in
finansal performansuun  beklentilerin  altinda olugmasi veva sermave piyasalannda yasanacak
olumsuzluklar nedeniyle Sirket’in paylannm fiyat diigebilir. Isbu izahname gergevesinde ihrag edilecck
Sirket paylanmn piyvasa deferinin ihrag fivatina ulagmamas: ve bu fivatin Gzerine gikmamas: da
miimkindiir, Yatmmeilar satin aldhiklan Sirket paylarim satin aldiklan fiyattan veya fizerinde bir fiyattan
satamayahilirler. Pay sahiplerd, Sirtket'in kar ve zararina ortak olduklanindan, Sirket’in tasfiye edilmesi
senucunda bakiye kalmast halinde, stz konusu bakiveye pay1 oramnda istirak ederler. Ortakhgin tasfiyesi
halinde difier tim alacaklilara gerekli Sdemeler yapildiktan sonra ancak pay sahiplerine bir ddeme
vapilabilir. Aymea, halka arz edilecek Sirket paylan igin Borsa istanbul’da veterli islem hacmi
olugmayabilecektir. Borsa lstanbul’da paylera iliskin likidite olugmamas) durumunda vatnmeilann sahip
olduklar paylar alip satma kabilivetleri suurlanabilir, pay sahipleri ellerindeki paylan istedikleri fiyattan,
tutarda ve zamanda satamavabilir ve bu duram pivasada islem girecek paylann fivaundaki dalgalanmalar
artirabilir.

5.4. Diger riskler:

Sirket faalivetlerinden dolay: ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Bu riskler; kredi riski, likidite
riski, kur riski, faiz oram riski ve hisse senedi fivat riskidir.

Kredi Riski

Finanszal aracin taraflarindan birinin sbézlesmeye bafily yikimMiOEInd yerine getirememesi nedenivie
Sirket'e finansal bir kayip olusturmas: riski, kredi riski olarak tammlanir, Sirket, séz konusu alacafin

kredi glivenirliligini yiiksck clarak deferlemektedir. Alacaklar diginda kalan finansal araglarda kredi riski
bulunmamaktadr.

Finansal arag tirleri itibaripla maruz kalinan kredi riskleri:

Sirket’in 31.12.2023, 31.12.2024 ve 31.12.2025 tarihleri itibarivla maruz kaldify kredi risklerine iligkin
bilgiler asafidaki tabloda yer almaktadir;

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diper Alacaklar

Eaporiama

tarihi

itibariyln Fimarsal

;:;a:; Ibigkili Taraf | Diger Taraf | Dliskili Taraf | Difer Taraf | Bankalar sabrmine Toplam
aEami

kredi rlshl

31122025 - 7.161430911 -| 118658766 | T3S 125247 BRITED.2TS 1.621.834, 540
31.12.2024 | 2144932 5%7 < 11930R0TE | ST3.00.044 51730, 745 6206TLR]D
31122023 -| 1.B37.231.662 -] 92.841.475| £81.978.99% 27002, T34 513.510.742
Likidite Riski

Likidite riski yénetimi ile ilgili esas sorumluluk, yinetim kuruluna aittir. Sirket, likidite riskini 1ah::|_1ifai
ve fiili nakit akimlann dilzenli olarak takip etmek ve finansal varhk ve yik{imliliklerin vadelerinin
eslestirilmesi voluyla yeterli fonlarm ve borglanma rezervinin devamim saflamak suretiyle, yiinetir,

Asajndaki tablo, Sirket'in tdrev niteliginde olmayan finansal yikimliliklerinin vade dafilmmm
piistermektedir, Tiirev olmayan finansal yiikimlglikler iskonto edilmeden ve Gdemesi gereken en erken
tarihler esas alinarak hazirlammustr, Séz konuse vikdmlolikler fzennden Gdenecek. faizler agafidaki

tabloya dahil edilmistir. VI £ B ; o~
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31.12.2023, 31.12.2024 ve 31.12.2025 itibariyla finansal borglanin vedelerine gore dagihimm asafidaki

gibidir;
SLALI0ZS
S8zl . Sﬁﬂu.:“ ot e 3-12 ay arasi
exme uyarines vadeler | Defber Dederi nakit gikeglar S aydan kisa () (i 1-5 vl aras (110}
e toplamy (<1HITHTID) |
Dok pAm PSSR 5 464 300,000 5464300000  5.464.300.000 0 0
Ihruc edilen bonolar §17.638.658 E17.038.658 183,750,000 633 888,658 )]
Banka kredilerd | 240 (e, 000 [ 2, (b, CHHD |, 2 (W 000 i ]
Kiralama islemlerinden
keaynaklanan vitkiminHikler 51.192.259 51192259 i?ﬁf?u . TREAD] 42140938
Tiear borglar 3.656.631.433 3.656.631.433 3.656.631.433 0 0
Dviger kiza vadeli |
btk 430963465 43,965,465 43965 465 0o il
MM.A22024
Sllzlesme wyarmen 3-12 &y arasi
Shelesme uvarimes vadeler | Delter Deferi nakit ¢iloglar Y aydan kisa (1) (my 1-5 wal aras: (11T
foplam (=111
mk parh PIYasIsiia | iup iag 246 14P0.078266|  1.490.078.265 0 o
thrac edifen bonolar 176877404 27B.877.404 278.877.404 il o
Banka krediler JR0039 816 2B0.D3% BI6 ZRO0I9.816 (] ]
Kiralama islemlerinden
kaynaklanan yikmlilikler T1.199.700 71,199,700 3463570 100,390,727 57345308
Tican horglar L432.611.045 1.432.611.145 1.432.611.145 L 0
Driger kisa vindledi ; " 0
ik i ik e 14 B 950 L4 B0, 950 14, 8400950
31122023
Sizlegmie uyarimca
Stizlesme uyarnca vadeler | Defter Deficri nakit gikieslar 3 aydan kisa (T} i ffnnm 1-5 wal aras (11D}
toplami (=1+1+111)
Takmsbank pach piyasSSNR| 326936672 326,936,672 326,936,672 0 o
Ihrae edilen bonolar | B3.685. 146 183,685,146 |83.685.146 il 1]
Banka kredileri 583152463 SR.315363 58.315.2463 ] i}
Kiralama izlemmlerinden 951 0
keynaklanan yokomlakler 3170068 A1LRTLOAE 979754 2.539.26| 278951054
Theari horglar 1.287.156.960 1287, 156.960 1LZB7.156. %640 1] L]
Diger ks vadell ,660.042 9.965.042 0 o
yakamiliiler | B 04T a0, | L
Kur Riski

Sirket'in déviz cinsinden varlik ve yilkiimldlikleri ile ilgili riski bulunmamaktadar.

Fuaiz Crant Riski

Pivasa faiz oranlarndaki degismelerin finansal araglann gergege uygun degerinde veya gelecckicki nakit
alaslaninda dalgalanmalara yol agmasi, Sirket'in faiz oram riskiyle baga ¢ikma gerekliligini dofurur.
Sirket'in, faiz oranina duyarh finansal yikimiolokleri bulunmamakta, sahip nldugu ters n:pa alacaklar
gtinlik olmast nedeniyle, Snemli bir faiz riskine marz kalmamaktachr.

45




31.12,2023, 31.12.2024 ve 31,12.2025 tarihleri itibariyla Sirket'in finansal varhklan ve yikimlilikleri

asafiida yer almaktadir.
TL 3122023 312224 31.12.2025
Finansal varhiklar ]
Ticari alacaklnr 1827211 .662 2144932 557 'E'J_LQI.HB'.H'] |
Wakit ve nakit benzerleri 4RI 065885 | 1RI4.622912| 3.971.955905
Finansal vatiromlar 2TAET26 51,730,748 B:HI.'."EI}:’_E.“T;L
| Diiger alacaklar F2H41.475 1 19268076 TIE658.T66 |
Finansal wilkibm il ikler
Foiaa vadeli borglanmealar STIRSG095) 2DG2E49.785 |  7.530.989.4979
Kasa vadeli kiralama islemlerinden kaynaklanan yOkbmblikler 31014 L3854, 312 R L el |
Uzum vadeli kirakaima islemlerinden kaynaklanan vilkimiobkler 27951.054 57345398 AT 140 53R
Ticari baorelar 1.ZE7.156.960 I.A.‘.Lﬁi].!g_' ZI_-EEQE_EI.J.—*L}]E
| Diger borglar G.460.042 14,840,950 43943 465
Fiyat Riski

Sirket faaliyetleri nedenivle pivasa riski (kur riski, gercefie uygun defer faiz oram riski, nakit akinm faiz
orani riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Sirket"in risk yvénetimi programi
genel olarak mali pivasalardaki belirsizligin, Sirket finansal performans: {izerindeki potansiyel olumsuz
etkilerinin minimize edilmesi rerne odaklanmaktade. 31.12.2023, 31.12.2024 ve 31.12.2025 tarihleri
itibaryla pay ve vatiim fonu fiyatlarinda %6100k bir artis/azalis olmas: ve difer tim degigkenlerin sabit
kaldifiy varsayimuyla pay rayig deferinde ve Sirket'in net dfnem kar/zarannda meydana gelen etkiler

agagihda sunulmustur.
TL ]-!ill.lﬂ]} AL1L 024 Al.12.2025
Hisse semetberi 11,258 088 92 561 961
{izel Kesim Tahvil, Senct ve Booo - - 61652531
Yatinm Foalar |15.76:+.038 51.730.748 127.525.783
Toplam 27002, 726 5175748 BEL.TR278
.rL [
Pay IFiyatkarila "al0 arkigt | 1238659 q G5, 256124
Pay Fiyatlarindn el azalig -1.123.850 i SH0. 256, |
TL S—
el Blesim Tahwil, Sens ve Bono _f:'i_:,_-?Enh.lu #al D arig ] il G, 169,253
(ol Ko Tabwil, Semet ve Bono Flyatbarinda 10 o p 5,169,253
nzalig
TL
Yatimm Fon Fivailarsda 10 artim 576 5073003 12751578
Yaotrnm Fan Fivatlarads el 0 azaliz) =1L AT A0 =5 173075 ~12.732.578 |

6. IHRACCTI HAKKINDA BILGILER
6.1, Thrager haklanda genel bilgi:
6.1.1. [hragoumin ticaret unvam ve isletme ada:

Sirket'in ticaret unvam “Marbay Menkul Degerler Anonim Sirkeridir. Sirket'in igletme ad

bulunmamaktadir,

6.1.2. [hraggmm kayuth oldugu ticaret sicili ve sicil numaras::

. |
Ticaret siciline tescil edilen merkez | Esentepe Mah, Ecza Sk, Safter Is Ham No:6, Ig Kapr 7, Sighi - |
adresi istanbul |
Bagh bulunulan  ticaret  sicil " o '
midiriigi |stanbul Ticaret Sicil Miidirltgi
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Ticaret Sicil Numaras 266870
6.1.3. Ihragemin kurulus tarihi ve siiresiz degilse, bngirillen siiresi:

Sirket istanbul Ticaret Sicil Mudrlifi'ne 18.07.1990 tarihinde tescil edilmis ve slresiz olarak
kurmlmustur.

6.1.4. Thragomin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihragomm kuruldugu idlke, kayith
merkerinin ve fiili viimetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax numaralar:

Hukuki statiisii Anonim Sirket

Tabi oldufn mevzuat T.C. Kanunlar

Kuruldugu iilke Tiirkive

Merkez adresi Esentepe Mah. Eeza Sk. Safter Is Hani Now6, I Kapi 7, Sisli - Istanbul |
internet adresi hittps/'wew.marbas.com.te/

Telefon o +80 H]Eil 286 30 00

Faks 1o +90 (212) 286 30 50

Nirket'in Tabi Oldugn Mevzuat Haklanda Genel Bilgi:

Sirket Fsas Sizlesmesi'nin “Admag ve Ko™ bashikh 3'lincil maddesi uyannca Sirket’in amaci, 6362
savih Sermaye Pivasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hikimlerine uygun olarak yatinm hizmetleri ve
faalivetleri ile yan hizmetlerde bulunmaktir.

Sirket, SPK'dan 25.072023 tarih ve G-061 (K002) numaras: ile ahnmig olan “Genig Yetkili Aract
Kurum™ belgesine istinaden;

o {glem araciligs faalivet,

= Bireysel portfy ydneticilifi,
* Yatinm damsmanligl,

o Sinirlh saklama hizmeti,

= Portflly aracih@i faaliyeti ve

o En iyi gayret aracilify suretiyle halka arza aracibik

faalivetlerini SPKn ve SPK'nin ditzenlemeleri cergevesinde yibrlitmekiedir. $irket kisa siireli fon
ihtivaglarmu  veya portfoyiyle ilgili malivetlerini  kargilayabilmek  amnaciyla sermaye pryasasi
mevzuatindaki sirlamalar dihilinde gerek yurt igi pivasalardan ve  gerekse yurt digt piyasalardan TL
einginden veya vabanc: para cinsinden kredi kullanabilmektedir. Thrag edebilecek borglanma araglanmn
limiti hususunda SPKn ve diger ilgili mevzuat hilkimlerine uyulur, Sirket vonetim kurulu, SPEn’nun
31/3. maddesi kapsamunda SPK tarafindan belirlenen limit ergevesinde tahvil, bono ve diger borglanma
araglanm thrag vetkisine sahiptir,

Sirket'in faalivet alam olan sermaye pivasasi faalivetleri, SPKn'nun 39. maddesine pre SPPK’nun iznine
tabidir. Aynica Kurul, sermaye pivasasi  kurumlanmn  sermaye  veterlilifi  yikiimbiliklerini
saglavamadifi, scrmaye pivasas faaliyetlerinden h:ay:mklanan nakit Gdeme ve finansal amg teslim
yitkiimllitklerini verine getiremedigi veya kisa slirede yerine getiremeyecegi va da bunlardan bagimsiz
olarak mali yapilanmn ciddi surette zayiflamakia oldufu ya da mali durumunun tashhitlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamis oldugunun tespiti halinde, 3 (iig) ay pecmemek (zere verilecek Li}'g
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sitre iginde mali yamlannn giglendirilmesini istemeye ya da herhangi bir sire vermeksizin dogrudan
bu kurumlann faalivetlerini gegici olarak durdurmaya, tamamen veya belirli sermaye piyasas: faaliyetleri
itibariyla vetkilerini kaldimaya, yatnmerlan tazmin karan  vermeye, sorumiulugu tespit edilen
yineticilerin ve galisanlarm sahip olduklan lisanslan gegici  veya siirekli olarak iptal etmeye, imza
vetkilerini sinirlandirmaya veya kaldimaya ve gorektifinde yOnetim kurulunun fyeletini girevden
almaya ve yapilacak ilk genel kurul toplantisma kadar yerlerine yenilerini atamaya, bu kurumlarin
tedrici tasfiyelering karar vermeye ve tasfiyenin bitmesini takiben gerektifiinde veya tedrici tasfiyeye
gitmeksizin dogrudan iflaslanm istemeye veya gerekli girdiifd diger tedbirleri almaya yetkilidir.

SPK, SPEn'a davamlarak vapilan diizenlemelere, belirlenen standart ve formlara ve genel ve  Uzel
nitelikteki kararlara aykin hareket ettifii tespit edilen yatinm kuruluglanna idari para cezasi  vermeye
yetkilidir. SPK tarafindan verilen idari para cezalan her yil yeniden defierleme oranlart  dikkate alinarak
artriimaktadir,

Sermaye pivasasi araglannm ilk kez ihrag edilerek, alim satm ve dagitum gibi faaliyetlerin ylrGtildigi
piyasalar, “birincil pivasalar” olarak ifade edilmekiedir. Birincil piyasalar, ihraggilar ile tasarruf
sahiplerinin dogrudan dogruya kargilastikian piyasalardir. ihrageilar, birineil piyasada sermaye piyasass
araclanm ihrag etmek suretiyle tasarruf sahiplerinden fon toplamaktadirar, Dolaysiyla tasarrutlann,
vatirimlara aktarim birincil piyasalarda  gergeklesmektedir. Yatnm kuruluslanmin sermaye piyasas
araglaninn ihracima veya halka arzina aracihik etmesi, alim satimin birincil pivasa islemi olmasmina engel
teskil etmemektedir.

Sermave pivasasinda aracihk faalivetinin diger bir zeminini olugturan "ikincil piyasalar" ise; birincil
pivasada thrag edilmig ve halen dolagimda bulunan sermaye pivasas: araclaninm ¢l degistirerek iglem
ghrdiigli pivasalardir, Ikineil piyasalarda sermaye piyasasi araglarinn alm  satim iglemlen ya yatmm
koruluglanimn kendi aralannda ya da yatrun kuruluglan ile milsterileri arasinda gergeklegir. Bu
piyasalarda gariilen iglem hacmi, binneil piyasalardan gok  daha fazladir. [kincil piyasalarin asil iglevi,
yatrmeilann ve yatrm kuraluglanmn ellerindeki sermaye pivasast araglarmn kolaylhkla el degistirerck
nakde gevrilebilmesi ve hiylelikle likidite ve pazarlama imkanimn saflanmasidir.

Yukanda yer alan agiklamalar gergevesinde, genel olarak araci kurumlar, alim satim araciliin veya halka
arza aracilik faalivetlerinden en az birini pergeklestirmek tizere Kurul'dan vetki belgesi alarak birineil
veya ikineil sermayve pivasalarinda aracihik faaliyeti gbsteren yatinim kuraluslardr.

Aract Kurumlarm Groplandinlmasa:

Kurul dizenlemeleri cergevesinde Yatrmm Kuruluslan Tebligi'nin 4'tncil maddesi ile Kurul'dan  aldiklan
faalivet izinlerine bagl olarak araci kurumlardan:

(a) Emir iletimine aracihk ve yatnm damgmanhi faalivetierinden herhangi birini veya tamarmm
yitriltecek olanlar “dar yetkili araci kurum®,

(b} *“{a)" bendinde belirtilen faaliyetlere ek olarak, islem aracilify, en ivi gayret aracilig fagliveti,
suurl saklama hizmeti ve portiy vineticiligi faaliyetinden herhangi birini veya tamamini yiiriitecek
olanlar “kismi vetkili araci kurum”,

(c) “(b)" bendinde belintilen faaliyetlere ek olarak, portity aracithi faalivetl, genel saklama hizmeti
ve aracihk yilklenimi faaliyetinden herhangi birini veya tamanmim yiiritecek olanlar “genis vetkili araci
kurum™ clarak gruplandinlmgtr.

Bu pruplandimma ile araci kurumlar, sunabilecekleri sermaye piyasas: fanliyetlerinin nitelikleri ve
tetlendikler mali riskler ile doru orantih olarak kategorize edilmigtir. Kurul'un bu diizenleme ile aract
kurumlarn  sunacaklan sermaye piyasast faalivetlerine gtire, iginde bulunduklan gruba uygun
diizenlemeler ve yilkamlilikler getirerek, piyasa dizenini daha etkin  ve rekabetgi bir ortama tagimay:
amacladig disanilmekiedir. 31.12.2025 tarih ve 2025/68 sayih SPK Billteni"nde duyurulan SPK Karan
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ile dar yetkili araci kurumlann 45.000.000 TL, kismi vetkili araci kurumlarm 190.000.000 TL ve genis
yetkili aract korumlann 380.000.000 TL asgari dzsermayeye sahip olmasi gerekmiektedir.

Yatirnm Kuruluslarnmn Genel Faalivet Sartlar:

Yatimm Hizmetlen Tebligi'nin 9'uncu maddest uyarinea, yatinnm kuruluglannm faalivette bulunmak itzere
Kurul'dan szin alabilmelen gin asafnda detaylarma yer wverilen genel sartlann  saflanmis olmas

gerekmekiedir. Araci kurumlann Kurul'dan faalivet izni almalan igin  belirtilen genel sartlann tamamm
saflamalan zorunludur.

Kurulug Sartlarim Kaybetmemiy Olmasi: Aract kurumlann, faalivette bulunmak Gzere Kurul'dan izin
alabilmeleri igin kurulug sartlanm kaybetmemis olmalan gerekmektedir. Yatim kuroluslannn kurulug
gartlan olarak: (i) anonim ortakhk seklinde kurulmus olmasy, (i1} paylarnmn tamammn nama yazilh
olmas ve mnakit karsh@n gkartilmas, (i) kerulus  sermayesinin saglanmis olmasi, (iv) esas
stizlesmesinin SPKn ve Kurul dieenlemelerine uvgun olmasi, (v) kuruculann Kanun ve ilgili
dizenlemelerde belirtilen sartlan saflamalarn ve (vi) ortakbk  yapsinn seffal ve agk olmas
aranmaktadir,

Asgari Ozsermaye Yiikimlaliagi: Sermaye piyasasmda faalivet gosterecek araci kurumlann  giiclii
vapiya ve sermaveye dahip olmast perekmektedir. Bu amagla aract karumlar igin sermaye  veterdilifi sarh
getirilmigtir. Bu gercevede aract kurumlarin, tercih edilen hizmet ve faalivetlere gére Kurul'un sermaye
veterlilifi diizenlemelerinde Sngtriilen asgari 6zsermaye ylkiimliliifingd yerine getirmis olmas: sarttir.
31.12.2025 tarih ve 202568 sayith SPK Biilteni’nde duvarulan SPK. Karan ile dar yetkili aract kurumlann
45,000,000 TL, kismi yetkili arac kurumlann 190000000 TL ve genis yetkili aract korumlann
FR0.000.000 TL asgari Szsermayeye sahip olmas: gerekmektedir.

Organizasyon Yapsmin Olusturnimuos Olmasi: Kurul hem AB mevauatma uyum hem de
uypulamada kargilagilan problemlerin giderilerek piyasalann geffaf, etkin, glivenilir ve rekabetgi  bir
ortamdda islevisinin saglanmas: amaglanna yonelik olarak yatmm kuruluglanmn organizasyon yapsinm
kurumsal bir vapida olmasim Sngdrmektedir. Bu gergevede yatmm  kuroluslanna Kurul tarafindan
faalivet izni verilebilmesi igin organizasyon yapilanmn anlan  dilzenlemelerde belirlenen kogullan
saflivor olmas) gerekmektedir, Yatinm kurnluglan, sunacaklan yatimm hizmet ve faalivet konularina
uygun hizmet birimlerini kurmali, yeterli mekén ve teknik donanim saglamah ve dmgtrillen vatirm
hizmet ve faalivetleri gergevesinde asgari sartlan tasiyan hirim yéneticisi ile yeterli sayida personeli
istihdam etmis olmahidir.

Bununla birlikte, vatinm kuruluslarimn sunmayi planladiklan hizmet ve faaliyet konularina uygun ve
Kurul'un araci kurumlann i¢ denetim sistemi ile ilgili diizenlemeleri gergevesinde safhkh bir ydnelim
vamisinan olusturulmus olmasi ve personelinin grev tammlarr ile vetki ve sorumluluklanmn belirlemis
olmas gerekmektedir.

Yatmm Kuruluslan Tebligi'nin organizasyon yapisma iliskin 10'uncu maddesinin (c) bendi, arac
kurumlann  organizasyon  yapilanmn, Korulun aract kurumlann ig denetim sistemi ile  ilgili
dizentemelerine uygun i¢ kontrol, teftig ve risk yonetim sistemlerinden olugan i¢ denetim  sistemini
igerecek sekilde olusturulmus olmasim aramaktadir, Son olarak, yatnm kuruluglarimin organizasyon
vapisimn, Yatrim Kuruluglan Teblifimin pikar catigmalanna  iligkin 11'inei ve 12'nci maddelerinde
belirlenen esaslara uygun sekilde olusturmus olmas: da  gerekmekiedir.

Personele lliskin Sartlarin Saglanous Olmase: Yatrim kuruluglenmn personeli; yineticiler,  ihtisas
personeli, midettisler, i¢ kontrol elemanlan ve risk yionetim elemanlanndan  olusmaktadir. Yatrm
Kuruluglan Tebliginin 13'lincl maddesi ile personel bakinindan gerekli  olan sartlar belirtilmigtir, Buna
alire:

= Yatirmm kurulusu personelinin (yOnetici, ihtisas personeli, milfettis, ig kontrol elemam ve risk yinetim
elemamnm), Yatinm Kuruluslarn Teblii'nin 6'nc maddesinde k.u:ucu ortaklara iligkin aranan sartlan,
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gerekli mali gl sarh harig olmak iizere tazimas: ve islem vasakh olmamasi,
* Lisanslama Tebligi'nde aranan mesleki yeterliliklerini gosterir lisans belgesine sahip olmasi,

* Yinetim kurulu fiveleri hang olmak iizere vatnm kurulugimun personeli ile aragtirma  wamam,
yatrm danismant ve kuromsal finansman wemam olorak ¢ahgacaklann, mevzuatta aksi belirtilmedikee
en az dirt yilhk lisans efitimi; milsteri temsilcisi, tiirev araglar milsteri  temsileisi, Borsa iive temsilcisi,
takas ve operasyon sorumliusu ve tiirey araglar mubhasebe ve operasvon sorumlusu olarak galisacaklann
ise en az ikiwilhk 6n lisans egitimi veren okullardan mezun olmalan gerekmektedir,

Personele iliskin yukanda belirtilen sartlara ek olarak, Yatinm Kuruluslan Tebligi'nin 14%incti maddesi
uyannes aract kurum genel midir ve genel mildir yardimedanmn mali pivasalar veya isletmecilik
alaninda en az yedi yilhk mesleki deneyime sahip olmasi zorunlu olup genel miidiiriin mimhasiran bu
girev igin atanms olmas: zorunludur. Lisanslama Tebligi'ne giire ise vatinm kurulusunun genel miidiiri
ve genel midir vardimeillanmn Sermaye Piyasasi  Faaliyetleri Dilzey 3 Lisansina sahip olmalan
gerckmektedir.

Diger Genel Faaliyet Sartlar: Yatnm kuruluglanmin faalivette bulunmak {izere Kurul'dan izin
alabilmeleri igin Yatirim Hizmetlerd Tebligi'nin Quncu maddesi uyannea aranan diger genel sartlar
ise; gerekli bilgi islem altyapisimn olugturolmug olmasi ve vatinm kuruloglannn  nezdinde bulunan
varhiklara iliskin sigorta da dahil olmak tzere gerekli giivenlik Snlemleri almarak, varsa mevzuatta
dngdriilen teminatlarm tesis edilmis olmasidir.

Digarudan Hizmet Alima: Aracr Kurumlar, yatinm hizmel ve faahyetlen ile yan hzmetlenn yiirditilmes
sirasinda sermaye piyasasit meveuatndan kaynaklanan ylikiimliliklerimin  saglanmasing vardimca
nitelikteki hizmetler baska bir hizmet saglayica kurulustan satin alabilir. Dhsandan hizmet alimma iliskin
esaslar aynnhlh bir sekilde Yatinm Kuruluslan Tebligi'nin 50'nci maddesinde belirtilmistir.

Araci kurumlar, Yatirim Kuruluglan Tebligimde digaridan hizmet alimina izin verilmeyen faaliyetler
haricindeki tim faalivetler igin disaridan hizmet alabilir. Araci korum bir faalivet bakimindan digaridan
hizmet almak isterse, bu hizmetin disanidan hizmet ahmima uygun olup olmadifn ve bu hizmetten
beklenen fayda ve malivetlere iliskin deferlendirmelerin ortaya konuldugu bir rapor hazirlamal ve
bu rapor, aract kurumun vinetim kuralu tarafindan onaylanmalidit, Bunun yanimda disandan hizmet alm
ile ilgili olarak; yetki, gdrev, sorumluluk  ve i5 akiglanim igeren ig¢ prosediider olustorulmalidir. Ayrica
aract kurumlar, disandan hirmet saflayacafy kuwrolus ile Yatmm Kumuluglan Tebligi'nde asgan
hususlann belirtildigi bir yazlb stzlegme imzalamahidir.

Aracy kurumlar herhangi bir hizmeti dis kaynaktan saflayacak ise, Oncelikle Kurul'a bildirimde
bulunmalidir. Kurul'a yapilan bildirim sirasinda aract kurumun disandan hizmet ahmna iliskin | viinetim
kurulu karan, yGnetim kuruluna sunulan rapor ve Yatrm Kueruluglan Tebligi kapsaminda ongdriilen
sartlan sagladigm tevsik edici bilgi ve belgeler eklenerck bir dilekge eslifinde Kurul'a bagvurulmas
gerckmekledir. Disandan hizmet alimi sirasinda avact kurumlar,  her halilkdrda, misterilerine kars
hukuken sorumlu olmaya devam ederler. Kurul, disandan hizmet saglanan kurulusun Yatinm
Kuruluglan Tebligi'nde belirtilen gartlan kaybettigini tespit ederse hizmet alimim durdurabilecektir.

Faalivet Gisterilen Piyasalar

= Pay pivasasi,

« Vadeli islemler ve opsiyon pivasasi.

Sirket Uriin ve Hizmetleri

* Hisse senedi alim — satim aracilik islemlerd,
« VIOP alim — satim aracihk iglemleri,

+ Her tiirlit tahvil bono alim — satim aracilik islemleri,
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* Yatinm fonu alim — satim aracihk islemien.
6.1.5. Thrages faalivetlerinin gelisiminde Snemli olaylar:

Sirket, 30.07.1990 tarih ve 2576 sayih TTSG uyarinca Istanbul Ticaret Sicili Midirligi nezdinde
1B.07.1990 tarihinde tescil edilerck “Marbay Menku! Degerler 4.5 ticaret imvaniyla ve eski para ile
LOLO00.000 TL kurulug sermayesi ile kurulmuostur.

Tarih

Gelisme

1990

Sirket, 30.07.1990 tarih ve 2576 sayih TTSG uyannca {stanbul Ticaret Sicili Madordugn
nezdinde 18.07.1990 twrihinde teseil edilerek “Marbay Menkul Degferler A5 ticarei
tinvamyla ve eski para ile 1.00¢.000.000 TL kurulug sermayesi ile kurulmusgtur,

01.03. 1991 tarih ve 2727 sayih TTSG uyannca Sirket'c “Borsa Barnkerfigi™ belgesi verilmek

1991 | suretivie 20.02.1991 tarihinden itibaren Sirket'in aracihik faalivetinde bulunmasina izin
verilmigtir.
15.09.1993 tarih ve 3363 savih TTSG uvannea Sirket’e “Sermayve Phvasan Kuwrulu Yatirom
1993 | Damgmaniigs Yeiki Belpesi” verilmek surctivle Sirket'n 08.07.1993 tarthinden itibaren
vatinm danismanh@i faalivetinde bulunmasina izin verilmistir,
(3.05.2004 tarihinde Rekabet Kurumu, 07.05.2004 tarihinde ise Sermaye Piyasas: Kurulu'nun
izni ile scktdrlin dnde gelen araci kurumlarmdan Gedik Yatrmm Menkul Degerler ALS.
tarafindan satin alinarak 0705, 2004 tarhinde Sirket'in pay devirleri gerceklestinlmigtir,
2004 | Eski ortaklan tarafindan islemleri durdurulmug olan Marbag Menkul Deferler A 5. nin Gedik
Yatmm Menkul Degerler A.S. tarafindan satin alinmasm takiben 28.05.2004 tarihinde
Sermaye Piyasas: Kurulu tarafindan yeniden faalivete gegmesine izin verilmigtir. Sirket, bu
tarihten itibaren Gedik Yatirum Menkul Degerler A8, istiraki olarak faalivetlerini devam
ettirmektedir.
2012 | 07.03.2012 tarihinde Sirket’in Ankara Subesi ve Erenkily Subesi agilmistir.
Sirket, 01.01.2015 tarihinden itibaren “fslem Araciig™ ve “Suurh Saklama Hizmeti”
2015 | faahivetlen sirdiirmeye baglamigtir.
11.06.2015 tarihinde Sirket’in Beylikdzt Subesi agilmigtar.
20200 | 23.12.2020 tarihinde Sirket'in Suadiyve Subesi agilmgtr.
28.01.2021 tarihinde Sirket’in Bursa Subesi agilmigtir.
21.09.2021 tarihinde Sirket’in Levent Subesi agilmstr,
2021 | Sirket, 04.03.2021 tarihinden itibaren “En lyi Gayret Aracilig Suretiyle Halka Arza Aracilik”
faalivetlerini siirdiirmeye baglamigtir,
| Rirket, 06.08.2021 tarhinden itibaren “Bireysel Portfly Yoneticiligi® ile “Yatim
Damgmanlifn™ faalivetlerini siirdiirmeye baglanistir.
2022 | 11.02.2022 tarihinde Sirket'in Malatya Subesi agilmistr.
Sirket, 25,07.2023 tarihinden itibaren “Cienis Yetkili Araca Kurum” statiisiinde “Portfily
Aracihin™ faaliyetlerini sitrdflrmeye baslamustar.
2023 | 27.07.2023 wrihinde Nigde Iribat Biirosu agilosgtir.

Sirket SPK'mn 10.11.2023 tarihli onayr ile kayith sermaye sistemine gegmiy ve kayith
serimaye tavam 200.000.000 TL olmusgtur. . ,

51




17.01.2024 tarihinde Nisantas Subesi kapatilnustir,
31.01.2024 tarihinde Kapahgars Subesi agilmistir. .
08%.02.2024 tarihinde lzmit Subesi ve Eskigchir Subesi agilnustr. ll
16.02.2024 tarihinde lemir Subesi agilmagtir.

28.03.2024 tarihinde Denizli irtibat Birosu ve Adana Irtibat Birosu agilmsgtar,

04.04.2024 tarihinde Aydin Irtibat Biirosu agilmigtar.

07.06.2024 tarihinde Antalya Subesi agilmistir,

12.09.2024 tarihinde 40,000,000 TL olan gikanlmig sermaye 150.000.000 TL'ye gikartlrigtir,
24.10.2024 tarihinde Sakarya Subesi agilmugtr,

30.10.2024 tarihinde Kayseri Subesi agilmigtir.

SPK i 28.01,2025tarihli onay1yla kayith sermaye tavam 750.000.000 TL"ye yiikseltilmisgtir.
07.03.2023 tarihinde Canakkale Subesi aqilnstir.

21.03.2025 tarihinde Sirket sermayesi 360.000.000 TL'ye gikariimugtir,

18.07.2025 tarihinde Eskischir Subesi ve Kayseri Subesi kapatlmgtir.

2025 | 23 07,2025 tarihinde Gaziosmanpaga Subesi aglmighr.

25.07.2025 tarihinde Canakkale Subesi kapatlmgtir.,

(8.08.2025 tarihinde Avdin irtibat Biirosu ve Erenkiy Subesi kapatilmigtir,

| SPK mun 12.12.2025 tarihli onayiyla Kayith sermaye tavan: 1.R00.000.000 TL ye
yitkseltilmistir.

10.04.2026 tarihinde Bursa Subesi yeni adresinde faaliyetlerine devam etmigtir,
| 14.04.2026 tarihinde {zmir Subesi yeni adresinde faalivetlerine devam etmistir.

2024

2026

6.1.6. Depo sertifikasini ihrag eden hakkindaki bilgiler
Yokiur,
6.2. Yatinnmlar:

6.2.1. lzahnamede ver almasi gereken finansal tablo dinemleri itibarivia ihragemm Gnemli
yatirimlar ve bu yatirmlarm finansman gekilleri haklknda bilgi:

“oktur,

6.2.2. ihragp tarafindan yapilmakta olan yaurmlarmm niteligi, tamamlanma derecesi, cografi
daglim ve finansman sekli hakkinda bilgi:

Y aktur.

6.2.3, Ihraceinin vinetim orgam tarafindan gelecege yiinelik dnemli vatirmmlar hakkmnda ihrageiy:
baglavics olarak alinan kararlar, yapilan szleymeler ve diger girisimler hakkinda bilgi:

Yoktur.
6.2.4. Ihragervla ilgili tesvik ve sibvansiyonlar vh. ile bunlann kogullan hakkmda bilgi:

Yoktur. :
. Az




7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BiLGILER
T.1. Ana faalivet alanlar:

7.1.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dinemleri itiharivla ana drin/hizmet
kategorilerini de icerecek sekilde ihragq faalivetieri hakkinda bilgi:

Sirket, 30.07.1990 tanth ve 2576 sayih TTSG uyannca Istanbul Ticaret Sicili Midiriigi nezdinde
18071990 tarthinde tesal edilerek “Marbay Menful Defferler A.5.7 ticaret finvamyla ve eski para ile
1000000000 TL kuralus sermayesi ile kurulmustur, Sirket’in hizmetleri; (i) bireysel hizmetler ve (ii)
kurumsal hizmetler olarak 2 (iki) gruba aynlmaktadir, Sicket bireysel hizmetler olarak; pay senedi agifa
satig ve ddilng menkul kiymet islemleri, menkul kiymet (pay senedi alim) kredisi, vadeli islem ve opsivon
pivasasi islemleri, halka arza aracilik, Geel sektbir tahvil ve bono islemleri, yatinm damsmanlify, yvatirim
fonlar, devlet tahvili ve hazine bonosu islemleri, kaldiragh alim satim islemleri (KAS), GIP, S1P, varant
ve sertifika iglemleri, repo ve ters repo iglemlen, borsa yatmm fonlan (ETF) ve yapilandinlmig borglanma
araglari hizmetlerinde bulunmaktadir, Sirket, kurumsal hizmetler olarak ise; birincil ve tkineil pay halka
arzlar, sirket sabin alma ve hirlesmeler, Gzellegtirme projelen, dzel sektir tahvil ve bono thraglar,
degerlems raporlan ve damgmanh@i, sermaye pivasast damgmanhf, pivasa yamcilifi ve pivasa
damgmaniif ihali'_-,':-rjer[nde bulunmaktadir.

Sirket in merkez adresi: Esentepe Mah Ecza Sokak Safter {3 Merkezi No:6 K:1 D:7 Sisli/lstanbul olup (i)
Ankara Subesi, (ii) BeylikdiizQl Subesi, (iii) Suvadiye Subesi, (iv) Bursa Subesi, (v) Levent Subesi, (vi)
Malatya Subesi, (vii) lzmir Subesi (viii), Kapaligars: Subest, (ix) lzmit Subesi, (x) Antalya Subesi, (xi)
Sakarya Subesi, ve (xii) Gariosmanpasa olmak Ozere toplam 12 adet subesi ve (i) MNigde Irtibat Bilrosu,
(ii) Denizli Irtibat Birosu ve (iii) Adana Irtibat Biirosu olmak (zere toplam 3 adet irtibat bilrosu
bulunmaktadir, Sirket"in 25.07.2023 tarih ve G061 {K-002) sayih “Genig Yetkili Aract Kurum" belgesi
bulunmakta olup isbu vetki belgesi kapsamminda islem aracilify faaliyeti, simirh saklama hizmeti, aracilik
yilklenimi suretivle halka arza aracilik faaliyeti, portfdy aracihfn faaliyeti, birevsel portfiy yaneticilifi
faaliveti ve yatmm damsmanh faaliyetinde bulunmaktadar.

Yourt i Satis: Sirket, yurt ici birevsel, kurumsal ve ticari, Borsa Istanbul Pay Senedi, VIOP, varant ve
difier sermaye piyasast araglarmda aktif iglem yapan miisterilering, sats ekipleri ve dijital kanallan
aracilifiyla hizmet sunmaktadir. Aynca Sirket, iglem platformo M-Trader ile dijital ortamdan yatinm
damsmanhifi hizmeti vermektedir,

Bireysel ve Kurumsal Yatinm Damismanhg ve Portfiy Yinetimi: Bireysel ve kurumsal yahrmenlara
sermaye pivasasi araglan icin yaunm danigmanhif hizmeti sunmaktadir, Yatmm dangmanlifn ekibiyle,
sermaye pivasas: Urlinlerinde alim satima aracilik iglemlerinin yam sra yatirimedlarn beklentilerini
karsilumava vonelik kisiye tizel borglanma araglan kurgulanmaktadir. Halka agik sirketler basta olmak
fizere kurumsal firmalara sermaye pivasasi fidinleri ve meviuab, yurl igi ve yurt disi Bxfemtia
pivasalarinda hedping islemleri ile genig bir gergevede damgmaniik ve aracihik hizmeti vermektedir.

Aragtirma: Sirket, yurt igi ve yurt disindaki ekonomik, sektirel ve sirket bazh gelismelenin analizini
yaparak vatrimcilara degisen glindemle ilgili bilgi vermekie ve yatinm fikirleri saglamaktadir. Béliimiin
vurt ici pay senedi, hisse senedi ve yatrim stratgjilerine yonelik yayinladify ditzenli raporlar, Sirket
milsterilerine yatirim karadlan konusunda yonlendirmeyi hedeflemektedir. Sirket, aragtirma raporian
hazirlamakta ve sosyal medya kanallanna igerik sunmaktadir,
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Hazine: Sirket, aktif pasif ybnetimine destek vermekte ve sermayenin etkin kullammim yénetmekiedir.
Sirket, diger sirketlerin genel olarak borglanma planlamasimi vapmakia, bono ve yvamlandmlmig arag
ihraglarina destek vermekte ve nakit yéinetimini saglamaktadir. Sirket, Borsa [stanbul ve Takasbank para
pivasalanm kullanarak kurumsal ve birevsel misterilerine repo ve tahvil bono iglemlerinde aracilik
hizmeti vermekiedir. Miisteri hesaplanindaki serbest bakiyelerini nemalandirmakiadie. Diger sirketlerin,
bankalar ve difier araci kurumlarla iliskisini vinetmektedir. Sirket, borglanma araglan faaliveti aracilifityla
ilrag edilen kyymetlerde spot ve repo piyasalaninda fiyatlama / likidite saglayicihifa destefii vermektedir
ve ayrica para ve dbviz pivasalan arasindaki firsatlar,, misterileri ve kurum lehine degerlendirme
galismalanm sitrdirmektedir.

Kurumsal Finansman: Sitket, halka agilan veya halka agik girketlerin halka arz veya toptan sang
islemlerinde, sermaye artinm, borsada likidite saglayicilik ve fiyat istikean konularinda, sirketlerin
borglanma aract ihraglannda ve varliklann veya girketlerin satin alma ve hirlesme projelerinde ve
dzellestirme islemlerinde finansal damsmanhk hizmeti vermektedir.

Sirket Uriln ve Hizmetleri

o Hisse senedi alim — satim aracihk islemler,

Borsada fiyal istikran ve likidite saglavieilik iglemler,
VIOP alim — satim aracihik iglemleri,

Her tikrlti tahvil bono alim — satim aracihik islemlen ve
Yatinm foru alm — satim aracihik islemleri.

31.12.2023, 31.12.2024 ve 31.122025 tarihlerinde sona eren finansal dénemler itibanyla Sirket
gelitlerinin, Sirket tarafindan verilen hizmetler kapsaminda kil igeren tabla, agagida yer almaktadar:

Satis Gelirleri 01.01-31.12.2023 | 01.01-31.12.2024 | 01.01-31.12.2025
Hisse senctleri 3455322302 1203943017|  4.649.736.850
Crzel Sekidr Bono lslemler AD0.5T4058| 1051761609 34.057.207
Yaturem Fonn 1.237.714 22,970,329 128,529 600
Diger 5,346,800 13.567.458 17.010573 |
Toplam Satsglar 3956.4B0874)  1INL243313|  4.829.334.230
Hizmet Gelirleri, (net) 201,967,788 | 187.836.419 200,094,821
Aracilik Komisyon Gelirleri 235,820,524 203,088 462 305.537.565

“Toplam 235620524 | 203.088.462 305,537,565
Satiy indelerd (-)

Miterilers komisyon iadeleri (-} -33.861,736 -15.252.043 15,442,744

Toplam -33.861.736 (15,252,043 _15.442.744
Diger Gelir / (Glderler)

| Faiz gelirleri TIB362822| 1169357004  1.730.860.738
Toplam 738.362.822| 1169357004  1.730.860.738
Toplam haslai 4.896.511.454 1730.436.746 6,850,289, TR0
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Sirket’in vadeli iglemler hacminin 31.12.2022, 31.12.2023, 31122024 we 31.12.2025 tarihlerinde sona
eren finansal dénemler itibanyla defigimi, asafidaki grafikte ver almaktadir:

L) 25,1
&0
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LR
250,00
200,01 160,0
1500 g6
105,00 65,0
a0 [ ]
1112 3003 1122003 311220124 022005

Al by VEIP lylesmy Pacos) b TLY

Keymak: Sirkel, TSPE - nips gk, org, tedinfvarilen’

Sekttriin vadeli islem pivasam islem hacmi, 31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve 31.12.2023
tarihlerinde sona eren finansal dénemler itibarivia asagidaki grafikte yer almaktadie:
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Kapnak: TSPB - fptps:/ieph, arg triinfvertier’
Toplam Araciltk (Hizmer) Gelirleri

Sirket'in Toplam Net Arscilik (hizmet) Gelirleri bakildiginda; Sirket'in 31.12,2023, 31.12.2024 ve
31.12.2025 tarihlerinde sona eren finansal dénemler itibariyla Toplam Net Aracilik (hizmet) Gelirlerine
iligkin grafik, asafida yer almaktadir:
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Hizmet Gelirkerl, (net)] Hn TL)

280
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I
FLLLS ahed RS TR

Kaymak: Jiket Bafmisiz Denetim Raporn

2023 vilinda Toplam Net Aracihk (hizmet) Gelirerinde Sirket, %028 Pazar payina sahiptir. 31.12.2024
tarihinde sona eren finansal ddnem itibanyla pazar pay: siralamasinda Sirket, %0,52 ile 30. sradadsr. 2025
ilk 9 ayda Toplam Net Aracilik (hizmet) Gelirleri siralamasinda Sirket %0,80 pazar pay: ile 27. siradadir.
(Kaynak: Sirket ve TSPE — hitps:{tsph,org.tririveriler))
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Hixse Senedi Aractlitk Gelirleri

Sirket'in 31.12,2023, 31.12.2024 ve 31.12.2025 tarihlerinde sona eren finansal dinemler itibaniyla Hisse
Senedi Aracilik Geliferine iliskin grafik. agafida ver almaktachr:

Hisse Senedi Aracilik Gelirlerl, (net){ Mn TL)
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Kaynak: Sirker

2023 yili Hisse Senedi Aractik Gelirleri siralamasinda Sirket, 950,53 Pazar pay! ile 24, siradadir. 2024
yili Hisse Senedi Aracihk Gelideri siralamasinda Sirket, %0,61 Pazar pay ile 24, siradadir. 2025 yili ilk

9 ayinda ise %60,92 Pazar pay: ile 22. sradadir. (Kaynak: .S'rrh:r ve TSPB - https.tsph.org tritr/veriler!)

Titrev fylemier Aracilik Gelirleri

Sirket'in 31.12.2023, 31.12.2024 ve 31,12.2025 tarihlerinde sona eren finansal diinemler 1t|bany1a tlirey
iglemler aracihik pelirlerine iligkin grafik asafida yer almaktadir: .
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Vadell Istemler Aracilik Gealirleri, (net){ Mn TL)
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Kaynak: Sirket

2024 yilinda en yiksck tiirev islemler aracilik geliri elde eden araci kurumlar arasinda Sirket, %0,06 pazar
payi ile 43, siradachr. 2025 yih ilk 9 ayda tlirev iglemler aracilik gelirleri siralamasinda Sirket, 0,99
pazar payi ile 22, siradadir, (Kaymak; Sirket ve TSPB - hitps: Jtsph,. org. ir/iv/veriler”)

31.12.2023,31.12.2024 ve 31.12.2025 tarihleri itibanyla Sirket’in misterilerine kullandirds@ kredi hacmi
agafudaki grafikie yver almaktadir:
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Kaynak: Sivket Bafmsiz Dewetivg Rapori
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31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024, 31.12.2025 ve 28.02.2026 tarihlerinde sona eren finansal diénemler
itibanyla arac1 kurumlar nezdinde kredi kullanan yatirimer savilan asagida gésterilmistir:

mkreo Hacms (magr, TL)
Kred Kulianon Hesan S‘HHH

A3.5T6
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Kaprak: TSP - hiipa:ATspb, org iririverilar

Sirket nezdinde kredi kullanan milsteri sayilanna iliskin grafik ise asafida ver almaktadir;

Marbas Kredl Kullanan Muster Sayvis
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Kerorak Sirket

2023 vilinda en yilksek miigterilerden faiz gelin elde eden araci kurumlar arasinda Sirket, %5115 Pazar
pay! ile 21., 2024 yilinda %137 pazar payiyla 20., 2025 yili ilk 9 ayda 1,10 pazar payiyla 23. siradadir.
Sektirde kredi hacmi 2023%te 260,26 artarak 48,4 milyar TL |, 2024 yilinda %29 34 artigla 62,6 milyar
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ve 2025711 itibaryla %3447 artarak 96,7 milyar TL clmugtur, (Kaynak: Sirket ve TSPB -

hitps://tspb.org trir/veriler/)

Sirket'in 31.12.2023, 31,12.2024 ve 30.09.2025 tarih

lerinde sena eren finansal dénemler itibartyla iglem

hacim miktarlarina glire pazar paylan ve siralamalarna iliskin tablo asagida yer almaktadr:

01.01-31.12.2023 11.01-31.12.2024 01.01-30.00.2025
a Pazar | Pazar

Igfovn Simesibud. NuATad Stk Birnlama Fayi Siralanma Pay Siralama
(%a) (%) (%)

Pay igtem Hacmi 1,10 21 1,49 14 2,04 16
Varant - Sertiflka Islem Haemi 0.39 23 0,54 19 0,90 3
SGMK + Repo 01,0402 35 0,07 28 0,02 15
vioP 0,30 31 | om 25 0,40 23

Fapriak: Firkat, TSEE - P rifedverilen’

Sirket'in 31.12.2023, 31.12.2024 ve 30.09.2025

tarihlerinde sona eren finansal dinemler itibatiyvla gelir

siralamasma glire pazar paylar ve siralamalanma iligkin tablo asagida ver almaktadir:
 8L.01-31,12.2023 DLOI-31.122024 | OLODI-30.09.2025
Pazar Pizar
e F:;::_‘l‘:fi} Swalama | P | Siralama | Pan | Siralama
(%) (%)
Toplam Net Aracihik Gelirleri 0,28 8 0,52 30 0,80 27
Hisse Sened] Aracilik Gelirleri 0,53 24 0,61 24 0,74 1
Tarev Islemler Aracihk Gelirleri 0,06 43 0.99 n
SGMEK Aracilik Gelirleri 5 5 0,78 19 1,29 T
E:—-mnl Fiuu:émln Gelirleri - = -
[ Masterilerden Alman Faiz Gelirleri 1,15 21 1,37 20 1,10 23|
Kaynak: Sirket. TSPB - hitps://tspb, org. trir/veriler!

Sirket, TSPB verilerine ghre, 2025 ilk 9 ayinda yilinda

milsterilerden
-fitsnb.ore. irideiveriler

Sirket’in aracthk komisyon gelirlerine iligkin olar
sona eren finansal dinemler itibanyla pay
ilk 10 miisteriden ¢lde edilen komisyon ge

pivasasi

toplam net aracilik gelirlerinde 27. sirada,

faiz gelirlerinde ise 23. sirada yer almaktadir.

{ Kaynak:

Sirket we TSPB -

ak, 31.12.2023, 31.12.2024 ve 31.12.2025 tarihlerinde
nda ve VIOP ta en yitksek komisyon gelini elde edilen

lirerd ile bu gelirlerin ilgili yillardaki aracilik komisyon gelirleri

igindeki payt midaki tablolarda yer almaktadir:
 Aracilik Komisyona Geliri DLOI-3LIZ2023] % | OLOI-31.122024] % | OLOI-3LI22025| % !
| Pay Piyasws (TL)
| Migteri — | 3.063.166| 15 1LB33.898] 1.1 12327955 | 53
| Mikgteri — 2 2R5R955] 14 1.817.226] 1,1 7522.142| 36
Miigteri — 3 2450533 1.2 |.800.355 | 1.1 3.343.174| L6
Miigteri — 4 2450533 1.2 i.783883 [ 1.1 29252770 14
Milgteri — 5 2246.322] 1. 1.333.744 | 08 276329 13
Miksteri — 6 1.633.680] 0.8 1.300.401 | 0.8 2695434 13
| Miigteri — 7 1.633.689 [ 08 1.283.729| 08 2208432 11|
| Milgieri — 8 1.021.055( 0,5 1.267.057| 08 2089484 1,0
[ Milsteri — 9 Blo.gdd| 04 1250385 | 08 | B80.536 ] 0.9
Mitgteri — 10 776,002 038 1.083.667 | 07 1776061 [ 0.9
ik 10 Migted Toplnm Koenisyon Celireri 18650789 | 9.3 1475454 | 89 39574825 189
Hisse Senedi Aracihk Komisyon Geliri
Toplams 2042114000 | 100 166.718.013 | 100 208,948,391 ,:f?-'

Kayenak:Sirker
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Bu kapsamda, pay pivasasinda en yilksck Komisyon geliri elde edilen ilk 10 milsteriden elde edilen
komisyon gelirlerinin hisse senedi aracilik gelirleri igindeki payr 2022 yilinda 2616, 2023 vilinda %93
2024 dineminde %49,3 ve 2025 dineminde %1 8,9 olarak gergeklesmistir.

Kaymok: Sirker

Arscilik Komisyonu Geliri 0L.01-31.12.2023 O | 01.01-31.12.2024 %o | DLO1-31.12.2025 T
{ VioP (TL) ) ;
Milsteri — | AUG.056| 4.5 1110536 5.9 4.566.577| 106
Milsteri — 2 618717 4 621.147| 3.3 1120056 731
Milsteri — 3 $4L377| 3.5 s64.679 | 3,0 LGB6.E30| 3.0
Milsteri — 4 479,506 | 3.1 470566 2.5 1566026 3.7
Milsteri — 5 433,102 28 470566 | 2.3 1.143278] 27|
Milsteri — & 371230 24 451,743 24 753555 18
Milsterl — 7 355.762| 2.3 95275 21 735.466] 1.7
Milsteri — £ 355762 | 23 157.630] 19 683.307] 16
Milsteei - 9 385.762| 23 333908 L8 679600 16
[ Miigteri — 10 : w0294 22 30085 | 1,7 667136 16
Eﬁlmﬂﬂm Toplam Komisyon 4.547.568 | 795 5100935 | 27,2 15.600.922| 364
Weal plinter Kiofon Gelir 15.467.020| 59 18.822.630 100 42900431 | 100
Toplam | = ]

VIOP ta en yiiksek Komisyvon geliri elde edilen ilk 10 miisteriden elde edilen komisyon gelirlerinin VIOP
aracilik gelirleri igindeki pay: 2022 yilinda %631, 2023 vilinda %295, 2024 doneminde %627,2 ve 2025
déneminde %33,2 olarak gerceklesmistir.

(Me yandan, Sirket’in faalivetleri dahilinde miisterilerine kredi kullandirmaktadir, agafidaki tabloda
izahnamede incelenen dbnemler itibaryyla en vitksek ilk 10 kredili miisterilerin detay Bzetlenmistir.

Miksteri Kredileri (TL) 31122023 | % 31122024 | % 3L1z20s| %
Mlksteri — | 12624568 | 44 T1.198,744 [ 10,4 336877644 9.0
Mtksteri — 2 28.175.764 | 38 66860954 | 90 135475850 36
Mikgteri — 3 25.209.894 | 34 17.541.030 | 2.4 TBS.564.968| 23
M lksteri — 4 5570817 2.1 4205164 | 1.9 ToR12437| 2.
Milgteri — 5 13,346,414 | 1,8 13,387.065 | 1.8 73.891 004 | 2.0
Milgteri — 6 |L122012] 1.5 12866457 | 1,7 67913070 18
Milgteri - 7 1122012 LS 9206573 13 65377066 | 1B
| Mugteri — 8 9.639.077| 1.3 2478.475) 1,1 59,658,190 | 1,6
| Midgteri — 0 0.639.077| 1.3 7.437.250| 10 53.475.517| 14
' Mugteri — 10 2.897.610] 1.2 7139768 | 1,0 45743787 12
filkc 10 Mogteri Topiam krediler 165347244 | 22 734422389 [31,5)  1.003.790.623 269
Muigteritere kullandinlan kredi Toplam: I 741.467.462 | 100 743725855 | 100] 3735899373 100

Keymak: Sirkel

7.1.2. Arastirma ve gelistirme siireci devam eden Snemli nitelikte firiin ve hizmetler ile sfz konusu
iiriin ve hizmetlere iliskin arastirma ve gelistirme siirecinde gelinen asama hakkinda ticari sirm
acifia gkarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi:

Yoktur,

7.2. Baslica sektiirler/pazariar:




7.2.1. Faaliyet gosterilen sektirler/pazarlar ve ihraggmm bu sektirlerdeki/pazariardaki yeri ile
avantaj ve dezavantajlar hakkmda bilgi:

Sermaye pivasalarinda hizmet veren Sirket, Borsa Istanbul A8, Pay Pivasas:, VIOP ile kaldiragh iglemler
alim satima aracilik hizmeti vermektedir.

Araci Kurumlar Sektiri Haklonda Bilgi

Tiirkiye sermaye piyasalan, benzer ilke pivasalaring kivaslandifmda, tnemli bir gelisme potansiyeline
sahiptir. Konumlanmas: ve faaliyetleri sebebiyle Sitket'in bu geligmeden fayda sajflamas beklenmektedir.
halka agik girketlerin toplam piyasa defierinin dlke GSYH'sine olan oram ve thzel sektdr tahvil stokunun
GSYH'sine oram gibi dlgiitler dikkate almdiginda Tlirkiye benzerlerinin gerisinde bulunmakta ve fnemli
bir biyime potansiveli banndirmaktadir. Dijitallegmenin sermaye pivasalanina ve bilgiye erigimi
kolaylastirmass, bireysel yatirmel sayisinin arimaya devatn etmesi, ilkenin demografik yapis: ve mevduat
yatirimeilanmn hisse senedi ve yatinm fonlanm daha sik tercih etmeye baglamas gibi unsurlann Tlrkiye
sermaye piyasalarinin potansiveline ulagmas: yolunda sinemli katki safilamas: beklenmektedir.

TSPB tarafindan yavimlanan “Tirkiye Sermaye Piyasasi Genel Goriindmil (Mart 2026)" raporu
cercevesinde TSPR've tiye kurulug sayilan agafdaki grafikie yer almaktadr. Buna gire Tiirkiye'de
31.03.2026 itibarryla, 70 araci kurum, 56 banka, B6 portfiy ybnetim sirketi ve 68 yatinm orakhg
bulunmalktadr.

Yatrim Orkakled m Postily Yanetm Sirket | Banka Arac Buinemn
ZB0
4
ik e 68

1)
]

Fil | m T 64 0

2022 2023 024 2023 360D
Kaynak: TSPB - https:(ftspb,org.tritriveriler!

Tarkive Sermaye Piyasalan Birlidi tarafindan yaymnlanan Tlrkive Sermaye Piyasalan (Mart 2026) raporu
cergevesinde, 31.03.2026 itibaryla yurtigi tasarmaflarin %540 mevduattan, %630 u tahvil-bonodan, %1675
pay senedi yatimmlarmdan olusmakia olup yurtigi tasarruflann varhik suuflan igindeki dagihmimn yillara

giire peligimine agagidaki gratikie yver verilmekiedir:
Gibits
Fa

.
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Yurtici Finansal Varhklarm Dafalinu (Milyar TL)

Pay Senedl = Tahwil-Bono eiesduat 40,268 31428

B,4349

7.502

18,555

a2 2033 2024 2025 202803

Kavnal: TEPE - hitp sk org dninverller)

Bu kapsamda, pay senedi yatimmlanmn yurt igi tasarruflar igerisindeki payinda 2021-2025 dénemlen

arasinda kayda defer artis gergeklesmis, 2021 yilinda 2610 olan pay senedi yatinmlarmn yurtigi tasarmuflar
igindeki pay: 2025 yali itibarivla %15 e viikselmistir.

Pay Senedi Yatinmeci Sayisi [bin) S S E
2042 24 2025

2026103
Yurhigi Yatwmilas {

‘r'|.|-'r|||| |-||.r_:_l',"',|'-.:

Yuiligh Kuramban

Yurfich Dhifer

Yurtdey Y airomcdan

Yl Biaysel

Wubricig v

Yl Diget

Keynak: TSPB - lips 240 spd, arg irdevarilery

2023 yili pay senedi yatinme sayisinda énemli miktarda artigin mevdana geldigi yillardan biri olmugtur.
2022 wili sonu itibanyla 3,78 Milyon olan pay senedi yatinmeis: sayisi, 2023 yilinda %102 oramnda
artarak 2023 sonu itibartyla 7,64 Milyona ulagmigtir. Pay senedi yatinme: sayim 2024 ve 2025 ditneminde
azalma giistermis olup toplam pay senedi yatnmer sayis 6,5 Milyona dilgmigiie. 2026 ilk geyregi
sonunda ise yatinmer sayvis 6,4 milyvon olmugtur. _,..-"""
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BIST100

Endeksi 31122022 131.12,2023 | 31.12.2024 [ 31.12,2025 [31.03.2026
U100 3509 T4 831 11.262 12.791
Degigim kil ) Yaifh Tad2 Yald Fald
Kaynak: Finnet

Borsa Istanbul’un getirileri agisidan bakildsgionda, 31.12.2022 tarihi itibarvla BIST-100 endeksinin
kapamsg defieri 5.509 olarak gergeklesirken, 2022 yilinda BIST100 endeksi %6197 artmigtir, 2023 vilinda
ise, %36 artgla 31.12.2023 tarihi itibariyla 7.470 ve 31.12.2024 iibariyla %32 artigla 9.831 olarak
gergeklesmistir. 31.12.2025 tarihi itibariyla BIST100 endeksi %015 artigla 11.262 ve 2026 ilk pyreginde
%al4 artigla 31.03.2026 da 12.791 olmustur,

Borsa Istanbul Pivasa Degeri

Fiir i FALFH] d0E4 Fal Far FliFAENLE]
Kapnak: TEPR - hitps-Saph.org. tririverilery

2023 yilinda gergeklesen halka arzlar ve Borsa [stanbul*daki vilkselis paralelinde Borsa [stanbul'un pivasa
degerinde 2023 yilinda ciddi artis goriiimiis olup, 2022°de Borsa Istanbul’un piyasa degeri %185 arigla
6,2 milyar TL, 2023 yaili sonunda %62 artigla 10.0 Milyar TL ye ve 31.12.2024 itibanyla %34 artesla 13,4
milvar TL ve ulasnustir. 31.12.2025 itiaban ile Borsa Istanbul'un pivasa degeri % 31 artarak 17,5 Milvar
TL ye 2026 ilk gevreginde yilbagimna gire %12,5 artila 19,7 milyar TLye ulagrmstir. Yillar itibariyla piyasa
degerinin gelisimi yukandaki grafikie yer almaktadir:

Borsa Istanbul Pay Pivasas: istem Hacmi

12 550 A3.607

17,670

222 2021 2034 2025 202603
Kaywak: TSPB - hips.tsph.org ir/n'veriler/

Borsa [stanbul pay pivasasinda islem hacmi dzellikle 2022 vilinda ciddi arti ghistermigtir 2021'de 7 milyar
463 milyon TL olan hacim 2022'de %6137 artigla 17 milyar 679 milyon TL ye yukselmigtir Ii;'l-g;“,..yrt



somunda ise islem hacmi 2022"nin aym dénemine gére %84 artisla 32 milyar 559 milvon TL olmustur,
2024 sonunda islem hacmi 2023 yil sonuna gire %4 artizla 33 milyar 207 milvon TL olmugtur. 2025 yil
sonunda ise BIST pay pivasas: iglem hacmi %25 artarak 42 milyar 468 milyon TL olarak gergeklesmistir.
2026 ilk geyrefinde islem hacmi 19 mivar 734 milvon TL olmustur.

2025/09 Diineminde Pay Pivasasinda En Yiiksek Hacimli Arac) Kurumlar: Sirket, Tirkiye Sermave
Pivasalar Birligi (TSPB)'nin yayinladi@n Araci Kurumlarin Karsilastirmal 2025/09 verilerine gfire, tim
aract kurumlar arasinda 1.067 Milyar TL toplam pay iglem hacmine géire 16, sirada ver almaktadar.

& | Unvam Pay Islem Hacmi IPu.'ir Fay
202509 | 202540

| | ¥API KREDI YATIRIM MENKUL DEGERLER A5 7.163_908 856 138 13,67%
(7 |18 YATIRIM MENKUL DEGERLER A5, 6.757.977.371 966 12,50%
3 | AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A5, 4,144,583, 307.174 7.91%
4 | ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A S. 2.349.366.633.407 4,48%,
5 | INFO YATIRIM MENKUL DEGERLER A5 2.300.956.259.061 4,39%
6 | GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S. 2.237.150.793.372 4,2T%
7 | QNB YATIRIM MENKUL DEGERLER A5, 2.1 16,007 B, 082 4,04%
g | DENIZ YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S. 2.077.231.853.527 3,97%
9 | VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. |.901.434.525.304 1,63%
10] Al CAPITAL YATIRIM MENKUL DEGERLER Ag. | 798.050.154.275 1,43%
16| MARBAS MENKUL DEGERLER A.5. 1.067.798.305.371 2,04%

Kaynak: TSP - bt £ txph orgac/veriler!

2025/09 Dineminde Vadeli Istemlerde En Yiiksek Hacimli Aracr Kurumlar: Sicker, Tirkiye Sermaye
Pivasalan Birligi (TSPB) nin yayinladig: Arac: Kuromlann Kargilagtirmali 2025/09 vl verilerine gtire,
titm araen kurumlar arasinda 2844 milyar TL toplam vadeli iglemler iglem hacmine gére 23 sirada yer
almaktadir.

& |Unvam VIOP ISLEM HACMI Pazar Payi
2509 | 202509

| | YAPI KREDI YATIRIM MENKUL DEGERLER A5, 6,992 210.577.524| 22.03%

2 |15 YATIRIM MENKEUL DEGERLER A.S. 4497 103.574.040 | 14,17%
3 | GNB YATIRIM MENKUL DEGERLER A S. 2219 883.652.386 7.00%
4 | AK YATIRIM MENKUL DEGERLER AS. 1.989,175.608.272 6,27%
5 | INFO YATIRIM MENKUL DEGERLER A 8. 1,937,089, 107,521 6,08%
& | DENIZ YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S. 1.482.797.245.901 46T%
7 | TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A5 1.400.947.730.357 441%
8 | TACIRLER YATIRIM MENKUL DEGERLER A5 887,376, 182.905 2 8%
g | VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER AS. £41,762 207 084 2 63%
10 | GARANTI YATIRIM MENKUL KTYMETLER A 5. 794,774,994 668 2,507
23 | MARBAS MENKUL DEGERLER AS. B 1834385.478.313 0.90%

Kaynak: TSPB - hitps/ b org tririverilen’

202509 Dineminde Opsivon Pivasasinda En Yiiksek Hacimli Aracr Kurumlar: Sirket, Tirkiye
Sermaye Pivasalan Birligi (TSPBYnin yayinladifn Aract Kurumlann Kargiagtiemal 2023089 yih
verilerine giire, tilm aract kurumlar arasinda 350 milyon TL toplam opsiyon iglem hacmine giire 23, sirada
ver almaktadar. -




# [Unvam Opsiyon Islem Hacmi Pazar Payi
= 02509 | 202509
| | ONB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 113580544 866 | 26,02%
2 | YAPI KREDI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 55055.756.,730 | 12.61%
3 | TER YATIRIM MENKUL DEGERLER A S, A0.891.110.504 11,43%
4 |15 YATIRIM MENKLIL DEGERLER A5, 49595308744 | 11 36%
5 |GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A S, 49,250.721,500 |  11,28%
4 | TACIRLER YATIRIM MENKUL DEGERLER A5, 27 TGLAEE, 300 6.36%
7 |AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A S. 235,848 969 470 5.02%
8 |INFO YATIRIM MENKUL DEGERLER A5, 22.143.353 671 507% |
9 | YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER AS. 10,467 690,950 2:H0%
10 | NCM INVESTMENT MENKUL DEGERLER A S, %467 850,730 1,04%
23 | MARBAS MENKUL DEGERLER AS. 350,342,850 0,08%

2025/09 Dineminde Kaldiragh Alm-Satim Islemlerinde En Yiiksek Hacimli Araei Kurumlar:
Sirket'in sfz konusu dénemde kaldirach islemlerde alim-satim aracihi bulunmamamaktadir.

# | Unvans Kaldiragh Almm-Satim Islemleri Fazar Pay
202509 N2ENA
1 | GCM YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S, 15.499.331.947985 | 34.67%
2 |INFO YATIRIM MENKUL DEGERLER A 5. o 6439411225591 |  14,40% |
3 |MCM INVESTMENT MENKUL DEGERLER A5, 3.872 574,408 034 8.66%
4 | INTEGRAL YATIRIM MENKUL DEGERLER A S. 2ET0.801. 462606 6.42%
+ | MEKSA YATIRIM MENKUL DEGERLER A_S. 2616586191465 5.85%
5 |15 YATIRIM MENKUL DEGERLER A 5. 3,134,762, 354 064 1,508
7 |ONB YATIRIM MENKUL DEGERLER A5 1.783.400.314,752 3,99%
§ | GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A 5, 1.685.712.215.156 3,77
9 |ALB YATIRIM MENKUL DEGERLER A 1.224.812.265.391 2,74%
10 | AHLATCI YATIRIM MENKUL DEGERLER AS. 1.178.523.083.765 2,64%
Kaynak: TSP - htips:Asph org.tv/triveriler!

Borsa Istanbul'da Kredili Islemler:
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Borsa [stanbul"da 2023 yvilinda 44,054 adet kredi kullanan hesap ve 48,4 milyar TL tutaninda kredili islem
gergeklesmistir. 2024 sonunda ise kredi kullanan hesap sayisi 43.576, kredili islem hacmi 62,6 milyar TL
olmugtur, 2025 sonunda kredi kullanan hesap sayisi 44.165, kredili islem hacmi 109,9 milyar TL olarak
gerceklesmigtir. 2026 Mart ayr sonu itibanyla kredi kullanan hesap sayisi 45.388, kredili islem hacmi
111,7 milyar TL"dir.

Odiing Pay Piyasasi {Milvar TL)

a4

2021 DXz I3 z0za

Kartak: TSP - fitps:faph ore tedinveriten’

Borsa Istanbul’da ﬁdunp Pay Pivasasi islemleri 2023 te %87 azalmugtir. Odiing pay piyasas: iglemleri
2023 yilinda 12,1 milyar TL olmusgtur, 2025 yilinda ise bu rakam 224,6 milyar TL olamak gergeklegmistir.

Borsa Istanbul’un Diinya Sralamalarindaki Konumu:
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Kaynak: TSPB - birfps tepb.org. triicverifer’
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Borsa Istanbul pay senedi islem hacmi bazinda 2025 dénemi verilenne gdre 1,051 milyar dolar ile 18.
girada yer almakiadir.
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Kaymok: TEPH = httpe sl org, iefteverilen!

Dhinya Borsalar Federasyonu (WFE) verilerine gire Borsa Istanbul, 31.12.2025 itibariyta 404 milyar dolar
sevivesindeki piyasa degeri ile 29. sirada ver almaktadir,

Pivasa Degeri { GSYH* (2023)

Kaynak: TEPH - litpg:Atiph. arg, weiiedverilers

Diinya Borsalar Federasvonu (WFE) verilerine gore Borsa Istanbul, 31.12.2025 itibariyla piyasa
degeri/GSYH oraninda %26 ile 58, swradadar.
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Pay Piyvasalarinda Devir Him

Keaynak: TSPB - hiips: Jtsph.org.e/iviveriler)

Borsa Istanbul pivasa deger apisindan Diinya Borsalan arasinda 29, sirada olmakla birlikte, islem
hacmi/piyasa deferi oram agisindan, devir lizinda 5. sirada ver almaktadir.

Borsa Istanbul Vadeli slemler ve Opsiyon Pivasasi:

m/ el [garm Hacmi {rr, TL)
Eontrat Sayisr (mn. adal}

20T F R L

2021 2023 2025

Kaynak; TSPE - hitps:espb.org. teitrvgriler!

TSPB tarafindan wvayinlanan Aract Kurumlanm  Karslasirmali  Verileri  gergevesinde  yatinm
kuruluslanmn VIOP islem hacimleri toplami 20237te %48 artisla 11,601 milyar TL, 2024 yilinda ise
2023'in aym dinemine ghre %41 artisla 16,349 milyar TL olmugtur. Bu rakam 2025 yilmda ise %50

artarak 24,473 milyar TL ve gelmistir,
. b f"?




® Likidite Saglayic
= Miglari

69,723

2022

Eaprak: THEPE - htrps:sbspl org. tefte/verilery

Yatnm kuruluglarimin Kaldwagl iglem hacimleri toplami 2023 'te %16 arugla 28,908 milyar TL, 2024
yilinda ise 2023'{in ayn ddnemine pore %647 artisla 42,513 milvar TL olmustur. 2025 yilinda ise %64
oraminda artarak 69,723 milvar TL olarak gergeklesmistir.

Ozel Sektir Borglanma Araci Stoku (Milyar TL)

Torkive'deki sermave pivasalarimn bilyiklifiine ve dennlifine iliskin baz oranlar, benzer iilkelerin
oranlanyla kivaslandifinda ve hankalann borglanma piyasasindaki afirhig1 goze alindiginda, dlkemizdeki
sermave piyasalarmm gelisim potansiveline iliskin yliksek beklentiler olusturmakiadir. BDDK'nin
bankacilik sektéril verilerine goire 3 1/03/2024 tarihi itibariyla ticari ve diger kredilerin (tliketici kredilen
ve bireysel kredi kartlan harig olmak (zere) toplam biiyiikliga 9,839,100 milyon TL'dir. TSPB verilerme
piire 2024 yilma iligkin 6zel sektr borglanma aract stoku 439 milyar TL olurken bankalarm dzel sekibir
borglanma araci stoku 128 milyar TL dir. 2025 yilina iligkin &zel sekttir borglanma aract stoku ise 668
milyar TL alurken bankalarin &zel sckidr borglanma arac stoku 168 milyar TL dir.31.03.2026 itibanyla
toplam Owel Sektdr Borglanma Arac: Stoku 776 milyar t1"dir,
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*Furt fginde thrap edilen horgianma semetise, kirg serefhalar: dakildie, Kaynak: TSP - hitps:tisph org.triv'verifer/

&Y




Yukaridaki grafiklerden anlasilacagi fizere, Tlrkiye'nin bankacilik afirhkli bir borglanma piyasas
oldugunu ortaya kovmaktadir, Ulkemizde tzel sekior borglanma araglarimin daha fazla vayginlasarak
bankalarin borglanma piyvasasindaki agrhfimn azalmasina paralel olarak Sirket’in kurumsal finansman
ve kurumsal satig birimlerinin gelirlerinin bilylimeye devam etmesi Sngdriilmektedir.

Dijitallesmenin yatinmeilarn sermaye pivasalarina ve bilgiye erigilebilirligini kolaylastirmas: ve stirecleri
hizlandirmasina ilave clarak internet tzerinden pergeklesen islem hacminin arlisi ve pay senedi yatinme
sayisimn artmas gibi etkilen de bulunmaktadir. TSPB'nin hazrladifl Aract Kurumlann Toplu Faalivet
Verileri calismasing giire internet fzerinden gergeklestiriimis islemlerin hacminin, toplam islem hacmine
oram 2002 yilinda %2 seviyelerindevken, 2010 yilinda %620 sevivelering ulagmug ve 2020 yilinda ise %650
sevivesinin zerine gikomistir.

Tiirkive Birlesme ve Satin Alma Hizmetleri

Delortte 2025 Yih Birlesme ve Satin Almalar Raporu'na gére Tirkiye'de birlesme ve devralma (MéA)
faalivetlen 2025 vilinda gisglii bir sekilde toparlanarak, hem islem degeri hem de vatinmen ilgisi agisindan
2024 yilina kiyasla belirgin bir ivilesme gosterdi. 2025 yilmda Tiirkiye'deki birlesme ve devralma (M&A)
faaliyetleri, islem hacmi agisindan 2024 yilina kivasla %91 oraninda artis pdsterdi. Yil boyunca 450 M&A
islemi gergeklesti ve toplam islem deger 16,2 milyar ABD dolanna ulasti. Yilin en bilytik iglemi,
Tiirkiye'deki Arag Muayvene Istasyonlarimin 1,7 milyar ABD dolarhik tzellestirme ihalesi oldu ve bu
ihaleyi Tiirkiye' den Met-Gilin Ingaat Tashhiit ve Ticaret A.S,, Ispanya’dan Itversia Gestion 8.1, Tsveg'ten
Cpus Group AB ve Arjantin’den VTV Norte SA girketlerinden olugan MOI Konsorsivumu kaszandi.

Bu giiglil toparlanma, bilyiik Glgekli iglemler ve stirdiirfilen stratejik istahla desteklendi ve neeki yila ghre
daha yilksek bir ortalama islem blyiklifiyle sonuglandi. Pivasa giderck biiyik Glgekhi islemlerle
sekillendi, 500 milyon ABD dolanm asan anlagmalar, toplam anlagma degerinin %044'iini clugturdu; bu
oran bir dnecki vil %13 idi. Bu mega anlasmalar, ortalama anlagma bilyiik1gnt 36 milyon ABD dolarina
yitkseltti ve pivasa genelinde gizle giiriiliir bir yogunlagma etkisi yaratn.
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Aract Kurumlarm Kurumsal Finansman islemleri
Ozkaynak Finansmam (Milyar TL) :

 Beae|l Sermaye Angrn + Bincll Hada Az
m Bingll Haka Az 157.1

3T FLIFH] 2034 S 202803
Kayriak: TSPB - hitpe:/ispb, grg ariweveriler,

Sirketler Borsa Istanbul'da bedelli sermaye artinmy, ikineil halka arz ve birineil halka arzlar yoluyla
2023°te %183 artigla toplam 1571 milyar TL, 2024 yilinda 2023tin tamaruna gire %633 azaligla 105,7
milyar TL finansman saglamiglardie. 2025 yilinda ise %18 azalarak 87 milvar TL finansman salanmugtir,
2026 ilk 3 ayinda ikincil halka arz ve birincil halka arzlar yoluyla saflanan kaynak 40.7 milyar TL dir.

Pay Scaedi Halkka Arz Sayisi :

wTudar iy, TL)
Halks Az Barpis’

202 LT a4 2035 P
Kaywak: TSPE - hotpe:/isph org tr/tn’veriler)

2023 wvilinda 54 ortakligin paylanmn ilk halka arzinda toplam 79,3 milyar TL halka arz bilyikligine
ulagilmigken, 2024 yilmda 34 adet ortaklifin paylanmn ilk halka arm gergeklesmis ve ilk halka
arzlarm toplam biiyiklagh 2024 yihnda yaklasik 59,5 milyar TL plarak pergeklegmigtir. 2025 yilinda
ise 16 ortaklim paylarinn ilk halka arzinda toplam 41 milyar TL halka arz biryikligine ulasilmigtir. 2026
ilk 3 avinda 11 adet birincil halka arzlar yoluyla sagilanan kaynak 15,8 milyvar TL dir.
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Kaynalk: TEPE - hipng: Sieph, org feltrivrilory

2022 ve 2023 villarinda halka arelarda meydana gelen artig paralelinde paylan Borsa Istanbul’da islem
giiren sirket sayisida da artig glrillmistlr, Yokandaki grafikte 2021 - 2026/03 yillan arasinda paylan

Borsa istanbul’da islem géren ortakliklarn, paylanmm islem gérdiifi Borsa pazan bazinda dagihimi ver
almaktadir.

Borsalarda Kote Sirket Sayisi:
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2022 ve 2023 willarinda halka arzlarda Snemli artis meydana gelmekle birlikie, Borsa Istanbul'a kote olan
sirket savismin difier Ulkeler ile karslagtinldiginda hala sirh ditzeyde kaldig: goralmektedir. 2025 yili
itibartyla Borsa Istanbul'a kote sirket sayis: global olarak diger borsalarla kergilastrldiginda 24, S
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Pay Senedi Portfiy Dagilom (Milyar TL):

« ateinti
TR |
Halka Kapal Kram

e =
Ao
kLir ) fo s #iz4 I 2 l FLr L

Kaynak: TSP Bhtips//isph ore.triiriveriles/

Pay senedi portftivl 31.03.2026 itibariyla toplam 19,7 trilyon TL olup, bu tutanin 2,97 trilyon TL'si
yabanei, 5.4 trilvon TL'si yerli yatnmeilardan olusmaktadir. TSPB verilerine glire, 2025 sonu itibanyla
Tiirkive'deki toplam 7 trilyon 471 milyar lira olan pay senedi portfiy degerinin, ylizde 36,50 yabanci
yatirmeilara (fiili delagimda olmayan paylar dahil), ylizde 63,7"si ise yerli yaurmeilara ait bulunuyor,
Yabancilar 2025 yilinda Hisse ve DIBS'e toplam 5.2 milyar dolarlik net alim gergeklegtirdi. 2025°de
yabanc: yatimmerlar 3.943 milyon dolar tutarmda net alim yapti. 2024 yih genelinde yabanc yatirimeilar
Borsa Istanbul'da 2.978 milyon dolarhik net satss vapmist. Yabanc: yatnmeilar, 2025 yilinda Borsa
istanbul’da 358 milyar 341 milyon dolarlik alim ve 354 milyar 399 milyon dolarhk sabg iglemi
gerceklestirdi. Boylece wil boyunca vamlan toplam iglem hacmi yaklamk 712 milyar 741 milyon dolar
sevivesine ulagt,

Borsa istanbul Piyasa Degeri Kirilimi
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Kaynak: TSP Bhispy:imph org iriir/veriler/

BIST 100°n pivasa degeri igindeki yabanc payi son 3 yil sonu ve 31 032026 itibanyla sirasiyla %37.5
L 9436.9 . %36,3 ve %35,6 olmustur. Endeks bazinda yabancilann portfdy defierlerinin bir dnceki yiln
ayri donemine bakildifinda BIST Tiim endeksi %6 azahg kaydetmistie Diger N endekslerde artig—




goriiliirken en yiiksek artis %265 ile BIST Teknoloji endeksinde, ikinei en yiiksek artis ise %650 ile BIST
Kurumsal ¥Yonetim endeksinde giizlenmistir. Bu dénemde yerli vatinmeilann portity degerlerinde tim
cndckslerde yilhk bazda aruig girillirken en viksek artig %669 ile BIST Holding ve Yatinm endeksinde
gorillmiistiir, %60 ile onu BIST Teknoloji endeksi takip etmistir.

Ulke Bazinda Portfdy Degerleri (milyon ABD Dolan) ve Paylan
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Kaynak: TUVID - sz wwwe i org

Katar Borsa [stanbul’da en viiksek portféy deferine sahip filke olurken. Katar'daki yerlesik yatiromeilar
toplam yabanc yatimmlannm %27 ine sahiptir, 2025 vih Arahk ayi itibarivla Katar i toplam portfioy
degeri icerisindeki payi gegen vilin aym diinemine gore 7,1 puan artarak %27"ve yilkselmigtir. Portfty
deferi bilyikligtinde Katar'i %:20,8°1ik payla ABD izlemistir. Aym ddnemde Birlesik Krallik 2,1 puan
artis ile %613,7 paya ulasarak en gok payvi artan ikinei filke konumuna gelmigtir,
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Yabanei yatnmetlann BIST TUM iglem hacmindeki payr 2025 yilinda ortalama %29 seviyesinde
perceklesmis  ve gecen  yihn  ayvm dbnemine gére 6 puanhk  arg  giistermistir,
2025 yihmm ilk geyreginde, tiim endeksler bazinda iglem hacminde en viiksek yabanet pay1 Subat ayinda
%45 ile BIST Ticaret endeksinde, en diigiik vabanci payi ise Ocak avinda %30 ile BIST Smnai endeksinde

phizlenmistir, :
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7.2.2. fzahnamede ver almasi gereken finansal tablo dénemleri itibarivla ihragoinin net satg
tutarimn faaliyet alanma ve pazarm cografl yapsina gire dafilimi hakkinda bilgi:

Sirket'in 31.12.2023, 31.12.2024 ve 31.12.2025 tarihlerinde sona eren danemler itibanyla Hisse Senetleri
Satig Gelirleri, Yatinm Fonu Satg Gelideri, Ozel Kesim Tahvil ve Bonolan Sang Gelirleri, Aracihk
Komisyon Gelirleri ve Faiz Gelirleri toplamindan olugan Hasilats ve elde etmis oldugu gelirler agafidaki
tabloda ghisterilmistir,

[ Sats Gelirieri [ 010131122023 [ 0101-3112.2024| D | 010131122025 D
Hisse senetleri 1455322302 1293.943.017( %63 |  4649.736.830| %259
Ovzel Sektiir Bong lylemleri 400574058 | L.OSLT61.600|  %l14 34.057.207| %07
Yatmm Fonu 1237.714 212970379 | %1756 128.529.600 |  %ed6D
Diger_ 9,346,800 13.567.458 | %45 17.010.573 | %25
Toplam Satiglr IOS64S0.5Td | 1IBL243313|  edd| 4820334230 %103
Hizmet Gelirlerd, (net) 201.967.788 187836419 %7 200.094.821 | %S4
Aracilik Komisyon Gelirleri 215,829,524 03088462 614 305.537.565| %S0 |
Toplam 135.829.524 03068462 | %ald 305.537.565 | %S0
Mugterilere komisyvon iadeleri () -33.861.736 1S252043 [ 485 -15.442 744 %l

 Toplam -33.861.736 -15.252.043 [ -9a55 A5MLT4 | %l
Diger Gelir / (Giderler)

 Faiz gelirleri 738362822 1169357.014]  %s8|  L7TIORG0.738) %48
Toplam TIRI6LEI|  LIGO3ST014|  %S8 |  LTI0BG0TIE|  Yeds
Toplam hasilat ARUES11484]  3739.436.746| %24  6BS0289.7R0| %83

| TL 01.01-31.12.2023 01.01-31,12.2024 01.01-31.12.2025

| Toplam Net Aracilik Gelirleri 201.967.788 187836419 2901.004.821 |
Toplam Brit Aracilik Gelirleri 235 829,524 203 088 462 305.537.565
Hisse Senedi Aracilik Gelirleri 211,564,789 175.368.605 | 262 312.435
Portfy ytnetimi kemisyon geliri 8,796,815 B.89721E 124,699

 Tarey {slemler Aracilik Gelirleri 15.467.920 18822 639 42.900.431
Aracilik Gelirlerinden Indirimler (-} -33,861.736 -15.252.043 -15.442 744
Menkul Kiymet Alig-Sang Karlan 56,407 899 198.179.571 438.000.192
Miksteriberden Alinan Faiz Gelirleri TIR 362822 1.169.357.014 1, 730.860.738

Sirket'in 31,12.2023, 31.12.:2024 ve 31.12.2025 tarihlerinde sona eren dénemlerde elde etmis oldugu
gelirlerin kil asagidaki tabloda gésterilmigtir.

01L.01-31.12.2023 | 01.01-31.12.2024 01.01-31.12.2025 |
TOPLAM GELIRLER 1.096. 738,508 1.555.373.004 2.459.864,751
Menkul Krymet Alis-Sates Karlan 156,407 899 198.1 79,571 438,909,142
Met Hizmet (aracilik komisyon) gelirlen 2041 967 TEE 187.836.419 200,094,421
Milsterilerden Faiz Gelirleri 738362822 1.169,357.014 1.730.860. 738
01.01-31.12.2023 01.01-31.12.2024 01.01-31.12.2025
TOPLAM GELIRLERIN DAGILIMI 100,04 100,0% 100,0%
Menkul Erymet Alig-Sang karlan I4,3% 12,7% 17.8%
Hizmet {aracilik komisyon) gelirled 18,4% 12,1% 11,8%
Miksterilerden Faiz Gelirleri 67.3% 75.2% TO A%
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7.3, Madde 7.1.1 ve 7.2.'de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme durumu hakkinda
bilgi:

fsbu fzahname'nin 7.1.1. ve 7.2.'de sayilan bilgilerin, {zahname'nin §inci biliimiimde yer alan ve detayl
sekilde agiklanan risk faktdrlerinden ctkilenme alasilifi meveuttur, Siiz konusu risklere bagh olarak Sirket

faalivetled etkilenebilecektir. Bu hususlar harig madde 7.1.1. ve 7.2.de sayilan bilgilerin, olafaniisti
unsurlardan etkilenme durumu bulunmadif diiglinilmektedir,

7.4. Thraggumm ticari faalivetleri ve karhh@ aqsindan timemli olan patent, lisans, sinai-ticari,
finansal vh. anlasmalar ile ihracoinm faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne dlglide bu
anlasmalara bagh olduuna ya da yeni firetim siireglerine iliskin zet bilgi:
Sermaye pivasasi mevzuat gerefince Tlrkiye'de sermaye pivasalarinda faalivet posterchilmek igin gl
faalivete ait yetki ya da izin belgesinin SPK'dan almmig olmas: gerekmektedir. Sirket, SPKn'nun 37" nes
maddesinde vyer alan yatinm hizmet ve faaliyetlerini  gergeklegtirmek  dizere SPK tarafindan
yetkilendinlmigtir,
Marbas Menkul, SPK'dan 25.07.2023 tarih G-061 (K002} numaras: ile alinmig olan “(enis Yetkili Aract
Kurum” belgesine istinaden;

e islem aracilif faaliyets,

o Bireysel pontfdy yoneticiligi,

= Yatirm damgmanlif,

» Simerl saklama hizmets,

o Portfiy aracilifn faaliveti ve

« En iyi gavret aracilif surctivle halka arza aracibk
faalivetlerini SPKn ve SPK'min ditzenlemeleri cercevesinde yiirlitmektedir.
7.5, Ihraggmin rekabet konumuna iligkin olarak yaptif) agiklamalarin dayanaf:
Sirket’in 7.2.1."de yer alan agiklamalannda biyiik Glgtide SPK, TUYID, TSPB ve Borsa Istanbul
raporlanndan faydalamimgtr, (1gili aylik ve yillik sekibr raporlarma asapidaki linklerden ulagilabilir.
Sermaye Piyasas: Kurulu - www, spk.gov.tr
Borsa Istanbul A.S, - www.borsaistanbul.com
Turkiye Sermaye Pivasalan Birligi - https;//tspb.org tr/tr/veri]
Turkive Yatrmen iligkileri Demefii/Borsa Trendleri Raporu ttpes:/wwow tuvid. org
7.6. Personelin ihracerya fon saglamasim miimKiin kilan her tlirlii anlasma hakkinda bilgi:
¥ oktur,
7.7. Som 12 ayda finansal dorumu Snemli $lglide etkilemiy veya etkilevebilecek, ise ara verme haline
iligkin bilgiler:
Yoktur,
8. GRUP HAKKINDA BILGILER
%.1. [hracemnin dahil oldugu grup hakkmda Gzet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet konular, thraggiyia
olan iliskileri ve ihraggimin grup igindeki yeri:
Sirket'in ana ortaf, Sirket sermayesinin %,100"{ine sahip olan Gedik Yatirim Menkul Degerler A8 dir.

Gedik Yatrim Menkul Degerler Anonim Sirketi*nin Ortakhik Yapis
dieki

Ortagm (nvam e ket
. . Tutar (TL} Pay Grubu Oran (%)
Inveo Yatrim Holding A.S. 1.697.321.198,41 - B4, 87
Geri Alman Paylar 74,381 938,39 : 372
Halka Agik Paylar 228.296.863,.20 | - 11,41
‘TOPLAM 2.000.000.000,00 .
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Gedik Yatimm Menkul Deferler AS.:

Gedik Yatirm (Sirket dahil bagh ortakhklan ile birlikte “Grup™ olarak adlandinbmistir.), “Gedik Menkul
Degerler A8 Unvamyla, 6362 sayih SPKn ve ilgili mevzuat hilkiimlerine uygun olarak, her tirli
sermaye pivasas: araglan ile ilgili, sermave piyasas: faalivetlerinde bulunmak ve bu faalivetler ile ilgili
olarak her tiidd islem ve sbtzlesmeler vapmak ve aracilik faalivetierinde bulunmak fizere 08.10.1991
tarihinde kurulmustur. Sirket’in ticaret iinvam, 11.06.1998 tarihinde “Gedik Yatrrim Menkul Deferler
A.8." olarak degistirilmistir.

1991 yilinda faalivete baglavan Gedik Yatrm, Sirket ile birlikte, Tirkiye genelinde 71 gubesi, 665
calisant (31.12.2025 itibariyla), deneyimi ve kaynaklan, markalan, teknolojik alt yamsi ile 34 yildir
sitrdidriilebilir bir ekonomik biiyiime hedefi ile yatinmeilarna hizmet sunan ve Tirkiye ekonomisine kath
saflamaya gayret gisteren, 27.08.20135 tarih ve G-009 (276) nolu “Genis Yetkili Araci Kurum™ bel gesine
sahip “genig yvetkili™ bir yatinm kurulogudur, Genig yetkili vatirim kurulusu olarak yatimmeilarine, islem
aracih faaliveti, portfily aracilifn faaliyeti, bireysel portfiy yoneticiligi faaliveti, yaurm damgmanhig
faaliveti, halka arza aracilik faaliyet (aracilik yilklenimi ve en iyi gayret aracilif), saklama hizmeti (srh
saklama) pibi hizmet ve faalivetlerde bulunmaktadir. Borsa [stanbul A5, Pay Piyasam, Borglanma
Araglan Piyasas, Uluslararasi Tahvil Pazan ile Vadeli [slem ve Opsiyon Piyasas:, Kaldiagl: Alim Satum
Islemlerinde aracihk hizmeti ile yurt digi pivasalarda yatrnmeilanna nitelikli hizmet vermektedir. Gedik
Yatirim kurumsal finansman hizmetleri kapsaminda bagta pay halka arelan olmak lizere, borglanma arac
ihraglar, sirket satin alma ve birlesmeleri, finansal ortaklik, sermaye artirom, femettii dafifim,
fizellestirme projeleri olmak tzere gegitli damgmanliklar yer aliyor. Gedik Yatnm 2013 yilinda
pelistirdigi “Gedik Universal” ve *Gedik Private” markalan adi altinda yatirmeilanna sundugu hizmetlen
teknolojiye vaptigi yatinmlar ve dijital ortamdaki tanitim faaliyetleri ile daha nitelikli hizmet vermeye
baslamgtir,

31.12.2025 tarihi itibanyla Gedik Yatinm®in gikanlmg sermayesi 2.000.000.000 TL olup Grup®u kontrol
eden ana orak Inveo Yatirm Holding A.S. dir.

Gedik Yatrmm'm 18.11.2025 tarihinde yapilan ydnetim kurulu toplantising istinaden kayuh sermaye
tavammn 3.000,000.000 TL'den 6.000.000.000 TL'ye ¢ikanlmasina karar verilmigtir. lgili karara
istinaden SPK°ya bagvuruda bulunulmusg olup stz konusu bagvuru 21.11.2025 tarihinde SPK tarafindan
olumlu karsilanmustir. Sirket'in 13.03.2026 tarthinde yaplan Olagan Genel Kurul toplantisimda ilgili
sermaye tavani artinmi onaya sunulmus ve Genel Kurul'da kabul edilmigtir. Genel Kurul'un tescil
iglemleri 24.03.2026 tarihinde tamamlanmigtr,

11.12.2025 tarihinde sona eren finansal dénem itibanyla Gedik Yatmm sermayesini temsil eden paylarn
nall.41 (31.12.2024: 9%49,15) Borsa Istanbul’da “GEDIK" koduyla iglem gérmekiedir. 31.12.2025
tarihinde sona eren finansal dénem itibarvla dolagimedaki hisselerin 613,53 sahiplifii grup diginda
bulunmaktadyr (31.12.2023; %13,23). 31.12.2025 tarihinde sona eren finansal dnem igerisinde Grup
bitnyesinde istihdam edilen persenel say1s1 663 kigidir (31.12.2024: 721 kisi).

Inveo Yatirim Holding A.5."nin Ortakhk Yaps:
rmayedeki Pa

Oriagm At Soyadi Tutar (TL) = Pay Grub _ﬂ Oran (%)
Erhan Topag 1.000.00.0 A 1
Erhan Topag §09.239 994,54 B RO,92
Geri Alinan Paylar 8.458.335,331 3 0,85
Diger 1R1.301.670,13 B 18,13 |
TOPLAM 1.000.000.000,0 A-B 100 !
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Inveo Yatirim Holding A.S.:

Inveo esas sizlesmesinin 5. maddesine gore faalivet amacy, vergi dist mali konularda, dzellikle verli ve
vabanc: finans pivasalari diizenine iligkin olarak, sermaye piyasas: mevzuatinda belirtilen yatirim hizmet
ve faslivetlerin igermemek kaydivla; teknik planlama, programlama, biitgeleme, projelendirme, finansal
ve organizasyon, firma degerleri gibi konularda yatirim ve arastirmalar yapmak, aktiflerini kar etme
yelenedine ve potansiveline sahip sermaye sirketlerinin ¢ikarmis oldufin veva gikaracaf pay senetleri ile
difer menkul krymetlere, nakit, deferli maden ve emtialara yatimm yapmak, kurulmus veya kurulacak
sitketlerin sermaye ve ydnetimine katilarak bunlann yvatimm, finansman, organizasyon wve yinetim
mesclelerini toplu bir biinye igerisinde deferlendirmek ve ckonomik dalgalanmalara karsi yatimmilarn
giivenlifini artirmak ve biylece bu girketlerin saglhikh gekilde ve milli ekonominin gereklerine uygun
olarak gelismelerini ve devamliliklarm teminat altina almak amaciyla, Tirkiyve iginde ve disinda bulunan
her trlil tagamir ve tasinmaziara yatinm yvapmak ve isletmek, bu amaglara uygun ticari, sinal ve mali
finansal vaunm girisimlerinde bulunmakiir. 31.12.2025 tarihinde sona eren finansal donem itibanyla
Inveo bitnvesinde istihdam edilen kigi savist 15 kigidir (31.12.2024:20 kigi). Inveo Yatirim Holding Yildiz
Pazar'da “INVEQ" koduyla islem gdrmektedir.

Inveo'nun bagh ortakliklan, istirak ve finansal vaturimlan asafida Gzetlenmistir:

Ortakhklar, Istirakler, Finansal Yatinmlar

| Thearet Unvani Sermayesi (TL) Eamaﬁihgr?in:];;i';
| Gedik Yetrim Menku! Degerler AS | 1.000,000.000 54,57
Inveo Portfty Yonetimi A5 30, 00O 100
Finveo Yatorum Haolding A5 J5003.301 1040
TNYED Arag Kiralama Hiometleri A5 o 1 DEL 000 111
Misyon Yatran Bankas: AS 1500, 000, 000 TS, 00
[NVEQ Venmures Girtgim Sermayesi Yanrm Ortskhin A5 215,500,000 60,56
Turpe Girigim Sermayesi Yaturm Ortaklgi AS 250 000,000 | 43,91
Albila Serum Bivolojik Urlinler Sanayi Ticanst AS £4.086.000 | 0,93

Grup’un Organizasyonn
Ishu izahname tarihi itibariyvla Grup'un merkez ve subelerinin adresleri asafidaka gibidir:
Gedik Yatirnim

Merker
Altaypesme Mahallesi Camb Sokak Pasco Plaza No: 21 g Kapi No: 45 Kaet 10-11-12
Merkez Maltepe/ istanbul

Sube
Cmarli Mah, Zivapasa Bulvan No:78 Giinep Ziyapasa ls Merkezi Kat:5 No:S0d
Adana Sevhan/ ADANA

Adapazan Tigcilar Mah, Yeni Cami Sok. Dig Kam No:s Ie Kaps No:201 Adapazar/SAKARY A
Dumlupinar Mahallesi Stleyman Gonger Caddesi No: 8 ATSO ls Merkezi Kat; 3 Ig Kapi
Afyon No: 7 Merkez { AFYONKARAHISAR

Yildizevler Mah. 714, Sokak Ijl-é. WI':;]pI No:d Ic Kap No38 Vizyon Plaz

Ankara (Cankaya) | Cankaya/ ANKARA ApmLe
h Gt /’ )




Ankara (Kizlay)

Mustafa Kemal Mah. 2157 Sk D Kam No:2 [¢ Kapr No:1 1 Cankaya/ ANKARA

Elmah Mah. Cumhurivet Cad. Dis Kapr No:4D Giiltekin Isham Kat:3 ¢ Kap Mo:30]

Antalya Muratpasa/ ANTALY A
Akdeniz Privale | Yegilbahge Mah. Cinarli Cad, No - 1 Kat:3 ig Kap No @ 5 Muratpasa / Antalya
Bagdat  Caddesi
Private Caddebostan Mah. Kantarci Riza Sk. Dis Kapt No:1 lg Kapi No:8 Kadikay/ISTANBUL
Bakirkéy Cevizlik Mah. Muhasebeci Sok. Nese Han No:1 Kat:3 Bakirkdy/ISTANBUL
Eski Kuyumcular Mah. Anafartalar Cad_ Acarlar [s Merkezi Dhs Kapi No:23 Tg Kapi Not1
Balikesir KaresiBALTKESIR
Bandirma Dere Mah. Ordu Cad. Dis Kapi No:3 Ip Kapt No:2 Bandima/BALIKESIR

Bat Atagehir

Barbaros Mah. [hlamur Bulvan Sarkag Sok. Afaoflu My Prestige Nool I1Z-13
Atagchir/ISTANBUL

Bagkent Private

Bitviikesat Mahallesi Kemer Sokak MNo:6 Iy Kap Mo Cankaya/Ankara

Bodrum Private

Cirkan Mah, Atatiirk Bulvan No:16C Bodrum/MUGLA

Bolu Rilyilkeami Mah, fzzet Paysal Cad, Terash Carsi 1 No: 97 Iy Kapt No: 12 Merkea/Bolu
Bursa Ihsanive Mah. llknur Sok. Dig Kapt Me:1D lg Kapt No:8 Nilofe BURSA
Bursa Niltfer Odunluk Mah. Liman Cad. No:7 Nilifer BURSA
Kemalpasa Mah. Sair Ece Avhan Mevdam Dis Kapr No22 Kat2 lg Kapr No2
Canakkale Merkez/C ANAKKALE
| Corum Ugtutlar Mah. Alavbey Sk. No : 51 I Kam No : 7 Merkez/CORUM
Drenizli Saraylar Mah. Tkinci Ticari Yol Cad. Kiml Is Merkezi No:24 K:4 D:8 DENIZLI
Istasyon Mah. Hakim Caglar Ik Cad. Dis Kapr No:l [y Kap No:3o
Edirne Merkez EDIRNE
Ege Private Bostanh Mahallesi Nebil Susup Sokak No - 1094 Kargiyaka ( [ZMIR
Elazig Cumhurivet Mah, Beyzade Efendi Bul. No:1 Ig Kam No:3 Merke/ELAZIG
Eskigehir Akarbas Mah. Atatirk Bulvan No:77 A Odunpazar/ESKISEHIR
Kiiltiir Mah, Ahmet Adnan Sayzun Cad. Giindes Sitesi Saray Apartmani No: 218
Etiler Private f¢ Kapi No:2 Besiktag / Istanbul
Fethiye Taskaya Mah, Olideniz (T5Y) Cad. No:21 Ig Kap No:3 Fethiye™UGLA
Incili Pimar Mah, Nail Bilen Cad. Ugur Plaza Sitesi Ugur Plaza Blok No:5 Ig Kap |
Gaziantep No:35 Sehitkamil GAZIANTEP
[Gebze Hact Halil Mah, Hilkiimet Cad. No:95 Gebze/KOCAEL
lzmir

Akdeniz Mah. Akdeniz Cad. Diz Kap No:1 Ig Kap Na:303 I?Dnak.-'lﬂ'-ﬂR




Kiirfez Mah. Ankara Karayolu Cad. Thy Kam No:12¥ 2 Ig Kap No¢

Lamit fzmit/ KOCAELI]

Bayir Mah. Menderes Cad. Cebioglu Twin Towers B Blok Dis Kapi No:2 I¢ Kap
Karabilk MNo: 107 Merkez K ARABUK

Miiftii Mah. Sitheyla Erel Sck. No:2/1 Ay City |5 Merkesi Kat:7 Ofis No:85S
Karadeniz Eregli | Karadeniz Ereghi/ZONGULDAK

Hunat Mah. Postalar Gegidi Sok. Dis Kam No:l l¢ Kap Neo:206
Kayseri Melikgnri/KAYSERI
Konya Beyazit Mah, Hilsnd Agk Sok. Bezirci Is Merkezi Kat:4 D:403 Selquklw KONYA
Kusadas Tiirkmen Mah. Atatirk Bulvan Dis Kap No:68/2 I¢ Kap No:3 Kusadasy/ AYDIN

Ozalper Mah, Kemal Tahir Sk, Milano Plaza No: 1 Iy Kap No : 12 Yesilyurt /
Malatya MALATYA
Manisa Anafartalar Mah. Mustafa Kemal Pasa Cad. Kamil Mentey Apt, No:34/1 MANISA
Mersin Cankaya Mah Atattirk Cad. Adil Kanun ls Ham Kat:2 Akdeniz’MERSIN

Hangerli Mah. Derviszade sok. Albayrak Is Merkezi No:12 Kat:6 I¢ Kapt No:5
Samsun llkadim /SAMSUN

Esentepe Mah. Bilylikdere Cad. Dig Kapi No:201 Loft Residance Iy Kap Na:50|
Sisli SislifISTANBUL
Umraniye inkilap Mah. Kiiguksu Cad. Cesminaz Sok. No:2 Daire:7 Umranive/ISTANBUL
Usak fsmetpasa Cad. No:45 K:2 Mavi Plaza USAK
Yegilkfy Private | Yesilkdy Mah. [stasvon Cad. No : 30 Kat: 1 [¢ Kapi No : | Bakarkiy ¢ Istanbul

Kiltiir Mah. Ahmet Adnan Saygun Cad. Glindes Sitesi Saray Apartmam No: 21B
istanbul Ulus fg Kam No:2 Besikiag / [stanbul

Inveo
Merkez
Altaycesme Mahallesi Camli Sokak Pasco Plaza No :21 Ig Kapit No: 45 Kat; 12
Merkez Maltepe/ Tstanbul

Gbs
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Marbas Menlul Degerler A.S.

Merkez

Fsentepe Mah. Ecza Sok. Safter ls Ham Blok No#é Iy Kap No:7

Merkez Sigli/ISTANBLIL
Sube

Ankara Tunah Hilmi Cad. No:60/12 Kavaklidere/ ANKARA

Sirinyali Mah, [smet Gbksen Cad, Boliikbasi Apt, Sitesi Noc49 Ig Kapi No:2
Antalya Muratpaga/Antalya
Beylikdizi Hayrettin Pasa Mah. 1993 Sok. No:22 Daire No: Al Esenyurt/ISTANBUL
“Bursa Cekirge Mah, Cekirge Cad. Gokgen Apt. 1/C Osmangazi/BURSA
Levent Nispetive Mah. Avtar Cad. No:10 K:1 D:5 Besiktag/ISTANBUL
Malaiya Sancaktar Mah. Aslantepe Cad. No:93/% Battalgazi/MALATYA
Suadiye Suadiye Mah. Oncill Sokak 2/1 Blok K:8 D:8 Kadikiy/ISTANBUL
! Molla Fenati Mahallesi Kapaligarsi Korkgiiler Sokagi No:25-1 Emindnil-Fatih/
Kapaligars: ISTANBUL
Lemir Crnarl Mahallesi Ozan Abay Caddesi No: 10 I Kapt No: 201-202 Konak/1ZMIR

Karabas Mahallesi Ankara Karayolu Caddesi Uluocak Plaza No:65 Kat:3 D4
izmit [zmitKOCAELT

Arabacialam Mah, Deniz Sk. Onka Home Concept No:2 Iy Kap No:106
Sakarya Serdivan / Sakarya

Merkez Mah., Cumhuriyet Meydam No: 26 lg Kap Ne: 2
Gaziosmanpasa Gariosmanapaga/ISTANBUL

irtibat Biirosu
Niide Asaf Kayabasi Mah. Dr. Sami Yagiz Cad. No:32 Katl/4 NIGDE
“Swakapilar Mah. 1585 Sokak Kaygin Is Merkezi No:3 Iy Kap No:l3

Dienizli Merkezefendi/DENIZLI

Cinarls Mah. 61027 Sokak Sunar Nuri Comu s Merkezi Sitesi A Blok lg¢ Kapi
Adana No:124 Sevhan/ ADANA
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Bagh Ortakhklar

Credik Yofvenm

Credik Yatirom in 31.12.2025 tarihinde sona eren finansal dinem itibariyla tam konsolidagyon kapsamendaki
Sirket disindaki bagih ortakliklan, teme] faalivet konular ile Gedik Yatrimin dofrudan ve etkin sahiplik

oranlan agafida belirtilmigtin:

Gedik Yatirim®in Bagh Ortakhklar

Sermavedeki Pavi
i o Dofrudan Etkin
Ticaret Unvam hThl:Elﬂm Tutar (TL) | Sahiplik Sahiplik Faalivet Konusu
Oram (%) | Oram (%)
GY'T Biligim ve Ticaret A5 | Dogrudan | 50.000.000 1010) | 0 Fmansal Teknolojiler
: ; Kripto varlik ve

Ichain Yatimm Holding AS | Dogrudan | 10,000,000 100 LKD) iedksitvetsis fisans
Marbag Menkul Degerler AS | Dogrudan | 360.000.000 100 100 Aracihk Faaliyvetlen
Turpe Girisim  Sermayesi Girisim Sermayesi
Yatinm Ortaklifn A5, Pifeudun: | 3000000 S ik Yatirimlan
Invec  Ventures  Girlgim <3y :
T ; ; 2155001000 Gririgim Bermayesi
Ahu;amag.r:m Yatwim Ortakhga| Dolayh - 39,44 Yatrm Ortakhg
Misvon Yatwun Bankasi| | i Yatmm Bankaciligi
AS. Dolayh | 150000000 - 20 Faalivetleri

Oukaynak Yontemi ile Deferlenen Yatwrimlar

Gedik Yatimm*in 31.12.2025 arihi itibarryla dzkaynak yontemi ile degerlenen yatnmlan, temel faaliyet
konulan ile Gedik Yatinm'm dofiredan ve etkin sahiplik oranlar agafida belirtilmigtir:

Ozkaynak Yontemi ile Degerlenen Yatinmlar (31.12.2025)

Sermavedeki Pavi
Unvam Tutar (TL) Oran (%) Faalivet Konusa
Misyon Yatinm Bankast A5, &00.000.000 20 i'lm;’?nk?ﬁ'ﬂglk:r?hgl
Finansal Yatirimlar
| Finansal Yatrimlar | 31.12.2025 31.12.2024 1
Etkin Sahiplik | Etkin Sahiplik
j
Unvam Orvams (%) Oram (%) Faaliyet Konusu
H:mrel Scala Basih Yayin ve Tamtim 19.82 46,19 Yaymeilik
Ticaret AS
Aposto Teknoloji ve Medyva AS 343 342 Internet haberciligi
Detay Damigmanhk  Bilgisavar 3 4.85 PR Cra—"
Hizmetleri Sanayi g Ticaret AS add ' A wlen 1I1
Hop Teknolaji AS 2,10 3,32 | Paylagiml mobilite
Inveo Ventures Girlgim  Sermayesi
Yatirim Ortaklips AS 39.44 15 | Girisim sermayesi
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8.2. hragemm dogrudan veya dolayh Gnemli bagh ortakhklarmin dikiimii:

Yoktur.

9, MADDI VE MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BiLGIiLER
9.1. Maddi duran varhklar hakkmda bilgiler:

9.1.1. [zahnamede ver almasi gereken son finansal tablo tarihi itibariyla ihraggmm finansal
kiralama yvolu ile edinilmis bulananlar dahil olmak fizere sahip oldugu ve yinetim Kurulu karan
uyarmea ihragg tarafindan edinilmesi planlanan dnemli maddi duran varhklara iligkin bilgi:

Maddi Duran Varhklar 2023 de 40,934,550 TL., 2024 te %91_5 artigla 78.381.179 TL ve 2025te %a25,1
artisla 98,023,883 TL olarak gerceklesmistir. Sirket’in maddi duran varhklanmn kb asagdaki
tabloda ver almaktadir,

Maddi Deran Yarhkbar (nel) 31.12.2023 31.12.2024 Def. | 31,12.2015 [ltg_.
Treais, mokime ve cihazlar® 25,395,435 44.007.716 %73,3 55.B17.687 Yal6 8
Tagietar _3.861.696 3.667.346 55,0 1040336  ed6d
Demirbagiar 7.412.572 15932502 %l149 17.372.371 %103
Chzel Maliyetler 4264337 14.773613]  tand6d|  22.684.491 %53,
Toplam i 40,934,550 TRIELITH| %15 OR0XXABRS| %251

* i koen Aesatun Kirdns d8gak trarl) katemlerder oheptugu
ipte defoy verdimeniilin

Sahip Clanan Maddi Duran Varlshlars Higkin Bilgiler
' | Nt Def Kiraya Yillik
Cinsi Ei'::lul m? Mevkii I:Itiel;ri Kaullamm Amaci :T:x;:: I:I-HH:.ni Tl-l.::ir:.n
(TL) | KiiKurum Ty
‘1":'3:;: ¥oktur. Yakiur. Yoktur, Yoktur. Yoktur, Yoktur, Yoktur, | ¥oktur,
Gemsl Firket fanlivetierinin
Tesis Makine | ;000 5006 | Vokur, Mienhsi v slirdrtlchilmes Yoktr | Yokt | Yohtur
bt Suheler amaglanmigir, ]
Cenel Sieket faalivetlerinin
Tazitlar 1990-2020 Yiktur, Merkes ve sitrdirlibehilmesd Yokiur, Yoktur. | ¥okiur
Subeker amag lanmistr,
enct Sirkel Fealiyvetlenmm
Demirbagler | 1900-2026 Yokiur, ek vie sardariilebilmesi Yaokiur, Yokiur. | Yakiur,
Snibeder amaglanmustir. -
Oenel Sirket foaliyetlerinin
Qize] | 9902026 Yakiur Mlerkes ve slirdirilchilmesi Yoktur. Yoktur, | Yoktur,
S panr subeler amalanmagiin

Sirket'in ighu izahname tarihi itibanyla edinilmesi plantanan herhangi bir maddi duran varlg
bulunmamakta olup finansal ya da faalivet kiralamasi yoluyla edinilen herhangi bir maddi duran varhgr
bulunmamaktadhir,

9.1.2. Thragomn maddi duran varhiklanmn kollanmm etkileyecek gevre ile ilgili tiim hususlar
hakkmda bilgi:

Yokiur,

9.1.3. Maddi duran varliklar fizerinde ver alan ksitlamalar, ayni haklar ve ipotek tutarian
hakkinda bhilgi:

Y oktur.

0.1.4. Maddi duran varliklarin rayig/gercefe uygun degerinin bilinmesi halinde rayi¢ defer ve

dayandif deger tespit raporu hakkmda bilgi: s
* ﬁ% /

Yoktur.



9.2, Maddi olmayan duran varhklar hakkinda bilgiler:

9.2.1. ihrages bilgi dokiimaninda yver almasi gereken finansal tablo dinemleri itibariyla ihracgimin
sahip oldufu maddi olmayan doran varhklarin kempozisyonu hakkmda bilgi:

Nirket'in izahmamede yer almasi gercken finansal tablo dénemlen itibanyla maddi olmavan duran
varliklarmn dagilim agagdaki gibidir:

Net Defter Degieri (TL) 31.12.2023 31.12.2024 | 3122025
Maddi Olmayan Duran Varhiklar 2,025,638 2A486.510 | 13,188,821
Taplain 2025638 | 2486510 | 13.188.821

Sirket"in sahip oldugu maddi clmayan duran varhklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa paylan ve varsa
hirikmig defier dilgliklikleri gikanlarak net defier degerleri itzerinden Glgitlmektedir,

9.2.2. Maddi olmayan duran varhklann, ihraggmm faaliyetleri icerisindeld rolii ve faaliyetlerin
maddi olmayan duran varhklara bagimhlik derecesi hakkinda bilgiler:

Sirket faalivetlerini bilgi islem sistemleri aracihiiyla gergeklestimnektedir. Bu nedenle Sirket'in maddi
olmayan duran varliklar igerisinde yer alan vazlim programlan, $irket faaliyetlerinde Snern arz etmektedir.
9.2.3. isletme i¢i yaratlan maddi olmayan duran varliklarin bulunmas: halinde, ihraggn bilgi
dokiimanmnda ver almas gerchen finansal table diinemleri itibariyla bu varhiklar igin yapilan
gelistirme harcamalanimin detayr hakkinda bilgi:

Y oktur.

9.2.4. Maddi olmayan duran varhiklarin rayig/gergege uygun degerinin bilinmesi halinde ravig
deger ve davandifn defier tespit raporu hakkinda bilgi:

Yokuur,

9,2.5, Maddi olmayan duran varliklarn kullanmmim veya satiym kisitlayan siizlesmeler veya diger
kasatlayicr hiikiimler hakkinda bilgi:

Yoktur,

9.2.6. Maddi olmayan duran varhklar igerisinde serefive kaleminin bulunmas: halinde, ihragg bilgi
dokiimanmda ver almas: gereken finansal tablo dinemleri itibariyla serefive edinimine yol agan
islemler hakkmda bilgi:

Y oktur.

10.FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA ILISKIN DEGERLENDIRMELER

10.1. Finansal duram:

10.1.1. [hraggmmm izahnamede yer almasi gercken finansal table dénemleri itibariyla finansal
durumu, finansal dorumunda wildan vila mevdana gelen defisiklikler ve bu degisikliklerin
nedenleri:

Sirket'in 31.12.2023, 31.12.2024 ve 31.12.2025 dénemlen finansal tablolarindan secilmis finansal tablo
verileri asafidaki tabloda yer almakiadir,

| FINANSAL DURUM TABLOSU (TL) |
VARLIKLAR 31122013 3112.2024 31122025
' Dnen Varhklar | 2430661114 4130613419 | 12.334.827.387
"'-Iaku ve Makil Benzerfer| 421065 885| 1.814.622.912 3.571.935.905
Finansal Yutrimlar 27002726  51,730.748 &81.780.275
Ticari Alacaklar 1,827.231.662| 2.144932507|  7.161.439.911
liigkiti Taraflardas Tivari Algsaklar . 0 0 i
Htigkitt Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 1427, 23: 662 | 2144932597  7.161.439, 11
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Difer Alncaklar 92,841,475 189238076 318.658.To60
Hlighili Otmayen Tavaflardan Diger Alacakiar 92841473 [ 119298076 318658766
Pesin Odenmis Giderler 2,519,366 19.086 | 592 500
Duran Varhklar THTT6NSS| 168381892  166.526.101
Finanzal Yatrmlar 1929018 as2001% 4.929.01%
Ticari Alacaklar 0| 5281767 o
Maddi Duran Varliklar 40934550  78.381.179 OB, 023 885 |
Maddi Ollmayan Duran Varliklar 2029638 2486510 138880 1|
Kullanum Hakk Varliklan 29.996.767 75,248,077 | 18,760,556
Pagin (hdenmis Giderter BI0SK2| 1596366 1623821
 Ertelenmis Vergi Varlig 0 458975 0]
TOPLAM VARLIKLAR 2.509.438.069 | 4.290.005311 | 12.501.353.458
VARLIKLAR o

Marbas Menkul Deperler A.8.'nin 31,12.2023, 31.12.2024 ve 31,12,2025 tarihli finansal durum tablolan

incelendifinde, Sirket'in bilango biiviikliginin dzellikle 2025 yilinda dnemli diglide artis psterdigi
eiirliimektedir.

Sirket’in toplam varliklar 31,12.2023 tarihinde 2.509.438.069 TL iken 31.12.2024 tarihinde % 71,3 artigla
4.299.005.311 TL'ye yikselmis, 31.12.2025 tarihinde ise %0190,8 artigla 12.5001.353.458 TL olarak
gerceklesmistir, Bu artisin temel nedenleri Szellikle ticari alacaklar, nakit ve nakit benzerleri ile finansal
yatirimlar kalemlerinde gergeklegen artiglardur.

Sirket’in faalivet konusu sermaye pivasas: aracilik hizmetleri oldugundan bilange yams agirhkh olarak
kisa vadeli finansal varhiklardan olugmaktadir. Bu nedenle ddnen varliklarin toplam varhiklar igindeks pay
oldukga yilksek seviyede perpeklesmekte, duran varhklarm toplam aktifler igindeki pay1 oldukga sinurls
kalmaktadir.

IMinen Varhiklar:

Sirket"in 31,12.2023 tarihinde 2.430.661,114 TL olan dnen varliklan 31.12,2024 tarihinde %699 artisla
4.130.623.419 TL've yikselmis, 31.12.2025 tarhinde ise %198,6 artigla 12.334.827357 TL olerak
gerceklesmistir, Dénen varhiklarn toplam varliklar igindeki payi: 31.12.2023"de %896,9 , 31.12.2024"de
%596, ve 31.12.2025"de %08.7 olarak gergeklesmisgtir.

Bu durum aract kurumlann faalivet yapistyla uyumbudur, Aract kvrumlann bilangosunda agirhkh olarak
milsterilerden alacaklar, nakit varliklar ve finansal yatmmiar yer almaktadir.

2025 yilinda dénen varliklardaki artrgin temel nedenleri gunlardir: milsteri iglem hacimlerinde dnemli artg,
kredili islem hacminin bilytimesi, finansal varhklann artmas: ve faalivet hacmine paralel olarak artan
likidite ibtivacidar,

Makit ve Nakit Benzeri Varhklar:

Sirket'in 31.12.2023 tarihinde 481.065.885 TL olan nakit ve nakit benzerleni 31.12.2024 tarihinde %6277,2
artigla 1.814.622.912 TL've yilkselmig, 31.12.2025 tarihinde ise %1189 artigla 3.971.955.905 TL olarak
gerpeklegmistir, Nakit ve nakit benzerleri kalemi agirhkh olarak: bankalardaki mevduatlar, ters repo
islemleri ve para pivasas: islemleri gibi yliksek likiditeye sahip finansal varhklardan olugmaktadir. 2024
yilinda nakit ve nakit benzerlerindeki artssin temel nedenler sunlardir: faaliyet hacmindeki artig, finansman
faalivetlerinden saglanan nakit girigleri ve milgteri iglem hacimlerinin bilylimesi,
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2025 yihnda ise nakit ve nakit benrerlerindeki artigin Snemli bir bilimi operasyone| fashyetlerden
kaynaklanan nakit giriglerinden olusmaktadir. Nakit akig tablosuna gére 2025 yilnda nakit ve nakil
benzerlerinde 2,3 milyar TL net artis gergeklegmigtir, Bu geligme girketin artan iglem hacmi ile uyumludur.

Finansal Yaturimlar

Sirket'in faaliyeti peregi finansal yatnm hesabinda bulunan kiymetler, alim satim amagh finansal
varhklar olup, gergede uygun degerler ile degerlenmigtir. Gergege uygun deger 31 Aralik 2025, 31 Aralik
2024 ve 31 Aralik 2023 tarihler itibaryla Borsa Istanbul'da (“BIST™) bekleyen glincel emirler arasindaki
en ivi ahg emirlerini, en iyi alg emirlerinin bulunmamasi durumunda gergeklesen en yakin zamanh
islemin fiyatimi, bunun da olmamasi durumunda ise maliyet deferini ifade etmektedir. SirkeUin
31.12.2023 tarihinde 27.002.726 TL olan finansal yatinmlar 31.12.2024 tarihinde 51.730.748 TL ye
witkselmis, 31.12.2025 tarihinde isc nemli bir artis giistererek 881,780,275 TL olarak gergeklesmigtir.
2025 vilinda finansal vatmmlar kaleminde gorilen giigli arugin temel nedeni, Sirket'in likit varliklanmn
bir kisnum kisa vadeli finansal araglarda degerlendirmesidir. Araci kurumlann likidite yénetimi
kapsaminda: repo, ters repo ve kisa vadeli borglanma araglan gibi finansal araglarda yatirim yapmalan
yaygmn bir uygulamadir. Dolaysiyla finansal yatirimlar kalemindeki artig likidite ydinetimi stratejisi ve
iglem hacmindeki bilyilme ile iligkilidir,

Ticari Alacaklar:

Sirket’in 31,12.2023 tarihinde 1.827.231.662 TL olan ticari alacaklary 31.12.2024 tarihinde %6174 artigla
2.144.932.597 TL've yikselmig, 31.12.2025 tarihinde ise %2339 artigla 7.161.439.911 TL olarak
gerceklesmistir, Ticard alacaklar agirhkh olarak: milsterilerden alacaklar, kredili iglem alacaklan ve takas
islemlerinden dogan alacaklar kalemlerinden clugmaktadir. 2024 yidinda ticari alacaklardaki artis 2imarl
seviyede gergeklesmis olup bu artisin temel nedeni milgteri iglem hacimlerindeki artigtr. 2025 yihnda ticari
alacaklardaki artis ise oldukea pliglidir, Bu arhgin temel nedenleri sunlardir: milgteri portfiylinde biylme,
kredili islem hacminde arus, sermaye piyasas islem hacimlerinin yilkselmesi ve misgteri iglemlerinden
dogan takas alacaklannm artmasidir, Kisa vadeli ticani alacaklarin icerisinde 31.12.2023, 31.12.2024 ve
31.12.2025"de strasiyla Kredili mitgterilerden alacaklar %41, %35 ve %32 pay almaktadir. Kisa vadeli
ticari alacaklann icersindeki ikinei en blylik pay: son 3 yilda sirasiyla %624,%45 ve %24 ile Milgterilerden
alacaklar kalemi almaktadir.

Ticari alacaklann toplam varliklar igindeki payr: sirasiyla 31.12.2023 itibanyla %0728, 51.12.2024
itibanyla %6499 ve 31.12.2025"de %57,3 olarak gergeklesmistir, Bu durum ticari alacaklann mutlak olarak
artmasma ragmen bilango igerisinde nekit ve finansal yatmmlann da Snemli 8lgide bityiimesi nedeniyle
nispi payiun dalgalandiiim gostermektedir.

Difer Alacaklar

Sirket'in 31.12.2023 tarihinde 92.841.475 TL olan difer alacaklar 31.12.2024 tarihinde %2283 artizla
119.298.076 TL'ye ylkselmis, 31.12.2025 tarihinde ise %0167.1 arigla 318.658.766 TL olarak
pergeklegimigtir. Diger alacaklar agirlikl olarak Verilen deporito ve teminatlar kaleminden olugmaktadir.
Bu kalemdeki artisin temel nedeni sirketin faaliyet hacmindeki biiyiimeye bagh olarak operasyonel
alacaklann artmasidir.

Duran Varhklar:

Sirket'in 31.12.2023 tarihinde 78.776.955 TL olan duran varhklan 31.12.2024 tarihinde %113,7 arugla
168.381.892 TL ve vitkselmis, 31,12.2025 tarihinde ise 166.526.101 TL olarak gergeklegmigtir.




Druran varhklardaki artisin temel nedeni dzellikle maddi duran varliklar ve kullamm hakk: varhklanndaki
artigtr. Sirket faalivetlerinin dofiasi gerefi bilango yapisi afirhkl olarak finansal varliklardan
olustugundan duran varliklann toplam varliklar igerisindeki payr simrh seviyede kalmaktadr.

YOKOMLOLOKLER 3L122023| 3122024 3122025
Kisa Vadeli Yiikim Hilaker 1.920.438.474 | 3.601.529.424 | 11.315.895.423
Kisa Vadeli Borglanmalar 72856095 Z062849.788|  7.530.989.979
Kisa Vadsli Kiratama fylenlerinden borglanmalar 3910014  13.854.302 ] 9.051.321
Diger Kiza Vadeli Borglammalar 568.037.081| 2.048.995.486 |  7.52)938.658
Ticari Borglar 1.287.156.960 | 1432611145 | 3.656.631.433

Itigkili Taraflara Ticari Borglar 0 ) 0
Niskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 1.287.156960 | 1432611145  1.656.631.433
t’aliganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Bosglar 2,867,738 B641.733 B.750 638
Diger Borglur 5,969,042 14840950 43 965465
Uligkili Otmayan Taraflara Diger Borglar 9650042 |  14.840.950 43,965 465 |
Danem Kin Vergi Yilkimili 27.28%.831 906,287 14.977 868
Kisa Vadeli Kargiliklar 15130414 [ 74491246 60.571.040
Galiganlar Saglanan Faydalara Uigkin Kisa Vadeli Karsiliklar 4,350,786 4.038.580 10,815.408

" Diger Kisa Vadeli Karsihklar 12,623,486 | 79.530,197 49755612
Uzun Vadeli ¥ bkambiliker 35000,997 | 66.448.499 78,453,087
Uzun Vadeli Kiralama lslemlerinden Borglanmatar I7051.054| 7345398 42.140.938
Uszun Vadeli Karsiliklar 7.134.633 9.103.101 15.450.213

Calizanlara Saglanan Faydatara [ligkin Uzun Vadeli Kargihilar 7134653  9.103.101 15450213
Ertelenmis Vergi Yokimliliga B15.310 0 20,861.936
OZKAYNAKLAR 553.008.59% | 631027388  1.107.004.948
(idenmis Sermaye 40000000 | 150,000,000 360,000,000
Sermaye Diizelime Farklan : 354 940 090 397949 283 285,821,592

W
ﬁﬁﬁléﬁ:ﬁrﬁri;ﬂgﬁg;wdmlmHMk Bkl DIges 447,275 03,794 -2.114.255
- Tanm lanms Fayda Planlan Yeniden Olgiim Kayiplan 447.275 -3, 794 2,114,255

' Kardan Ayrilan Kistlanmug Yedekler 32292308 40.67227% 44,354,869
Gepmis Yallar Zararlan 82819424 | 71209521 -59.545.279
Mt Duinemn Kan(-wnar) | I08.23R.349 116.21%. 142 477488021
TOPLAM KAVNAKLAR | 2.509.438.069| 4.299.005.311| 12.501.353.458

Yiikiimliiliikler:

Sirket'in bilangolanndaki

Vitkiimlilikler kalemi, Kisa Vadeli Yokimlilikier ve Uzun Vadeli

Yikamiolikler ana bashklan altinda simflandinimaktadir. Kisa vadeli yitkamldlikler; Kisa Vadeli
Borglanmalar, Ticari Borglar, Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsammda Borglar, Diger Borglar, Dinem
Kén Vergi Yikomliligt ve Kisa Vadeli Karsiliklardan olugmaktadir. Uizan Vadeli Yilkimifiliikler; Uzm
Vadeli Kiralama [slemlerinden Borglanmalar, Uzun Vadeli Kargiliklar ve Ertelenmis Vergi Yitkimlil i
kalemierinden olusmaktacir. Kisa vadeli yikOmidlikler 31/12/2023 tarthinde 1.920.438.474 TL'den

1,88 lik bir arisla 2024 wib sonunda

1.601.529.424 TL olarsk gergeklegmigtir.

Uzun vadeli

vitktimliiliklere baknfmzda ise 2023 yih sonunda 15,900.997 TL'den %685 amgla 2024 vih sonunda

66.448 499 TL olarak gereeklesmistir. 2025 yilinda kisa vadeli yOkiim|ilitklerde

%4214, uzun vadeli

yilkiimliiliklerde %18 artiy gerceklegmigtir, Sirketin 2025 yil sonu itiharyla kisa vadeli yilkiimlultikleri
11.315.895.423 TL, uzun vadeli yitkiimliltkleri ise 78.453.087 TL dir.
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Kisa Vadeli Yikiimlalikler:

Sirket'in Kisa vadeli ylkiimlilliikleri, Kisa vadeli borclanmalar, Ticari borglar, Cahsanlara saflanan
faydalar kapsarmnda borglar, Donem kan vergl yikimliligd, Karghklar ve Diger borglardan
olusmaktadir. 31.12.2023 tarihinde 1,920.438.474 TL olan ksa vadeli yitkiimltlikler 31.12.2024 tarihinde
%87.5 artigla 3.601.529.424 TL ve vitkselmig, 31.12.2025 tarihinde ise %214 arbigla 11.315.855.425 TL
olarak gerpeklesmistir, Bu artiin temel nedenleri: misteri islem hacimlerinin ve Gzellikle de kredili
islemlerin artmasi ve buna bagh olarak kredili islemlerin finansman ihtiyacimn biiytmesidir.

Kisa Vadeli Borglanmalar

Sirket'in kisa vadeli borglanmalan afurliklh olarak banka kredileri, para piyasas iglemleri ve repo
islemlerinden olusmaktadir. Sirket’in 31.12.2023 tarihinde 572.856.095 TL olan kisa vadel borglanmalar
31.12.2024 tarihinde 2,062 849 788 TL ve viikselmis, 31.12.2025 tarihinde ise 7.530.989.97% TL olarak
gerceklesmistie. Bu kalem agiirhkh olarak: banka kredileri, para piyasas islemlen, repo islemleri ve kira
yilktmidlikleri gibi finansman araglanndan olugmaktadir. Kisa vadeli borglanmalarda en biiyik pay1 son
31122023, 31.12.2024 ve 31.12.2025de sirasiyla %057, %072 ve %73 ile Takasbank Para Piyasasi'ndan
borglanmalar almagtir,

2024 ve 2025 willannda kisa vadeli borglanmalarda gorilen arigin temel nedeni girketin aracihk
faalivetlerinden kaynaklanan islem hacmindeki bily(me ve miigteri islemlerinin finansmant igin kullamian
kaynaklann artmasidir.

Aracr kurumlann faalivet modeli geregi islem hacmi artnkga kisa vadeli finansman ihtiyact da
artmaktadir, Kisa vadeli borglanmalarin toplam vitkiimlilikler igerisindeki pay1 2023 yilinda %298 iken
2025 yilinda %665 seviyesine yliksclmigtir. Bu durum sirketin biiyliyen faaliyet hacmini finanse etmek
amaciyla kisa vadeli finansman kaynaklarini daha yogun kullanmaya basgladigim ghstermektedir.

Ticari Borg¢lar

Sirket'in 31.12.2023 tarihinde 1.287.156.960 TL olan ticari borglan 31.12.2024 tarthinde %ol 1,3 artigla
1.432.611.145 TL ye yiikselmig, 31.12.2025 tarihinde ise %0155,2 artigla 3.656.631.433 TL olarak
gereeklezmistit.

Ticari borglar agrhkh olarak: Misterilere borglar, Takas ve saklama merkezine borglar, Milgten
mevduatlar, Vadeli islem ve opsiyon stzlegmelerinden borglar ve Saticilar gibi kalemlerden
olusmaktadir. 2025 yihinda ticari borglardaki artig Szellikle migteri iglem hacminin Gnemli ilgiide
artmastyla iligkalidie.

Uzun vadeli ylikiimliliikler:

Usus Vadeli Yikimliilitkler 2023 yilsonunda 35.900.997 TL iken 2024 sonunda %85 artigla 66.448.499
TL olmustur, Bu artis afirhkl olrak Uzun Vadeli Kiralama Islemlerinin %5105  yilkselizle
27.951.054TL den 57.345.398 TL'ye ulagsmasindan kaynaklanmaktadir, 2025 sonunda ise uzun vadeli
yilktimliliklerde %618°lik bir artiy gergeklegmigtie. Sirket'in, 31.12.2024 itibanyla 66.448.499 TL olan
uzun vadeli vitkiimldlikleri 2025 sonunda 78.453.087 TL olmugtur. Uzun vadeli yikimltiltklerin alt
kalemlerindeki degisimler sirasiyla Uzun Vadeli Kiralama Iglemlerinden Borglanmalar %427 azalis ve Lizun
Vadeli Karsiiklar (Cahisanlara Saglanan Faydalara lliskin Uzun Vadeli Karsihklar) %70 artig geklindedir.
Uzun vadeli yikiimliiliiklerin en biiviik kalemi ise uzun vadeli kiralama iglemlerinden borglanmalardir ve
uzun vadeli yitkiimliliklerin son 3 yilda sirasiyla %78, %086 ve %34 lini olusturmakiadir.

Ozkavnaklar:

(izkaynaklar; Odenmis Sermaye, Sermaye Dizelime Farklan, Kar veya Zararda Yeniden
Simflandirimayacak Birikmis Difier Kapsaml Gelirler veya Giderler, Kardan Aynlan Kisitlanms
Yedekler. Gegmis Yillar Zararlart ve Net Disnem Kari(-zarar) kalemlerinden olugmaktadir. Orrkaynaklar
L122023°de 553.098.598 TL'dir. Bunun 40.000.000 TL'si &denmis sermaye, 354.940.090 TL'si
sermaye dilzeltme farklan, 32.292308 TL si kardan aynlen kisitlanmes yedeklerden elusurken gm;mii_..-
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villar zaran -§2.819.424 TL ile ve net dinem kan 208.238.349 dir. 2024 sonu itibariyla 8zkaynaklar %14
artarak 631.027.388 TL olmustur. Bunun 150.000.000 T1."si ddenmis sermaye, 357 949 283 T1."si sermaye
diizeltme farklan, 40.672.278 TL si kardan aynlan kisitlanmig yedekler ve 116.21%.142 TLsi net ddnem
karmda olugurken eksi bakiye olarak -73.209.521 TL gegmis wil zaran vardir. 2024 yilinda
szkaynaklardaki artista gikanlmmg sermayenin 110.000.000 TL nakit sermaye arinm ile %6275 artigla
150.000.000 TL've yikseltilmesi baghca emmendir. Sirket'in 31.12.2025 itibarvla %75 artarak
1.107.004.948 TL olan Sekaynaklarimn 360.000.000 TL'si ddenmig sermaye, 286.821.592 TL'si sermaye
ditzeltme farklan, 44.354.86% TL's kardan aynlms kisitlanmig vedekler ve 477 488,021 TL 51 net diinem
karindan olusurken -59.545.279 TL geemis yillar zarart eksi bakiveyi olusturmaktadir, Sirketin 2025"deki
dzkaynaklanndaki arbgtaki en Gnemli fakiir net kann %311 artigla 116.219.142 TL'den 477.488.021

TL ye ylkselmis clmasidir.
10.2. Faalivet sonuglar:

10.2.1. Thraggun izahnamede yer almasi gercken finansal tablo dimemleri itibarivia faalivet

sonuglaring iligkin bilgi:

Sirket'in izahnamede ver almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyla gelir tablosuna iligkin

kalemler asafndaki tablodsa yer almakiadir.

| Bagimsiz Denctimden Gegmis

GELIR TABLOLARI (TL) 01.01-31.12.2023 | 01.01-31.12.2024 | 01.01-31.12.2025
Hasilat 4.750.695416) 3.419977.220(  6301.283.073
Satislarin Maliyet (-) -3.800.072.975|  -2.184.063.742]  -4.390.425.038
BRUT KAR(ZARAR) 959.622.441| 1235913478  1.910.858,035
| Pazarlama, Satis ve Dagatim Giderleri (-) 106916710,  -151.581.308 -166.029.697
Genel Yénetim Giderleri (- -446.322 388 -715.121.968 -976.343.064
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 103.379.398 170.824.727 A67.077.188
Esas Faalietlerden Diger Giderler -6.021.672 -170.073.238 -457.558.132
ESAS FAALIYET ﬁj:}gg{z_ﬁn%m; t 503,741,069 369,961,691 TT8.904.330
FINANSMAMN GEL NCESI FAALIYET &

KARIAZARARD 503,741,069 | 369.961.691 | 778.904.330
Finangman Giderleri -1.100.869 | -5.026.078 -14.208.363
| Finansman Giclirleri 36261196 §8.469.716 95.918.429
Enflasyon Muhasebesine {ligkin Dozeltmeler (-) 205, 186.067 211.272.109 211,510,548
E}Nijﬂmg{‘gm{;wmm VERG] 133715320 242133220 649.103.848
Silrdiiriilen Faalivetier Vergl Gelir/{(Gideri) -125.476.980 -125.914.078 171615827
mmfml.ﬁﬂTLER BINENE 208,238.349 116,219,142 477.488.021

Sirket'in, Hisse Senetleri Sahs Gelirleri, Yatinm Fonu Satig Gelirler, Ozel Kesim Tahvil ve Bonolan Satig
Gelirleri, Aracilik Komisyon Gelirler ve Faiz Gelirleri toplamindan olusan hasilat 2023°te 4.759.695.416
TL iken, 2024'te %28,1 oraminda gerileverek 3.419.977.220 TL ye, 2025"te ise %6843 oraminda artigla
6.301.283.073 TL ye yiikselmistir. Sabiglann maliveti 2024°te %42,5 oraninda gerileyerek -2.184.063.742
TL, 2025 ise % 101,02 oramnda artigla -4.390.425.038 TL olmugtur. Buna bagh olarak brilt kfr 2024 te
%288 artigla 1235913478 TL, 2025'e ise %546 oramnda arigla 1.910.858.033 TL olarak

gerceklesmistir.

Esas faalivet kan ise 2023°de 503,741.069 TL olarak gergeklegmigtir. 2024t %27k gerileme ile
369.061 681 TL ve 2025te %111°lik artisla 778.904.330 TL olarak gergeklesmigtir. 2024 "t genel yinetim

giderleri %138,5 oramnda artarak -446.322.388 TL'den -715.121.968 JL}EW esas- faaliyet -
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kanndaki azalista baghica etken olmustur. 2025 yilinda ise, Pazarlama, Sabs ve Dagitim Giderlerindeki
artisn %69.5 gibi siirh kalmas: ve esas faalivetlerden diger gelirlerin %174 artigla 170.824.727 TL den
467.977.188 TL ve vikselmis olmas: esas faaliyet kanndaki %6111 oramndaki artigin baghea sebeplerdir.
Esas faaliyetierden difer gelirler 2025 yvihnda sirasiyla; Konusu kalmayan karsihklar 346.373.195 TL, Bist
borsa payi gelirleri 38.815.839 TL, Kurumsal finansman gelirleri 44.991.281 TL ve Diger pelirler

37.796.873 TL seklindedir.

Sirdiiriilen faalivetler vergi tncesi kar 2023"de 333.715.329 TL olarak gergeklegmigtir. Sonrasinda %627.4
azalarnk 2024°te 242,133,220 TL ve %168, 1°lik bir artisla 2025"te 649.103 848 TL olarak gergeklesmigtir,
Dénem net kan ise 2023°de 208.238.349 TL den 2024'te %odd 2 perileyerek 116.219.142 TL olmusg,
2025°de yillik %3109 artigla 477.488.021 TL olarak gergeklegmistir. Son 3 yihn vergi giderleri sirasiyla
023 'te -125.476.980 TL, 2024'te -125.914.078 TL ve 2025'te -171.615.827 TL olmustur,

Satiy Gelirleri 01.01-31.12.2023 | 01.01-31.12.2024 | 01.01-31.12.2025
Hisse senctleri 1455322302 1293843917] 4649736850
Yatirm Fann 1.237.714 22 '!‘:‘Tfﬂil!'il 128525 60

el Sckior Bono islemleri AD0.574.058|  1.051.761.600 34.057.207

Diger 9.346.800 13.567.458 17.010.573

Toplam () 3.056.480.874) 1382243313  4.529.334.230
-ﬁau;lanl mialiveli (=) .

Hisse senetler 3308501074 -1.112.291999|  -4.235357.736
Ozl kesim thvil ve bonolar 290335139 | -LOSD.117.576 -32.580.767

Wotarirm Fofilar «] 236,762 -21.654.167 | ~122.486.535

Toplam 00072075 284063742 | -4.300.425.038

Menkul Kiymet Alig-Satig Karlan 156,407.599 198,179,571 | 438.909,192

Hizmet Gelirlert, (net) (b} 201.967.788 187.836.419 200,094.521

Ameilik Komisyon Gelirleri 235829524 203,088 462 115.537.565

Tophm 235.K29.524 203085462 305,537,565

Satig indeleri (=) N

Migterilere komisyon fadeler} (-) -33.861 736 -15.252.043 15442744

Toplam ' -33.861 736 -15.252.043 -15.442.744

Esas faaliyetlerden diger gelivler(giderier), net (¢ ) 137116068 -319,459.526 549,006,716

Digier Gelir /£ (Giderler)

Mulsterilerden Faiz gelirleri (d) 738362822]  L169.357.004]  1.730.860.738
Toplim 738.362.822 1.160.357.014 1,730,860 738

Toplam hasilat (a+b+e-+d) 4750695416 | 3419977220  6.301.283.073

Sirket'in 31.12.2023, 31.12.2024 ve 31.12.2025 tarihinde sona eren mali tablo dineminde elde etmiy
oldugu gelirleri ve kirlimian asagidaki tabloda yer almaktadir.

01.01-31,12.2023 | 0101-31,12.2024 | 01.01-31.12.2028

TOPLAM GELIRLER L096.738.509 | 1555373004 2450864751
Menkul Krymet Alig-Sang Karlan | 56,407,899 108.179.571 438.909.101
et Hizmet (aracilik komisyon] gelirleri 201967788 |87.836.419 290.094.821
Misterilerden Faiz Gelirleri ' 738362822 1169357004  1.730.860.738

B 01.00-31,12.2023 | 0LO1-31.12.2024 | 01.01-31.12.2025

TOPLAM GELIRLERIN DAGILIMI 100, 002 104,00% 100,00 %
Menkul Krymet Alis-Sats Karlae) 14,26% 12,74% 17,84%

| Hizmet (aracilik komisyon) gelirleri 1 B,42% 12,08% | L1,799%
= t:"’-.



[zahnamede yer almasi gereken finansal tablo dinemleri itibaryla Sirket'in esas faslivetlerden difier
gelirlerinin baghealan Konusu kalmayan kargihklar, Bist borsa payl gelirleri ve Kumumsal finansman
gelirlerinden olusmaktadir. Esas faaliyetlerden diger gelirlerin kinlim asafidaki tabloda yer almaktadr:

1 Ocak - 1 Ocal - L Ocak- |

31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik
Esas faalivetlerden diger gelirler 2023 2024 2025
Konusy kalmayan karsiiklar A64T8 65| 109783608 | 346,373,195
Bist borsa payi gelirleri 40.07R.193|  42087.152]  3%BISKI9
Kurumsal finansman gelirleri 4.572.912 457201 |  44.991.281
 Diger gelirler 12.140.639 | IB.526.676|  37.796.873
Toplam 103379398  170.824.727 | 467.977.158

izahnamede ver almasi gereken finansal tablo
giderlerinin baglicalan Menkul kiym

et deferdeme

dnemleri itibaryla Sirket'in esas faaliyetlerden difier
giderleri ve Kargihk giderlerinden clusmaktadir. Esas

Faaliyetlerden difier giderlerin kinlmm asafidaki tabloda ver almaktadur:
| | 1 Oeak - 1 Oeak - 1 Orealk -
31 Aralik 31 Arahk 31 Arabk |
Esas funlivetlerden dier giderler 2013 2024 2025
Menkul kiymet degerlemne giderleri -4.002, 238 3358798  -129.057.926
Karsilik giderferi 709050 -165205420] -32R.500.206
Diger pideries -1 219475 =1 419023 0
Toplam 6.021.672 | -170.073.238 -457.558.132
Sirket'in izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemlen itibarivla finansal gelirleri mevduat faiz

gelirleri ve temettdl gelirlerinden

mekiubu komisyonlanndan olugmaktadir,

itibarryla fnansal gelirler ile finansal giderle

olugmaktadir, Finansal
izahnmnede yer almas:
rin kunlinn agagidaki tablolarda yer almaktadir:

giderleri faiz gideri, adat giderleri- ve temina
gereken finansal tablo dinemleri

1 Cheak - 1 (heak - 1 Ocak -
31 Arahk 31 Arahk A1 Arakik
_thml gelirler 2023 2024 2025
| Mevduat Faiz gelirler| 31%.580.357 K7.565. 402 Q4 546,656
Temettll gelifleri 580,539 904,414 1371773
| Toplam 36,261,196 R 46T, 716 G5 915420
1 Oeak - 1 Dheaki - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Arabik 31 Arahk
Finansman giderleri 2023 2.024 2025
TFRS 16 Faie gidori (*} < |, I B6Y =5 (26078 =14, 208,363
| Toplam -1.100.869 -5.026.078 -14.208.363
{*} kiralama yikumidltfine iliskin falr gideri
Marbas Finansal Orankar
Likidite Rasyolan 31.12.2023 | 31.12.2024 | 31.12.2025
Cari Oran 1,27 1,15 | 0 |
L ikidite Crram 0,25 0,50 035 |, .




Borluluk Oranlar AL12.2023[31.12.2024 | 31.12.2025
Toplam Borglar Topkam Aktifler e TE0 833 21,1
K VYK Pasif %076,5 %838 %005 |
UVYK Pasif %l 4 1,3 8%l 6
Crekanyriak Pasif | %220 8414,7 %48,0
Karhlik Oranlar 31.12.2023 | 31.12.2024 | 31.12.2025
Net Kar Marji u519,0 %7,5 %194 |
Ozsermaye Karliigi (ROE) njii %196 | %54_,_9 |

Sirket'in kisa vadeli yitkimltliklerini Sdeme glictind gosteren Cari Oranmun 31, 12.2023, 31.12.2024 ve
31.12.2025 itibaniyla sirasivla 1,27, 1,15 ve 1,09 seviyelerinde (1'in dizerinde) gergeklegmig olmas diinen
varliklarn kisa vadeli yilkitmliliklerini karsitayabildigini gstermektedir. Sirket'in sadece Nakil ve Makit
Benzerleri Varliklarimn Kisa Vadeli Yitkiimlliklerinin ne kadarm kargiladifim gésteren Likidite Oram
ige 31.12.2023, 31.12.2024 ve 31.12.2025 itibanyla sirasiyla 0,25 , 0,50 ve 0,35 seviyelerinde seyretmigtir,
Sirket'in borglulugu incelendiginde; toplam borglarm toplam aktiflere orammmn 2023'1e %78.0 2024"we
04853 ve 2025'te %91,1 sevivelerinde oldugunu buna kargin dzkaynaklarn ise toplam aktiflere ya da
pasiflere oranmin stz konusu yillar itibanyla swasiyla %22.0 , %614,7 ve %8.9 oldufu girillmektedir.
Sirket’in kisa vadeli yabanci kaynaklarmmn toplam kaynaklann igerisindeki payinn ortalama %99 olmas:
nedeniyle, kisa vadeli yabanci kaynaklamimmn toplam pasiflerdeki payimn, toplam borglann toplam
aktiflere oramna ¢ok vakin seviyelerde, 31.12.2023 de %763, 31.12.2024% e %838 ve 31.12.2025 e
%90,5 oldugn gtrillmektedir. Sirket'in Net Kannin Portfiy lglem Gelirleri, Aracibk komisyon Celirleri
ve Milgterilerden alinan Faiz Gelirleri toplamindan olugan gelirlerine bisliinmesivle hesaplanan net kir
marji [Net Kar/{Portfty Islem Gelirleri+Aracilik Komisyon Gelirleri+Misterilerden Faiz Gelirleri}], 2023
yilinda %19,0, 2024 yihinda %7,5 ve 2025 yilinda %194 oraninda gereeklesmigtir, 2024 °de net kar
marjimn dilgmesinin nedeni, o dinemde esas faaliyet karmn %26,6 ve dolavisivla net kann %add 2
gerlemis olmasidir. §irket'in dzsermaye karlihg ise 2022 enflasyon ditzeltreli veri olmamas: nedenivle
2023 yilinda hesaplanmarmg olup, 2024 yihnda %19,63 ve 2025'de %54,9 olarak gergeklegmigtir,
Ozsermaye karhliginin 2024 yilinda girece dilgilk kalmasimin en dnemli sebebi esas faaliyet karindaki
perilemenin yansimasidr.,

Genel Yonetim Giderleri:

Sirket'in 2023, 2024 ve 2025 yillarma ait karsilastirmaly genel yonetim giderleri agafidaki tabloda
verilmistir.

I Ocak -31 Aralik | Ocak -31 Aralik 1 Ocak -31 Aralk
2023 2024 2025

Genel yiinetim giderleri TL Dafilm TL Diaglm TL Daeslim

| Personel giderleri 235458.677|  5276%| -333.076.363|  46,58% | -493362.596| 50,53%
Temsil ve agirlima giderleri SO.S0062T| 1130%| -5T.0B3384|  7.9B% | -69.860.965|  7.16%
Bilgi islem ve yazilun giderleri | -40.270.864 | 9,02%| -22.122937|  3,09%| -59.686.037| 611%
Ortak giderlere kanlma 18362018] 4.11%| -71075241]  9.9d%| -55.190.697| 5.65%
Amartisman ve itfa giderleri 14400341 3.23%| 24614095  344%| -30.208466]  4,02%
Domgmanlik giderleri 703599  157%] 26.159.135)  3.66% | -43.403.797) 445%
Vergi, resim ve harg giderleri | 16566793 |  3,71%| -19300.760|  2.71%] -31.209.076| 3.20%
Haherlesme giderleri 19381 685 |  4.34%| 14470782  2,02%| 25403369 | 2.60%
Keomisyon giderleri 5307.000|  143%| -11453515]  160%| 22046.243) 235%
Elektrik ve wsmma giderleri 5271689  1,018%| 7072661  099%| 21808162 223%
Balsm ve onanm giderleri 2006328 | oas%e| -20873467)  290%| 15375499 15T%|




Egrim gicerler 497 B0 0,0 1% -0 845 487 L38% | -13.652.517 1 40%
Seyahat ve ulisim giderler =5 19013 1,16% |  -26.600.469 ITHG) -11.98530) s
Sigora giderlen -533.387 0 12% -2.483.993 035% | -3.007 457 0.31%
Digter giderber -24.456 556 SAR% | 68781470 9.62% | -T0.232.960 7.19%
Toplam 46322 38K [ Q0005 | -TIS. 020068 !{ﬂl_,_ﬂ_'f. 076,343,064 L, 0 %5

Sirket'in genel y8netim giderleri 2023 yihnda 246322388 TL, 2024'te -715.121.968 TL ve 2025e -
076.343.064 TL olarak gerceklesmistir, Sirkel’in sube ve personel sayisimn bilylimesi ile genel yiinetim
giderleri 2024 vilinda %60 ve 2025 yilinda %37 oramnda artmugtir. Tm dinemlerde Sirket'in genel
yinetim giderlerinin igerisindeki en bllylk kalemi ortalama %50 ile personel giderleri olugturmaktadar.
Sirket'in personel giderleri 2023 yilinda -235 458,677 TL iken, 2024 de %04 | artigla -333.076.563 TL ve
2025'de %48 arbigla -493.362.596 TL sevivesine ¢ikmmstir, Personel gidererinin vamnda temsil ve
agiriama giderleri, bilgi iglem ve yazilim giderleri ise difer ana gider kalemleridir.

Sitket'im mali tablo ve dipnotlanna  www marbasmenkul.com.tr  ve_ www. kap.orp.tr__adresinden

ulagilabilmektedir.

Ortakhfumzn finansal durumu ile faalivetlerinde dnemli olumsuz degisiklikler olmamigtir. "Bagimsez
denetimden gegmiy son finansal tablo dinemi olan 31/12/2025 ‘ten itibaren girketimizin finansal durim
ile faalivetlerinde dnemli olumsuz degisiklitler olmadifim bevan ederiz.”

10.2.2. Net satislar veya gelirlerde meydana gelen Snemli degisiklikler ile bu degisikliklerin

nedenlerine iliskin agiklama:

Sirket'in 31.12.2023, 31.12.2024 ve 31.12.2025 rarihinde sona eren mali tablo diémemine iliskin net satis
gelirlerinde meyvdana gelen defigimler asafdaki tabloda yer almaktadir.

Satig Gelirler| 010131122023 | 01.0131.12.2024 | Def. | 0L.01-3L122028 |  Defi
Hisse senetleri 3455.322.300 | 1293043917 | 96626  4.649.736.850 | %2593
Yatrim Fonu 1.237.714 22070329 | M1 7559 128,520,600 | Fe450.5
Oizel Sektor Bono [slemleri 490574058 | 1051761609 | %144 34.057.207 | %6068
Diger 9,346,800 13.567.458 [ 0452 17010573 | %254
Toplam {a) 3.056,450,874 2382.243313 | %308 4.820.334,230 | %102,7
Sabglarim imaliveth =)
isse senetleri 3I08501.074] 1112201000 Bu664| 4235357736 %2808
Cheel kesim tahvil ve bonolar 490335139 -1.0S0.117.576 %1142 -12.580.767 | %96,
Yatsrm fonlan 1,236,762 ~ -21.654.167 | %1650.9 =122 486,535 | 686
Toplam SHOGOTLONS | 2084063742 %425 4390425038 | %1010
Mlenkul Kiyvmet Alis-5ats Karlan 156.407 599 198.179.571 ne26,7 438.900.192 | %1215
Hizmet Gelirleri, (net) (b) 201.967.788 187836419 | %70 290,094,821 | %544

' Aracilik Komisyon Gelirleri 235820524 |  203.088.461| %139 305.537.565 | %s04

Toplam 235.829.524 203.088.462 | %6139 305537568 | %804
‘Sat indeleri {-) o
Musterilere komisyon iadeler () -33.861.736 -15.252043 | SasS0 1544274 %3
Toplam _33.861.736 15252043 | a8 15442744 3

i |

;ﬁﬂ&iﬂfum 137.116.068 319,459,526 %l30| 540006716 %719
Diger Gelir / (Giderler) | :
Miksterilerden Faiz gelifleri (d) 738362822]  1169357.014| %384| 1730860738 | %6480
Toplam © 7aR362820| 1169357004 %SBA| 1730860738 %480
Taplam hasiat (a+b+e+d) 4.759.695416 | 3.419977.220| -%28,1) 6301283073 %eBd2
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Sirket'in sahig gelirleri;

o (izel kesim tahvil ve bonolan, yatirim fonlan ve hisse senedi satisian,
» Hizmet gelirlen (aracilik komisvon gelirlen) ve
» Faiz geliderinden olugmaktadie.

Sirket’in, Hisse Senetleri Satis Gelirleri, Yatrim Fonu Satg Gelirleri, Ozel Kesim Tahvil ve Bonolan
Satiy Gelirleri, Aracihk Komisyon Gelirleri ve Faiz Gelirleri toplamindan olugan hasilat 20237t
4.759.695.416 TL iken, 2024'te %28.] oraminda gerileyerek 3.419.977.220 TL'ye, 2025'te ise %84.3
oraminda artisla 6.301.283.073 TL yve yilkselmistir.

T donemlerde Sirketin sang gelirlerinin igerisindeki en biiyiik kalemi hisse senetleri satig gelirleri
olusturmaktadir. Sirket’in hisse senetleri satig gelirleri 2023 yilinda 3.455.322.302 TL, 2024 yilinda
1.293.943,917 TL ve 2025 vilinda 4.649.736.850 TL sevivesinde gergeklesmistir,

10.2.3. Thraceinin, izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibarivla meydana
gelen faalivetlerini dogrudan veva dolayh olarak dinemli derecede etkilemis veya etkileyebilecek
kamusal, ckonomik, finansal veva parasal politikalar hakkmda bilgiler:

Sirket'in performansi ve faalivet sonuglan, digsal faktéirleri de kapsayan bir dizi faktérden etkilenmekiedir
ve cikilenmeye devam edecektir. Sirket’in faaliyet sonoglanm etkilemis veya etkileyebilecek dnemlb
Faktiirler agagida ver almaktadir:

Genel Ekonomik Durum

Makroekotomik Ortam ve Déviz Kurlan

Kiresel Makroekonomik Ortam ve Borsa Endeksleri

Ucret Tarifeleri ve Mevezuattan Kaynaklanan Faktbrler

Sermave ve Finansal Pivasa Kosullan

Yatinmer Egilimindeki Geligmeler

Sirket'in beklentilerini tnemli Glgide etkileyebileeek egilimler, belirsizlikler, talepler, taahhiitler veya
olavlar hakkinda bilgiler, isbu izahnamenin 5. bolimiinde yer almakta olup, stz komusu riskler diginda
cari hesap yili iginde beklentileri dnemli dlgilde etkileyebilecek egilim, belirsizlik, talep ve yikUmldlk
veva olay bulunmamakiadir.

Yukanda bahsedilen stz konusu durumlar dismda thraginm faaliyetlerini etkileyebilecek olay ve riskler
isbu izahnamenin 3 numarah *Risk Faktiirleri” bijliuniinde detaylh olarak yer almaktadir.

10.3. Thrageimn borgluluk durumu

- ® ® @& - -

Borgluluk Durumu (TL) ! 31.12.2025
Kisa mdtl.l yilkimliilfkler = T.530,959,979
Garantili’ Teminath ) 7.530.969,979
GiaranfisizTeminatse a
Uzun vadeli yiikiimlikikler{uzun vadeli borglann ks vadeli Kisim lary harig) 42.140.938
Garantili/ Teminatl : 42,140,938
Carantisiz Teminatsiz 0
Kisa ve Uzun Vadeli Yilkimlolikler Toplam: 7.573.130.017
Ozkaynaklar 1.107.0HM. 948
Odenmis sermayve  360.000.000
Yasal vedekler 44,354,869
Dier yedekler i TO2.650.079 | »
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TOPLAM KAYRAKLAR . B.G80L 135,865
Met Borglaluk Daruma LG5 355, 195
A Makit 1]
H. Makit Benzeslern 3971955005
C. Alm Satom Amagh Finansal Varhkler BH1,780275
D Likidite (A+B+C) 4 853736180
E. Eisa Vadeli Fimansal Alacaklar (*) T.161.439.911
F. Kisa Vadeli Borglanmalar (**) 7.30.989.970
G, Lizun Yadeli Banka Kredilerinin Kisa Visdeli Kisn 0
H. Kiralama lslemlerinden Borglar 51.192.259 |
[. Kisa Vadeli Finansal Borglar (FHG+HH) T.582. 182 258
H:ua Wadeli Net Finansal Borgluluk ( =E=L0) 3432 9597 853
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri 0
L. Tahviller B17.638.658
M. Diger Uzun Vadeli Krediler (***) 0
M. Uzun Vadeli Finansal Borgluluk (E+L4+MW) 17638658
0. Met Fraansal Borgluluk (1+3) 3615355195

(*ldraer ki finamsal rablolarmdaki ticari alecakiarm finonsal alacak nitelifiinde olmart medenile ke vadeli finasal

alapcakiara kg vadeli deard alacaklar alvmristr,

**|drac kurumiarin finansal tablolarindaki teart borglarmn finamral borg miteliginde almase nedeniyle finansal borglara

kv vl feard borglar da gl

{** %} Difier wzun vadeli krediler uzun vedeli kiraloma iglemierini ifade efmekledir,

11. IMRACCININ FON KAYNAKLARI

11.1. ihrageimin kisa ve uzun vadeli fon kaynaklari hakkinda bilgi:
[zahnamede ver almas: gereken finansal tablo ddnemleni itibaniyla Sirket’in fon kaynaklarinm dagihim

asafida ghisterilmigtir,
YUKUMLULUKLER 31122023 | 31122024 % | 3122025 W
Kien Vadeli Vikim lalikler 1.920.438.474 | 3.601.529.424 | 87.5%  11.315.895.423 | 214.2%
K1sa Vadeli Borglanmalar 572,856,095 | 2,062.849.788 | 260.1% | 7.530.989.979 | 265,1%
Kusa Vadeli Kiralame {slemlerinden borclanmalar 3.010014] 13.854302 | 253,5% 0051.321 | -34,7%
Diger Kasa Vadeli Borglammalar 568.937.081 [2.048.995.486 | 260,1% | 7.521.938.658 | 267,1%
Ticari Borglar L287.156.960 | 1432611145 11,3%| 3656631433 | 1552%
Liigkili Cilmayan Taraflara Ticari Borgkar 127,156,960 | 1432.611,145] 113%] 3.656.621.433| 155.2%
| Calisanlara Snflanan Faydalar Kapsammda Borglar 2.867.738 6,641,733 131,6% 8.750.638| 31.9%
Diger Borglar o069.042| 14840950 | 48.9%| 43965465 196,2%
Niskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 0060042 14840950 48.9%|  430965.465| 1962%
Ditnem Kir Vergi Yilkimluiigi 27286831 | D06287|-96,7%| 14977868 | 1552,7%
Kisa Vadeli Kargilsklar 15130414 | 74491246 |392,3%| 60571040 -18.7%
hﬂﬁ;‘:‘“ Soglanan Faydalara ligkin Kisa Vadeli 4350786  4.038.880| -7.2% 10815408 | 167.8%
Digrer Kisa Vadel] Karglikiar 12.623.486| 79.530.197]530,0% | 49.755632| -37.4%
 Uzun Vadeli Yakimialikier 35900997 | 66448499 85,1% |  TSASI0NT[ 18,1%
Uzum Vadeli Kiralams Ilemlerinden Borglanmalar 27951 084| 57345398 105.2%]  42.140938| -26.5%
| Unn Vadeli Kargilthlar 7.134.633 9103101 | 27.46%% 15450213 | 69,7%
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-t:‘,aal.;aulam Saflanan Faydalora fligkin Uzun Yadeli "
Kargilsklar 7.134.633 B.103.101 | 27.6% E5.4jﬂ.21?” 69, 7%
Ertelenmis Vergi Yukimbildst BE5.310 L[] 1 I.'.IE-; 20,861,956 :|
OZKAYNAKLAR 553,008,598 | 63LO2738E| 14,1% | L107.004.948 | 75.4%
Odenmiy Sermaye 40,000,000 | 150.000.000 | 275,0% | 360.000.000 | 140.0%
Sermaye Diizeltme Farkian 354940090 | 397949783 | 12,1% | 2868315092 -37,0%
Kar veya Fararda Yeniden Siniflandinlmayncak iy . _

Birikmig THEer K It Gielirler veya Giicerler 447275 T e 235,0% 2014255 250.2%
- Tanunlanns Fayda Planlan Yeniden Olptim ¥ . :

K i) 447275 a3 T4 35 09 2.114.255 __2_51]-,2%::-_
Kardan Ayrilan Kisstlanmig Yedekler 32292308  40.67227%) 2607 did 3154 869 &, 1%
Gegmis Yillar Zararlar -32.819424 | -T3.209.521 | 11 6% ST e I Sl
Met Didinem Koar -arar ) 208238349  116.219,142 | 44 2% 47T ABR02L | 30090
TOPLAM KAYNAKLAR 2.509,438.069 | 4.299.005.311 | 71,3% | 12.501.353.455 | 190.8%

Sirket'in bilangolanndaki Yikiimliilikler kalemi, Kisa Vadeli Yikimlilikler ve Uzun Vadeli
Yikimltlikler ana bashklan alunda simiflandinlmaktade, Kisa vadeli yikimlilikler, Kisa Vadeli
Borglanmalar, Ticari Borglar, Cahsanlara Saflanan Faydalar Kapsaminda Borglar, Diger Borglar, Diinem
Kin Vergi Yikiimliligi ve Kisa Vadeli Kargihiklardan olugmaktadir. Uzun Vadell Y ikilmi{ilikler; Uzun
Vadeli Kiralama Islemlerinden Borglanmalar, [zun Vadeli Karsihklar ve Ertelenmis Vergi Yiikiimliligi
kalemlerinden olusmaktadir. Sirket'in Kisa vadeli yiktmltlikleri, Kisa vadeli borglanmalar, Tican
borglar, Cahsanlara saglanan faydalar kapsamunda borglar, Dinem kar vergi yitkiimliligh, Karsliklar ve
Diger borclardan olusmaktadie. 31.12.2023 tarihinde 1.920.438.474 TL olan kisa vadeli ylikiimliilikler
31.12.2024 tarihinde %87,5 artisla 3.601.529.424 TL ye yvitkselmisg, 31.12.2023 tarihinde ise %214 artisla
11.315.895.423 TL olarak gergeklesmistir, Bu arusin temel nedenleri: migteri iglem hacimlerinin ve
tizellikle de kredili islemlerin artmas: ve buna bagl olarak kredili iglemlerin finansman ihtiyacimin
bliylimesidir.

Ueun Vadeli Yiktmltlikler 2023 yilsonunda 35900997 TL iken 2024 sonunda %685 artigla 66.448.499
TL olmustur. Bu artis afirhkh olmk Uzun Vadeli Kiralama Islemlerinin %105  ylikseligle
27.951,054TL den 57.345.398 TL'ye ulasmasindan kaynaklanmaktadir, 2025 sonunda ise wzun vadeli
yiktimlltklerde %18'Tk bir artg gerceklesmistir, Sirket'in, 31.12.2024 itibaryla 66.448.499 TL olan
wzun vadeli yilkiimliilikieri 2025 sonunda 7%.453.087 TL olmugtur. Uzun vadeli yilkiimliiliklern alt
kalemlerindeki degisimler sirasivla Uzum Vadeli Kiralama Islemlerinden Borglanmalar %627 azaliy ve
Uzun Vadeli Kargiliklar (Caliganlara Saglanan Faydalara iligkin Uzun Vadeli Karpiliklar) %70 artg
seklindedir. Uzun vadeli yilkimlliklerin en biyik kalemi ise uzun vadeli kiralama islemlerinden
borclanmalardir ve weun vadeli vitkimliliklerin son 3 yilda srasyla %78, %86 ve %034'ini
olusturmaktadir.

Ozkaynakiar:

Ozkaynaklar; Odenmis Sermaye, Sermaye Dilzeltme Farklan, Kar wveya Zararda Yeniden
Simflandinimayacak Birikmis Difer Kapsamh Gelirler veya Giderler, Kardan Aynilan Kisitlanmg
Yedekler, Gegmis Yillar Zararlar ve Net Dinem Kari(-zarar) kalemlerinden olusmaktadir, Ozkaynaklar
31.12.2023'de 553.008.598 TL'dir. Bunun 40.000.000 TL'si 6denmis sermaye, 354.940.090 TL'si
sermave dilzeltme farklan, 32292308 TL'si kardan aynlan kistlannmg yedeklerden olugurken gegmis
yillar zarar: -82 819.424 TL ile ve net dénem kan 208.238.349"dir, 2024 sonu itibarryla Szkaynaklar %14
artarak 631,027,388 TL olmugtur. Bunun 150.000.000 TL'si ddenmis sermaye, 397.949.283 TLsi
sermaye dizelume farklar, 40.672.278 TL'si kardan aynlan kisitlanmug yedekler ve | 16.219.142 TL =i
net dénem kannda olusurken eksi bakiye olarak -73.209.521 TL gegmis yil zaran vardir, 2024 yilinda
dzkaynaklardaki arusta pikanimis sermayenin 110.000.000 TL nakit sermaye artirim ile %275 artigla

150,000,000 TL'ye yikseltilmesi baghca emmendir. Sirket'in El.Wﬂa %75 artarak =
96 .' 73



1.107.004.948 TT., olan tzkaynaklannn 360,000,000 TL'si Sdenmis sermaye, 286.821.5392 TL'si sermaye
ditzeltme farklary, 44.354.869 TL'si kardan ayrilmig kisitlannus vedekler ve 477 488,021 TL si net dbnem
karindan olusurken -59.543.279 TL gegmig yillar zaran eksi bakiyevi olusturmaktadir. Sirketin 2025 deki
tizkaynaklarmdaki artigtaki en énemli faktr net karin %311 artigla 116.219.142 TL den 477488.021
TL ye yiiksclmig olmasidr.

Sirket'in 31.12.2025 tarihi itibariyla kisa vadeli borglanmalarinm 5.464.300.000 TL sini Takashank Para
Piyasasina Borglar, 1.240.000.00: TI sini Banka Kredileri ve 817.638.658 TL'sini [inansman bonosu
ihraglanndan borglar olugturmakta olup, Marbas Menkul'un tedaviilde bulunan borglanma araglarina
iliskin bilgiler asafisdaki tabloda yer almaktadir:

lTedavtll:l:hl Borglanma Araglari |
ISIN Kodu ihrag Tarihi Vade Tarihi ihra¢ Tutari mn (TL) | Faiz Orani (Basit %)

| TRFMARB32616 9.05.2025 4.05.2026 125 TLREF+%u5

| TREMARBAZS 14 25.06.2025 22.12 2025 200 TLREF+%d,5 |
| TRFMARB32618 03.09.2025 02.03.2026 303 TLREF+%,5

| TREMARBS52624 07.11.2025 06.03.2026 341 TLREF %4

| TREMARBT72614 09.01.2026 08.07.2026 500 TLREF+%4,5 |

11.2. Nakit abumlarina iligkin deferlendirme:

Sirket’in izahnamede yer almas: gercken finansal tablo danemleri itibanyla nakit akis tablolan agafida
fzetlenmektedir:

{TL) 01.01.-31,12,2023 0.01-31.12.2024 | 01.01.- 31122015
A. Igletme Faaliyetlerinden Makit Aksglan 403,326,833 147.221.653 {3.145,450.675)
B. Yatmm Faalivetlerinden K aynaklanan Makit (23.717.407) (37.955.476) (32332.939)
Akiglar -
. Finansman Faaliyvetlerinden Makit Akuglar {51L010.036) 1,530,384 424 5.504 368,096
Yabana Para Cevrim Farklarmmn Etkisinden 328.5593%0 1.619.650.601 2.326.584 442
Onee Nakit Ve Nakit Benzerlerindeki Net Artig

!Aﬂ!lﬂ (A+B+C) .
[¥, Makitteki Enfinsyvon Etkisi 328,505 35 1.619.650.001 2,176 584 482
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artey (Azalig) (265.460.400) (226.507.724) {428.275.114)
(A+BHCHD) . -
E, Dinem Bas Makil ve Nakil Remzzrleri 27.063.392 o0, 202382 1.4%3.345.259
Dinem Sonu MNakit ve Nakii Bemzerleri B0 2072 382 | 483 345250 3.381.654.627
(A+RHCDHE) | |

Sirket'in izahnamede yer alan finansal tablo donemlen itibarryla igletme faalivetlerinden nakit akiglarinda
faalivetler sonucunda elde edilen dinem kari ile igletme sermayesindeki degigimler belirleyici unsurlar
olmustur, Sirket'in  igletme faplivetlerinden 2023 yilinda 403.326.833 TL tutarinda nakit girisi
gergeklesirken, 2024 yilinda 147.221.653 TL nakit girigi ve 2025 yilinda -3.145.450.675 TL nakit gikiz

gergeklegmigtir.
Marbas Menkul'un 2023 vilinda yatinm faalivetlerinden 21.717.407 TL, 2024 vilinda 57.935.476 TL ve
2025 yilinda 32.332.939 TL nakit gikag gereeklegmigtir.

Sirketin finansman faalivetlerinden nakit akiglan ise izahnamede ver almasi gereken finansal tablo
dinemleri olan 2021, 2022, 2023 yilvilk 3 aylik diinem, 2023 ve 2024 yib ilk 3 aylik donem itibariyla,
sirastyla (51.010.036) TL, 1.530.384.424 TL ve 5.504.368,096 TL olarak gergeklesmigtir, Yukanda
dzetlenen nakit hareketlenmin sopucunda, Sirketin 2025 vilsonunda diinem sonu nakit ve nakit
henzerlerinin toplam 3.381.654.627 TL almustur. Bilangoda yer alan nakit ve nakit benzerleri kalemi ile
nakit akig tablosunda yer alan dinem sonu nakit ve nakit benzerleri kalemlerinin farkilagmasiin sebebi,
miisterilere ait mevduatlann nakit akig tablosunda ver almamasi kaynakhdur.

11.3. Fon durumu ve bor¢lanma ihtiyae: haklanda degerlendirme:
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(TL) 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025
Toplam Finarisal Bor 1173663240 4183044974 15.104.120 896
Eksi: Wakit ve Nakit Besizerlari 481,063 885 | B14.622.912 3 971,855 905

| Net Bory - 693,507.350 3 368.422.062 11.132.164.991

| Toplam Ozkaynaklar 553,098,508 631.027.348 1. 107.004.944 |
Fn_gg_ﬁﬂmymbmh i %25 | %375 551006

11.4. isletme sermayesi beyani:

Sirket'in 31.12.2025 tarihi itibanyla dtnen varhiklar toplami  12.334.827.357 TL, kisa vadeli
vilkitmlalikleri toplam ise 11.315.895.423 TL olup net igletme sermayesi 1.018.931.934 TL'dir. Bu
kapsamila, Sirket'in net igletine sermayesi igbu izahnamenin imza tarihini miiteakip en az 12 ay i¢inde
oriava ¢ikacak thtivaglar igin yeterlidir.

{TL) 31,12.2023 31.12.2024 31.12.2025
Domca Varliklar 2430661114 4130623415 12334827357
Kisa Vadeli Yekamiilakier 1.920.438,474 3601520424 11315895423
“Net Isletme Sermayesi SI0.222640|  529.093.995|  1.01BS3L934

11.5. Faalivetlerini dogrudan veya delayh olarak Snemli derecede etkilemis veva etkileyehilecek fon
kaynaklarmin kullammuna iliskin simrlamalar hakkinda bilgi:

Yoktur.

11.6. Yonetim kurulunca karara baglanmis olan planlanan yatinmlar ile finansal kiralama volu ile
edinilmis bulunanlar dahil olmak fizere meveul ve edinilmesi planlanan dnemli maddi duran
varliklar i¢in ngirilen fon kaynaklar hakkinda bilgi:

Yokt

12. ARASTIRMA VE GELISTIRME, PATENT VE LISANSLAR

12.1, izahnamede yer slmas gereken finansal tablo dimemleri itibariyla ihragemin aragtirma ve
gelistirme politikalar ile sponsorluk yaphf araghrma ve gelistirme ctkinlikleri i¢in harcanan
tutarlar da dahil olmak fizere bu etkinlikler i¢in yapilan ddemeler hakkinda bilgi:

Yokiur
13, EGILIM BILGILERI

13.1. Uretim, satis, stoklar, maliyetler ve satg fiyatiarinda giiriilen éinemli en son efiilimler hakkinda
hilgi:

Kilresel piyasalarda ve yurt igi sermaye piyasalannda ancelikli olarak bilylime, enflasyon ve igsizlik gibi
makro verilerin gelisiminden dogrudan etkilenecek clan merkez bankalarimn para politikas: kararlar
sermaye pivasalanm yakindan ilgilendiren birincil unsuru olugturmaktadir. Buna ilaveten jeopolitik
gelismeler ve uluslararas: ticarette uygulanan politikalar da piyasalar tizerindeki risk unsurlan olarak
sayilabilmektedir. Yurt iginde bityiime, enflasyon ve buna ba@l olarak politika faiz orani ve piyasa faiz
orani, bunlari takiben TCMB nin uy gulayacag para politikas ile Hazine'nin maliye politikalan sermaye
pivasalarin yakndan ilgilendiren en Snemli konular arasindadir. Tirkive'de Mayis 2023 den itibaren
ciddi oranda yitksek seyreden faizlerin etkisiyle pay piyasas yatwimlan c. 't:‘pig.@@ kaybetmeye
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baglamistir, Bu ortamda halka arz piyasas: da zayil seyretmiz, yatinme ilgisi azalmus, yerli bireysel
yatirimet sayist 2024 yih sonuna kiyasla %8 azalarak 2025 yili sonunda 6,5 milyona gerilemigtir. Diinyada
ve filkemizde vasanan enflasyon ve vavaglama nedeni ile ckonomide goriilen durgunluk sermaye
pivasalanm da etkilemektedir. Faiz oranlaninn artig ynli egilimi yaunimeilann hisse senedi piyasasina
olan ilgilsinde énemli bir daralmaya sebep olabilir. [zahname tarihi itibanyla bakildiginda, TCMB'nin
politika faizi 2024 Mart"ta %650 ile zirve yaparken son olarak 2026 Ocak'ta yapilan 100} baz puan indirimle
%37"ye kadar gerilemistir. Aylik enflasyonun ana egiliminde belirgin ve kalicl bir diigils saglanana ve
enflasyon beklentileri Sngtirillen tahmin araligina yakinsayana kadar siki para politikas durugunun devam
edecedi gbrilsit korunurken, dezenflasyondaki olas: bir yavaglamada para politikasmmn sikilifiimin kalibre
edilerek cevap verilecefi mesaj Gne gikarn lmigtr.,

Pay Senedi Yatimme Saywsi (hin)

2022 2023 2024 2025 2026/03
Yurtigi Yatrumeilar | 37664 71,6149 6,839.7 6,473.3 6.387.8
Yurtigi Bireysel 3,7513 7,604 .4 6,529.0 | 64616 6,375.0
Yurtigi Kurumlar 5.0 9.3 23 9.9 10,1
Yurtigi Diger 11! 13 1.5 i 1,7
Yuridis Yatinmailar 17,0 289 29.4 29,0 31,11
Yurtdis: Bireysel 14.8 26,56 269 274 279
Yurtdigs Kurumlar I,1 [,1 1,1 1.1 1,]
Yurtdig Diger 1,2 L3 1.4 L4 13
Toplam 3,783.5 76439 6, 864.1 6,503.2 | 6,418.9

Kaynak: TSPB (htips:/sph org.everiles)

Ote yandan, Tiirkive'de halka agik girketlerin piyasa defierlerinin GSYH'ye oram 31.3.2026 itibarryla 19,7
trilyon TL olan Borsa [stanbul toplam piyasa defieri giizoniine alindifanda 63 trilyon TL lik GSYH ya
oranlandifinda %31 gibi gelismekte olan piyasalar ortalamasimin olduk¢a gerisinde kalmaktadir.
Stzkonusu bilyiikliklerin, Diinya Borsalar Federasyonu verilerine gore, MENA (Orta Dofu ve Kuzey
Afrika) Biilgesinde %135, Asya Pasifik Bolgesinde ise %04 seviyelerinde olmasi istanbul Borsasi igin
biiyiime yéntinde 2025 ve 2026 vilnda Borsa Istanbul'daki halka arzlann devam etmesiyle de bu oranin
gelismekte olan pivasalar ortalamasima (yaklagik %80-%100) vaklagmam potansiveli bulundugunu
ghatermesi bakimindan oldukea Snemli bulunmaktadir. 2026 ilk cevredi itibarvla Tirkive'de borsa sirket
say1st 6G00'U asoug olmakla birlikte, Istanbul Sanayi Odasi’nin her vil vayinladif {80-500 ve IS0 ikinci
500 listelerindeki onemli sayidaki sirketin henfiz halka arz bagvurusu yapmamiy oldugu glzontine
alindifimda Sermaye Pivasasinn Gnemli biiyiime potansiyeli tagichis ghrillmektedir,

Sirket'in beklentilerini Snemli Slglide etkileyebilecek cdilimler, belirsizlikler, talepler, taahhiitler veya
olaylar hakkinda ilave hilgiler isbu izahnamenin “Risk Faktiirleri” baghkh 5. bislimiinde detayh olarak
ver almaktadir. Stz konusu riskler aracibk sekttriinde faaliyet gosteren kuruluglarm iglem hacimlerini ve
dolayisiyla aracilik komisyon gelirlerini olumsuz etkileme potansiyeli tagimaktadir, TSPB verilerine giire
2023, 2024 ve 2025 dinemlerine iligkin finansal varliklarn defisimleri asagdaki tabloda yer almaktadir:
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Finansal Varlikiur (Milyon TL) 02312 202412 | Degigim | 202512 | Degigim
Vurtici Yerlesikler 22.608.060| 20831174  32% | 44214568  46%
T Mevidual B.S06019| 11650779  37% | 15.636.725)  34%
| Dviz Tevdiat Hesabi 5.178.530] 5747947 1% | 5854647 2%
Devlet ¢ Borglanma Senedi 4089.825| 5.5R7.688 1% | 9372520 &%
' Eurobond (Kamu) 1470.148| 1819075  24%| 2354360|  29%
Eurobond (Ceel) 436913 958355 119%| LE44.444 92%
Pay Senedi 2599965 | 3605885 9% 4761679  32%)
 Chzel Sektdr Borglanma Araci 231331 330569 ekl o ASTOMB| 38|



Kira Sertifikas: + VOMK + VIMK 68.350]  96.597|  41%| 205900| 113%
Varant + Setifika 26,950 34279 27% 110608 223%
Yurtdig Yerlesikler 2ETATM| 3891546 51% | 5.053.243 3%
TL Mevduat = 289,159 434654 0% 15.636.725) 3498%
| Doviz Tevdint Hesabs 625.237]  680A07| 9% | 5854647)  760%
| Krymetli Madenber Depo Hesaplan 2327 41.611 TG | 3606369  E591%
Devlet lg Borglanma Senedi 77520 | 616033 | 695% | 9372520( 1421%
Pay Senedi 1556724 2105921  3s%| 4761679  126%
(izel Sekitir Borghanma Arac: 1.729 12660 633%|  457318] 3510%
Kira Sertifikast + VDMK + VIME E 172|808 | 205900 | 119609%
Varant + Sertifika 34 78| 120%| 110608 [ 141705%
Taplam - 25181784 | 33722720 34% | 49207812  46%

Kaynak: TSPB (hitps:/sph.org. triverilery)

13.2. ihragemn beklentilerini dnemli lglide etkilevebileeek egilimler, belirsizlikler, talepler,
taahhiitler veya olaylar hakknda bilgiler:

Sirket'in beklentilerini dnemli dlgiide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler, talepler, taahhiitler veya
olaylar hakkinda bilgiler, isbu izahnamenin 10.2.3 sayih biliminde ve 5. balimiinde yer almaktadir. Bu
bélimlerde belirtilen dogabilecek olas: riskler disinda, cari hesap yil iginde Sirket faaliyetlerini dnemli
dlciide etkileyebilecek efiilimler, belirsizlikler, talepler, vilkimlilikler veya olaylar yokitur,

14. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILER]

14.1. ihragoimin kar beklentileri ile i¢inde bulunulan ya da takip eden hesap dinemlerine iliskin kar
tahminleri:

Y oktur,

14.2. ihraggnm kar tahminleri ve beklentilerine esas teskil eden varsaymmlar:
Yokitur.

14.3. Kar tahmin ve beklentilerine iliskin bagimsiz giivence raporu:

Y oktur.

14.4. Kar tahmini veya beklentilerinin, gegmis finansal bilgilerle karsilagtinlabilecek sekilde
hazirlandifina iliskin agiklama:

Yoktur,

14.5. Daha Gnee yapihms kar tahminleri ile bu tahminlerin ishu izahname tarihi itibariyka hala
dogru olup olmadig hakkmnda bilgi:

Yoktur,
15. iDARI YAPIL YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER

15.1. ihraggimin genel organizasyon semasi:
Marbag Menkul’un organizasyon gemasi asagida verilmektedir:
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15.2. idari yapa:
15.2.1. Ihrageimin vinetim korolu iyveleri haklomda bilgi:

S;'h‘ @ T":‘f Gorev Siiresi/ | Sermaye Payi
Adi Soyadi | Girevi is Adresi 0 gt Kalan Girev
stlendigi Siiresi
Slresi
Cxiirevier (TL) (%)
_ Yinetim | Esentepe Mah, Ecza Sk. iYW
I?qg'm““' Kuruls | SaRer Is Ham No:6, Ig ] 04.03 2008 : g
Bagkani Kam 7, Sighi - lstanbul ~ tarihine kadar
Viinefim CGienel h-'[l:lll:il!r 3Yil
Kuruly Esentepe Mah. Fcza 5k. | - Ydnetim 04.03.2028
Cem CIHAN Bk Safter Is Ham No:6, Ig Kurulu tarihine kadar - -
vﬂiaui Kapi 7, Sigli - {stanbul | Bagkan Vekili
%,?E_:ﬁ;? Esentepe Mah. Ecza Sk. Bagmsiz 04 :;l;‘r"?l;;ﬂ
Riiva ESER Kanily Safler l5 Ham No:, Ig Y tinetim ur'ﬂl:im-: kadat = -
Oyesi Kapi 7. Sigli - Istanbul | Kurulu Uyesi
yonetim | Eseniepe Mah. Ecza Sk, | Yinetim Yl
Ahmet AKA Kurulu Safter Is Ham Mo, Ig Kuruluy (:4.03.2028 - -
Uyesi Kap 7, il - Istanbul Baskan tarihine kadar
Y Gnetim ivw
Kurulu | Esentepe Mah. Ecen Sk, 04.03 2028
'?’EI]E:L\.I Uwesi- Safter Is Ham Mo, ic . tarthine kadar - -
Genel | Kapi 7, Sigli - istanbul
| ik

Sirket yinetim kurulu tivelerinden, Teviik Metin

Avisik, Cem Cihan, Ahmet Aka, Ofuz Yilmaz ve

bagimsiz yénetim kurulu Gyelerinden Rilya Eser Hirketin 04.03.2025 tarihinde yaplan genel kurul
toplantisinda 3 yilhgina 04.03.2028 tarihine kadar gtirey vapmak fizere bafimsiz yonetim kurulu iiyesi

olarak segilmislerdir.
15.2.2. Yinetimde siz sahibi olan personel haklanda bilgi:
Son 5 Yilda | Sermaye Payr
Ihrageida
Ach Soyadi Giirevi Iy Adresi ;
Soy Ustlendigi (TL} (%)
Glivevler
Y dnetim Esentepe Mah. Ecza Sk.
T.ti:l'[ﬂs‘l't]( Metin Kurulu Safter {s Han No6, e Kapi - - -
: Baskan 7, Sisli - Istanbul
Yinetim Esentepe Mah. Ecza Sk. | ST
Cem CIHAN Kurulu Safter I Han Noc6, Ig Kapr | o E'*"”Gm'l - -
Bagkan Vekili 7, Sigli — Istanbul Miidliir
Esentepe Mah. Ecza 5k.
Ofuz YILMAZ | Genel Midir | Safier Iy Ham No:6, f¢ Kam - - -
7. Sigli = Lstanbul |

15.2.3, Thrager son 5 vil igerisinde kurulmug ise ihraggmin korucular: hakkinda bilgi:

Sirket son 5 yil igerisinde kurulmamugtr.
Ts i " 'IF
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15.2.4. Ihragpim meveut yinetim kuralu iiyeleri ve yinetimde siiz sahibi olan personel ile thrage
son 5 vil igerisinde kurulmus ise kurucularin hirbiriyle akrabahk iliskileri haklomda bilgi:

Sirket son 3 yil igerisinde kurnlmanugtir. Sirket'in meveut yinetim kurulu tyelen ve yonetimde siz sahibi
olan personeller arasinda herhangi bir akrabahk iligkisi bulunmamaktadir.

15.3. ihracomin yimetim kurulu dyeleri ile yiinetimde sz sahibi olan persomelin yinetim ve
uzmanhk denevimleri hakkinda bilgi:

Metin AYISIK

Yiinetim Kurulu Bagkam

Tevfik Metin Ayisik, Saint Michel Fransiz Lisesi'ni bitirdikten sonra 1983 yilinda fstanbul Universitesi
iktisat Fakilliesi Tsletme/lstatistik Bélimiinden mesun oldu. 15 yasamma Kog Holding girketlerinden
Beldesan'da baglavan Ayisik, 1987 yilindan itibaren Sermaye Piyasalarinda sekttrlin dnde gelen yatim
kuruluslannda st diizey yiinetici ve sermaye piyasas: kuruluglannda yinetim kurulu iiyesi olarak girevier
ald,

Tiirkive Sermaye Pivasas: Aract Kuruluglar Birligi Bagkan ve Baskan Vekilligi, Tirkiye Vadeli [slemler
Borsas: Yonetim Kurulu Oveligi, Sermave Piyvasalan Lisanslama ve Efitim Sirketi Yiinetim Kurulu
Baskan Vekilligi, Borsa Istanbul Yinetim Kurulu Gyeligi gorevierinde bulunan Metin Ayigik, Borsa Araci
Kurum Yaneticileri Dernegi Bagkanlifi gérevlerinde bulunmugtur,

2000-2013 yillarinda Alternatif Yatinm'da Genel Midirlik gorevinde bulunan Metin Ayigik 2013
vilinda katildifn Gedik Yatinm'da 8,5 yil Genel Midir ve Yonetim Kurulu Uyesi olarak poirev yapmisgtir.
2022 - 2024 yillan arasinda Turkish Yatieum Menkul Degerler”de Y 6netim Kurulu Uyesi ve Genel Miidiir
olarak girev vapan Ayigik, 2024 yilindan bu yana Marbag Menkul Degerler A5, de Yonetim Kurulu
Baskar olarak gérevine devam etmektedir,

Ahmet AKA
Yonetim Kurulu Uyesi

1952 yilnda Istanbul’da dogan Ahmet Aka, 1976 yilinda Bogazigi Universitesi Elektrik Mahendisligi
haliimini bitirip 1979 yilinda aym bélimde Yiksek Lisans derecesi aldi. 1979-1981 yillan arasinda
Saran AS / Plaser AS'de Teknik Danigman olarak giirev yapti. Ahmet Aka, daha sonra, 1981-1983 vallan
arasinda CSA Flectronik’te s Ortafy, 1983-1988 yillan arasinda Texas Instruments Bilgisayar
distribiitarii Mebim Neyir Bilgisavar Sanayii ve Hizmetleri AS'de Genel Mildir yardimest, 1989-2001
yillar arasinda Hewlen Packard Torkiye'de Genel Mildir Yardimeis, 2001-2006 willan arasinda
Fotomobil AS'de kuruen hissedar ve Genel Midir, 2007-2009 yillan arasmda Inci Holding bagimsiz
Yinetim Kuralu Uvesi, 2010-2012 arasi Gedik Yatirim Menkul Degerler A5 de Siraicjik Planlama ve
Pazarlama damsmanhg, 2012 — 2018 yillan arasinda Gedik Yatmm Menkul Deferler A3 Bajimsiz
Yimetim Kurulu Uyesi grevlerini yiiriitell. 2022 Nisan ayindan itibaren Marbag Menkul Degerler A5 de
Yinetim Kurulu Baskar olarak giirev almaktadir. 2024 Mart ayindan itibaren Gedik Yatnm Menkul
Degierler AS ve Inveo Yatinm Holding AS"de Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi olarak pirev almaktadur.

Cem CIHAN
Yinetim Kurulu Baskan Vekili

1973 yilinda Kayseri’de dogdu, 1k Ogretimini Van Indnii [k Chretim Okulun da tamamlayan Cem Cihan,
Magosa Namik Kemal Liscsini bitirmistir. Lisans egitimini 1996 yilinda [stanbul Universitesi Isletme
Fakiiltesini bitirerek tamamlamgtee. 1995 yilinda Gedik Yatnm Menkul Degerler A8, de Miisteri
Temsilcisi olarak basladifn is hayatina 1999 — 2008 tarihleri arasinda gegitli arac kurumlarda farkly,.



pozisyonlarda girev yaparak devam ctmigtir. 2008 yilinda Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. de Genel
Miidtir Yardimeisi olarak 2011 tarihine kadar ¢abismigtir, Marbas Menkul Defierler A3, de Ydénetim
Kurulu Bagkan Vekili olarak girevine devam etmekredir.

Ofuz YILMAZ

Yinetim Kurulu Uyesi- Genel Miidir

Ofuz Yilmaz, 1980 yilinda [stanbul’ da dofmustur. Egitim hayatina Kabatas Erkek Lisesi’nde baslamis,
ardindan [stanbul Teknik Universitesi Elektronik ve Haberlesme Mihendisligi béliminden mezun
olmustur, Lisans egitiminin ardmdan Bahgesehir Universitesi'nde MBA programim tamamlayarak
yilksek lisans derecesi almugtir. Profesyonel kanyerine 2003 yilinda Hak Menkul Degerler A.S."de
baslamis, ardindan sirasiyla Meksa Yatinm ve Gedik Yatinm'da gesitli grevlerde bulunmustur. Sermaye
piyasalanndaki bilgi ve tecrlibesi sayesinde scktlirde istikrarh bir sekilde yilikselmis, son olarak Phillip
Capital Menkul Degerler AS.'de Genel Miidiir olarak gérev almagtr. 30 Nisan 2025 tanhinde
PhillipCapital Menkul Degerler A.5."den aynlan Ofuz Yilmaz, Mayis 2025 itibanyla Marbas Menkul
Degerler A.S."de Genel Midilr ve Yanetim Kurulu Uyesi olarak piirevine devam etmektedir.

Rilya ESER

Bafimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

[stanbul ﬂniwm'tmi Iktisat Fakilltesi'ni bitirdi, Yitksck lisansim aym dniversitenin Sosyal Bilimier
Enstitiisii Isletme Finansmam programinda tamamladi. Ayrica Ingiltere’de Birmingham Universitesi'nde
Para Banka ve Finans iizerine vitksek lisans vapti, Doktora derecesini ise Yildiz Teknik Universitesi
Sosyal Bilimler Enstitiisii [ktisat Bélimii'nden aldi. Is yasamna 1985 yilinda T. Vakiflar Bankasi’nda
mali analist yardimeis: olarak baslady, daha sonra 1987-2013 yvillan arasinda Sermaye Pivasas: Kuruhu'nda
uzman ve basuzman olarak arastirma ve denetleme dairelerinde galigt. 2013-2017 yillarninda Giirell Y MM
ve Bafimsiz Denetim Hizmetleri AS.'de Kalite Kontrol ve Kurumsal Yanetim Direktbeil girevinde
bulundu. Aynca 2016-2018 willan arasinda Tiirkive Sermaye Piyasalan Birligi'nde bafimsiz yiinetim
kurulu fiyeligi yapti. Sermaye piyasalan, bafimsiz denetim, kompleksite iktisadi konularinda hakemli
dergilerde ve kitap biilimlerinde vaymlanan makaleleri ile ulusal ve uluslararasi bilimsel toplantilarda
sunulan ve basilan bildirileri bulunmakiadir. Halen yari zamanh 6fretim gorevlisi olarak, Mimar Sinan
Giizel Sanatlar Universitesi Istatistik Bolimi' nde lisans programinda sermaye pivasas ve risk analizi ile
ilgili dersler vermektedir. Bunlarin yam sira, SMMM rubsatina, baimsiz denetgi belgesine ve Sermaye
Pivasas: Lisanslama Sicil ve Egitim Kurulusunun vermis oldugu lisans belgelenine sahip olup, Bafimsiz
Denetim Dermnegi ve Tirkiye Ekonomi Kurumu Uyesi’dir. Ritya Eser, aym zamanda Gedik Yatium
Menkul Degerler A.S., Inveo Yatinm Holding A.S. ve Kartonsan Karton Sanayi ve Ticaret A.5, bafimsiz
yinetim kurulu diyesi olup, 2023 yili Kasim ayindan itibaren Marbag Menkul Degerler A%, bafimsiz
yiinetim kourulu fiyeligi grevini yilriitmektedir.

15.4. Yinetim kurulu iiveleri ile vinetimde siiz sahibi olan personelin son durum da dahil olmak
fizere som bes yilda, yinetim ve denetim kurullarinda bulundufn veya ortafn oldugn biitin
sirketlerin unvanlar, bu sicketlerdeki sermaye paylar ve bu yinetim ve denetim kurullarindaki
dyeliginin veya ortakhmin halen devam edip etmediine dair bilgi:

= I Sirkettek |
Ad Soyadi sirket Girevi Sermaye | O€VAR
Py (%)
Y onetim Kl
Teviik Metin AYISIK biarhas Menkul Degerler ALS. R Devam ediyor
Ahmet AKA Gedik Yatinm Menkul Degerler A5, 'hﬁ‘ﬂ‘nﬁ E?:;““ 0,31 Devam ediyor




Marbas Menkul Degerler 4.5,

Y tmetim Kunilu |

Devam ediyaor.

| U'ﬁl.";.l
Bagimsiz ¥ netim ) [
[mven Yatrm Helding A5, Kuruli L'}w:si Drevom edivos, :
Yonelim Kunilis i
CiH B 5. o
| Cem AN Marbay Menkul Defierler A5 Bagkan Yekil Drevam ediyor.
Bafimsiz ¥ onesim !
Marbas Menkul Degerler A5 Furuhs Uyesi Devam ediyor.
e Bagimsiz Y dnetim i ;
Gedik ¥aomm Menkul Degerier A | Kunlu Dveal Devam ediyor,
" , Bagumsiz Yinetim ,
Riiya ESER !nvm Y atirim Hﬂld.l. ng A% Kurulu Cyesi Devam ediyor.
Kartonsan Karton Senayi ve Ticanct Yietim Kurlu s s
e Clyesi i
Mimar Sinan CGtzel Sanatlar Yart Zamanli :
_ Liniversitesi (rpretim Gireviisi ek
Marbas Menkul Defecler AS. Y dmatim Funaiy Devam ediyor.
OGUZ YILMAT Uyesi Ve Genel
[ g Mudr
L ATICE GOZDE DZAR Marbag Menkul Degerler A5, Genel Modir Devam edivor.
| ) Yardumcisi
SONER KURL Markag Menkul Defierler A5 Genel Midiir Devam ediyor.
. Y ardimais L
SEDA ATASAYGIN Marbig Menkul Degerler A% Genel Bndir Dewam edivor,
, B Yardimeist
rE“T”"r: EKEKE. Marbas Menkul Defierler A5, G‘::ruel hindar Devam ediyor,
. ardim iz
: Marbag Menkul Degerler A5 Kurumsal Hetigim Dievam adiyor.
ELIZ GULER Direkiti
il'l.H’D'AR GAYGUSUZ Marbas Menkul Degerler A5 I3 hﬁﬁu;:ﬁn Drewvam edivor.

15.5. Son 5 vilda, ihraggimin yinetim ku
ilgili kisiler hakkmda sermaye piyasasi mevznaf, 5411 savih Bankacih

rulu fiyeleri ile yiinetimde yetkili olan personelden alnan,
k Kanunu ve/veya Tiirk

Coza Kanununun 53 @ncii maddesinde belirtilen siireler gegmis olsa bile; kasten islenen bir sugtan

dolay: hes yil veva daha fazla
dolandireilik, sahtecilik, giveni kiitliye kullanma, hileli iflas,
etme veva defistirme, banka veya kredi kartlarmmin  kiitiiye kullanidmasi,
kagakeiifn veya haksiz mal edinme
hiikiimliliginin ve ortakhk isleri ile il

vefveva kesinlesmis hilkiim bulunup bulunm adi@ina dair bilgi:

Y oktur.

15.6. Son 5 yilda, ihraggumm meveut yin
iliskin vargm makamlarnea, kamu idarelerince veya meslek kuruluglanncea kamuya
davalar/sug duyurulari ve yaptirmmlar haklanda bilgi:

Yoktur,

15.7. Son 5 yilda, ortakhfin meveut yinetim kurulu fiyeleri ile yinetimde sb
yinetim ve denetim korulu dyelerd ile viinetimde siiz sahibi oldugu sirketle

ve tasfiveleri haklknda ayrintili bilgi:

Yoktur.
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siirevle hapis cezasina ya da zimmet, irtikip, rigvet, hwsizhk,
ihaleve fesat kangtiwrma, verileri yok
kacakgihk, vergi
suclarmdan dolayr ahnmig cezai kovugiurma ve/veya
gili olarak taraf olunan dava kenusu hukuki uvusmazhk

etim kurulu fiveleri ile yinetimde siz sahibi olan personcle

duyurulmuy

z sahibi olan personelin,
rin iflas, kayyuma devir

-
-




15.8. Son 5 yilda, ertakh@in meveul vinetim korulu dyeleri ile yinetimde siz sahibi olan personelin
herhangi bir ortakhktaki viinetim ve denctim kurulu fivelifine veya ihragpudaki difer yGnetim
giirevierine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan son verilip verilmediine dair ayrmtih

bilgi:
Y oktur,

15.9. Yiinetim kurulu fveleri, vinetimde siz sahibi personel ile ihrager son 5 yil icerisinde korulmus
ise kurucularin ihragerya karsi givevleri ile sahsi aikarlarn arasindaki ¢ikar ¢atismalarma iliskin

bilgi:
ok iur,

15.9.1. Yonetim kurulu iiveleri, yinetimde siz sahibi personel ile ihraggr son 3 yil igerisinde
kurulmus ise kurucularm yinetim kurulunda veya @st vinetimde girev almalan igin, ana
hissedarlar, miisteriler, tedarikgiler veya baska kisilerle yapilan anlasmalar hakkinda bilgi:

Yoktur.

15.9.2. ihragginm gikardig ve viimetim Kurulu Giyeleri, vinetimde sz sahibi personel ile ihrage: son
5 yil igerisinde kurulmus ise korucularm sahip oldugn sermaye piyasasi ara¢larmn satis
konusunda belirli bir siire igin bu kisilere getirilmis sumirlamalar hakkinda ayrintih bilgi:

Yolktur.
16. UCRET VE BENZERI MENFAATLER

16.1. Son yillik hesap diimemi itibariyla thragemin yinetim kurulu iiyeleri ile yinetimde stz sahibi
personelining ihrage ve bagh ortakhklarina verdikleri her tiirli hizmetler igin séz konusu kisilere
tidenen ficretler (sarta ba@lh veya ertelenmis Gdemeler dahil) ve saglanan benzeri menfaatler:

Sirketin izahnamede incelenen dénemler ilibariyla vinetim kurulu dyelerine ve Gist ditzey yoneticilerine
borcu bulunmamakta olup saglanan faydalara iliskin tablo agafnda dzetlenmekiedir.

Yinetim Kurulu Uyelerine Saglanan Faydalar (TL) 31.12.2023 31122024 31.12.2025
TOPLAM 39.075.493,77| 53.400.499.21| 123.125.338,68
ﬁ.“L";'h““ Stz Sahibi Persencle Snflanan Faydalar 31122023 31.12.2024 31122025
TOPLAM | 39.075.493,77| 53.400.499,21| 123.125.338.68

16.2. Son yillik hesap dinemi itibariyla ihrageimin yinetim kurulu dyeleri ile yinetimde siiz sahibi
personeling emeklilik ayhg, kidem tazminati veya benzeri menfaatleri Sdeyebilmek igin ihrageimn
veya baih ortakhklarmm ayirmas oldugu veya tahakkuk ettirdikleri toplam tutariar:

Sirketin 31.12.2023, 31.12.2024 ve 31.12.2025 tarihlerinde sona cren mali yillar i¢in avirdifn kidem
tazminatl kargilifn sirasivla 7.134.633 TL, 9.103.101 TL ve 15450.213 TL'dir. Sirketin 31.12.2023,
31,12.2024 ve 31.12.2025 tariblerinde sona eren mali tablo déneminde ¢alisanlara ayirdig kisa vadeli izin
karsihg sirasiyla 4.350.786TL, 4.038 880TL ve 10.815.408 TL'dir.
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Karsiliklar (TL) 31.12.2023 3122024 3M.12.2025
Kudem Tazrminat Karsilig T.134.633 210,101 15.450.213
Kullanilmams izin karsili 4.350. 786 4038 880 10,815,408
TOPLAM 11485419 13.141.981 26.265.621

17. YONETIM KURULU UYGULAMALARI

17.1. ihraggnin yiimetim kurulu iiyeleri ile yiinetimde siiz sahibi olan personelin giirev siiresi ile bu
giirevide bulundugu diineme iliskin bilgiler:

Sirket yénetim kurulu Oyelerinden, Ahmet Aka, Cem Cihan, Murat Esen ve Ulkll Feyyaz Taktak, Sirket’in
12.05.2023 tarihinde vamlan genel komul toplantisinda | yilhfina ve Rilva Eser 24.11.2023 tarihinde
vapilan penel kurul toplantisinda 12.05.2024 tarthine kadar girev vapmak dzere bafimsiz yénetim kumilu
thvesi olarak secilmiclerdir.

Spo S YA | Girev Siiresi/ | Sermaye Pay
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Yiinetimde Siz Sahibi Olan Personel
Son 5 Yilda Sermaye Payi
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. Giirevier
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17.2. Tamamlanan son finansal tablo dinemi itibariyla ihraggr ve bagh ortakhiklan tarafindan,
vinetim kurulu iiyelerine ve yiinetimde siiz sahibi personele, is iliskisi sona erdirildiginde vapilacak
ddemelere/saglanacak faydalara iliskin siizlesmeler hakkinda bilgi veya bulunmadifina dair ifade:

Yoktur,

17.3. ihraceinin denetimden sorumlu komite iiyeleri ile dier komite fiyelerinin adi, soyadi ve bu
komitelerin girev tanimiar:

Halihazirda ilgili komiteler kurulmamg olup, Kurumsal Yonetim ilkeleri gergevesinde olugturulacak
komitelere iliskin olarak; Sirket paviarmin halka aram ve Borsa'da islem pirmesini takiben Kurul
tarafindan dahil oldugu grup ilan edilinceye kadar SPK'mun [1-17.1 sayith Kurumsal Yanetim Teblii'nin 3.
maddesi ¢ergevesinde Sirket O¢linet grupta yer alan ortakhklann yiikiimliilitklerine tabi olacak olup Sirket
paylarinin Borsa'da islem gbrmeye baslamas: sonrasinda vapilacak ilk genel kurul tariki itibarryla gerekli
uyum saflanacakiir,

17.4. Ihragoinin Kurulun kurumsal yinetim ilkeleri kargisindaki dorumunun degerlendirilmesi
hakkinda agiklama:

Sirket Esas Stizlesmesi'nin “Kurnmsal Yoretim Hkelerine Uyum™ baghkh 14, maddesi uyannca, SPK
tarafindan uygulamas: zorunlu tutulan aract kurumlara yinelik Kurumsal Yinetim [lkeleri'ne uyulur,
Zorunhu ilkelere uyulmaksizin yapilan islemler ve alnan Yinetim Kurulu kararlan gegersiz olup Esas
Sozlegme'ye aykin savilir,

Kurumsal Yonetim 1lkeleri’nin uygulanmas: bakimindan dnemli nitelikte sayilan islemlerde ve Sirket'in
iliskili taraf iglemlerinde ve tptinedl kisiler lehine teminat, rehin ve ipotek verilmesine iligkin iglemlerde,
Yanetim Kurolu'nda pérev alacak bafimsiz Gyelerin sayisi ve niteliklerinin belirlenmesinde SPK mn
uygulanmasim zorunlu tuttufu aract kurumlara yonelik kurumsal yonetime iligkin dilzenlemelerine
uyulur. Yanetim kurulunda girev vapacak bagimsiz Ovelerin sayisi ve mitelikleri Sermaye Pivasas
Kuralu'nun aract kurumlara yinelik kurumsal yvinetime iligkin ditzenlemelerine giire tespit edilir.

17.5. Kurul diizenlemeleri uyarinea kurulmas: zorunlu olan ihragomin pay sahipleri ile iligkiler
biriminin faalivetleri ile bu birimin yéneticisi hakkinda bilgi:

Yasiremer fliskileri Rivimi Teme! Faafipetleri:

» Pay sahiplerine ve pay sahipleri ile ortaklik arasinda yapilan yazigmalara ile diger bilgi ve belgelere
iliskin kayitlann saghkl, pivenli ve giincel olarak tutulmasi saglamak, MKK nezdindeki iglemleri
viiritmek,

» DMinem icerisinde bélime gelen sorular ve pay sahiplerinin ortakhik ile ilgili bilgi talepleri, Sirket ile
ilgili kamuya agiklanmamsg, gizli ve ticari sir niteligindeki bilgiler hari¢ olmak lizere; Sirketin Kamuyu
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Aydinlatma Politikas1 dofrultusunda agik ve net olarak, viiz ylize veva iletisim araglan aracihfiyla
yanitlamak.

o Genel kurul toplantis: ile ilgili olarak pay sahiplerinin bilgi ve incelemesine sunulmasi gereken
dokiimanlar hazirlamak ve genel kurul toplantisinin ilgili meviuata, Esas Stzlesme've ve diger ortaklik
iri dilzenlemelere uygun olarak vapilmasim saflayacak tedbirleri almak.

e Kurumsal y8netim ve kamuyu avdinlatma ile ilgili her tiirdii husus dahil sermaye pivasas
mevzuatindan  kaynaklanan  vikimlOloklerin - verine  petirilmesini gzetmek ve izlemek, mevauat
geregi yvapilan agklamalann yam sira kamuooyu ile iletisimin koordinasyonu saglamak, yatinmeilarla ve
analistlerle girilsmeler gerceklestirmek {izere konferans, panel, seminer ve yerinde tamtim toplantilanna
{road show) katilim saglamak.

Yatirzmer Hiskileri Bivimi Yoneticisi

Sitket'te lzahname diizenleme tarihi itibarivla yatinmer iligkileri birim yoneticisi atanmamis olup
Eurumsal Yénetim Tebligi md. 11/6 hitkmil uyarinca, Sirket paylarimn borsada islem ghrmeye baglamas
tarihinden itibaren alts ay igerisinde yaurime iliskileri bilimil olugturularak, yatinme: iligkilen btlimi
yiineticisi befirlenecek ve ilgili bilgi KA'ta yaymlayacakar,

18. PERSONEL HAKKINDA BILGILER

18.1. izahnamede ver alan her bir finansal tablo dénemi igin ortalama olarak veya diinem sonlari
itibariyla personel sayisi, bu sayida giiriilen énemli degisiklikler ile miimkiin ve Gnemli ise belli bash
faalivet alanlar: ve cografi hillge itihariyla personelin daghimi hakkinda agiklama:

Asagidaki tabloda 31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024, 31.12.2025 ve 30.04.2026 tarihleri itibanyla
Sirket'in ¢alizan sayilan gosterilmektedir.

Personel Sayilar [31.12.2022 | 31.12.2023 | 31.12.2024 [ 31.12.2025 | 30.04.2026
Adana Irtibat Biirosu - - 51 4 9
Ankara Subesi 4 7 9 71 7
Antalya Subesi - -1 4 2 4
Aydin irtibat Biirosu ' - - 2 - -
Beylikdiizi Subesi | 1 1 1 2
Bursa Subesi 4 9 7 “ 6
Denizli Irtibat Biirosu - - 4 2 2
Erenkily Subesi 3 4 a| . .
Eskigehir Subesi r?_ - - 3 - -
Gaziosmanpasa Subesi - | - - I 3
Genel Mildiirlik Q5 104 132 165 159
Izmir Subesi . 2 6 8
| lzmit Subesi - - 5 4 4
Kapabgars Subesi _ - 2 4 4 4
Kayseri Subesi : 2 2 - .
Levent Subesi g 14 12 14 7




 Malatya Subesi 3 3 5 5 3
Mersin frtibat Biirosu ™ -l 3 - -
Nigde irtibat Biirosu - 3 3 2 2
Nisantasi Subesi "/ 4 - - -
Sakarya Subesi . - 4 4 1
Sirkeei Subesi ' 4 ! 3 ; :
Suadiye Subesi 5 5 5| & 5
Toplam 132 155 220 235 729

{*} 30.04. 2024 iribariwla siz komisw gube ve intibat bilralar) buluwmamaktade:

18.2. Pay sahiplifi ve pay opsiyonlar::

18.2.1, Yisnetim kurulu fivelerinin thrageinin paylarma yonelik sahip olduklan opsiyonkar hakkmda
bilgi:

Yoktur.

18.2.2. Yiinetimde siiz sahibi olan personelin ihraggimin paylarma yinelik sahip olduklar: opsiyonlar
haklanda bilgi:

Yokuur.

18.2.3. Personelin ihracgiya fon saglamasim milmkiin kilan her tiirlii anlasma hakkinda bilgi:
Yoktur.

19. ANA PAY SAHIPLERI

19.1. ihraccinmn bilgisi dahilinde son genel kurul toplantisi ve son durum itibarnyla sermayedeki
veva toplam oy hakk igindeki paylan dogrudan veya dolayh olarak %3 ve fazlas: olan gergek ve
tiizel kisiler ayr olarak gisterilmek kavdryla ortakhk yapisi veya hiyle kisiler yoksa bulunmadigima
dair ifade

Tablo 1: Dogrudan Pay Sahiplifine iliskin Bilgi
| Sermaye Pave [ Oy Haklka
) Som Gienel Warul Toplantisi
Ortafan Ticaret ooty Son Duram (31.12.2025)
Unvam l
Sermaye | Oy Hakk Sermaye
(TL) Pay (%) %) (TL) Py (i | O Hakki (%)
ety Menkil| 340,000,000 100 00| 360.000.000 o .
Tuphss 360,000,000 100 Wo|  360.000.000 :I 00 100

Sirket'in 05.03.2026 tarihli genel kurul toplanus: ve son durum itibariyla sermayedeki veya oplam oy
hakk: igindcki pavlan dolavh olarak %S ve fazlasi olan nihai ortaklann tespit edilebilmesi amaciyla,
Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S.nin sermaye paylanna ve oy haklanna iliskin bilgi agagda
verilmektedir.

Tablo 2: Dolayl Pay Sahipligine [ligkin Bilgi -
B . Sermaye Payi / Oy Hakki

Ortagin Thearet o Geu;:laﬁ?ﬁg;}apuntm Son Durum (31.12.2025)

Crvan (TL) Sermaye | Oy Haliks (TL) Sermaye | Oy Hakk

L Payi (%) (%) Payi (%) (Ya)

Hirwst G FRRNOR a8 6605992  BAST|  BANT| 6OTIILI9BAI|  B4AT 4,87
Anonim Firketi N

[Mfer 151.3359 40008 15,13 15.13 I02.678.801,59 15,13 15,13
Taplam 1000, (W B0 100 100 2000 0001, (WM 10 | 110
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Sirket'in 13.03.2026 tarihli genel kurul wplantist ve son durum itibariyla sermayedeki veya toplam oy
hakks icindeki paylart dolayh olarak %5 ve fazlasi olan nihai ortaklann tespit edilebilmesi amaeivla, Inveo
Yatinm Holding A.S.'nin sermaye paylaring ve oy haklarina iliskin bilgi agagda verilmektedir.

Tablo 3: Dolayh Pay Sahipligine liykin Bilgi {
Sermave Payi /Oy Hakk |
Ortnfm Son Gensl Kural Toplankisy Son Durum (31.12.2025)
Add1 Styad; | (25.03.2026)
(TL) Sermave | Oy Hakki (L) | Sermave | Oy Hukki
: Payi (%) (%a) 5 Payi (%) (Ye) |
Erhan Topag B10.239.994 54 Rloz! 81,29  810.230.994.54 81,02 81,29
| Diper L85, 760,005 46 18,98 18,71 189,760,005 46 1898 18,71 |
| Toplam LO00.000,000 | 104 104 100 O 000 10 104

19.2. Sermayedeki veya toplam oy hakk igindeki dogrudan paylar %5 ve fazlasy olan gergek ve
tilzel kisi ortaklarm sahip olduklar farkh oy haklarina iliskin bilgi veya bulunmadigima dair ifade:

Sermayedeki veya toplam oy hakka igindeki dogrudan pavlan %5 ve fazlas: olan gergek ve tiizel kisi
ortaklarin sahip olduklan herhangi bir imtiyaz bulunmamaktadir.

19,3, Sermayeyi temsil eden paylar hakkmda bilgi:
Nama/

I
e . Bir Paym o | Sermayeye
Grubu Hg‘;:;::;:le ug:::;:”:ﬂ:ﬂﬂt::g_“] Nominal l?g;:'m Oram
P Dregeri (TL) (%)
= | Nama | Imtivazsiz 1TL | 360000000 | 100 |

19.4. ihraggmm bilgisi dahilinde dogrudan veya dolayh olarak ihraggmin vinetim hakimiyetine
sahip olanlarin ya da thragery kontrol edenlerin ady, soyads, ticaretl unvani, yiimetim hakimiyetinin
kaynag ve bu giiciin kitiiye kullanilmasim engellemek icin alinan tedhirler:

Sirket'in SPKn nun 26 nc1 maddesi cerpevesinde yimetim kontrolil, sahip oldugu paylar ile Sirket'in oy
haklanmn %100%ine sahip olan Gedik Yaurm Menkul Degerler A.S.'ne aittir.

Gedik Yatnm Menkul Degerler A.$. nin yiinetim kontroli, sahip oldugu paylar ile Sirket'in oy haklanmn
u;, 84,87 sine sahip olan Inveo Yatinm Holding A.§. dir.

Inveo Yatrim Holding AS.nin yinetim kontrold, sahip oldugu paylar ile Sirket'in oy haklarnn
981,02 sine sahip olan Erhan Topag'tir.

Hakimiyetin kotiye kullamlmasin engellemek adina Esas Stzlegme’de tizel hir hitklim bulunmamaktadar.
Ancak Sirket Esas Sizlegmesi'nin " Fonefim Kurulu ve Suresi” baghkh 8. maddesi uyarinca TTK ve
sermaye piyasasi meviuat uyarmea, riskin erken saplanmasi komitesi dahil olmak Uzere, Yinetim
Kurulu'nun kurmakla yikimid oldugu komitelerin olugumu, ghrev ve calisma csaslan TTK, SPKn,
SPK'mn kurumsal yonetime iliskin diizenlemelen ve ilgili diger mevzuat hikimlerine gbre
gerpeklegtirilecektir ve yinetim kurulu tarafindan, TTK ve scrmaye piyasas mevauating uy gl olarak,
gerekli ghrecegi konularda komiteler ve alt komiteler olugturulacaktir, Buna ek olarak yinetim kuruluna
SPKmn kurumsal yéinetim ilkelerinde belirtilen yinetim kurulu tyelerinin bagimsizligma fligkin esas
cergevesinde, ikiden az olmamak ilzere bagimsiz yonetim kurulu Gyeleri segilecektir, Bu tedbirlerin hakim
durumun kétiive kullanilmasim engellemeye katkisi olacain diisiniilmektedir. Bunun diginda SPKn ve
TTK uyarinca hikim durumuon kitiye kullaniimasina yonelik hitkiimlerden kaynaklanan tedbirler



19.5. Ihracomn yonetim hakimivetinde defisiklize vol acabilecek anlasmalar/diizenlemeler
hakkmda bilgi:

Yalktur,

19.6. Sermayedeki veyva toplam oy hakk icindeki dofirudan pavlan %5 ve fazlasi olan gercek kisi
ortaklarn birbirivle akrabahk iliskileri:

Yoktur.

20. ILISKILI TARAFLAR VE ILISKILI TARAFLARLA YAPILAN iSLEMLER HAKKINDA
BILGILER

20.1. lzahnamede ver alan hesap dinemleri ve son durum itibarivla iliskili taraflarla yvapilan
islemler hakkinda UMS 24 cercevesinde avrmtih aciklama:

lliskili Tarafin Adi-SoyadyTicaret Unvam Hliskili Taraf Sayimasimin Gerebcesi
Inveo Yatirim Holding AS. Dolayl olarak Sicket"in ortagedir.
Gedik Yatirim Menkul Deferler A5, Sirket"in %0100 ortagdr,

Sirket'in izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dbnemleri itibariyla iliskili taraflarla yapilan
iglemleri bulunmamaktadir.

itiskili taraflara satislar: Yoktur.

iliskili taraflardan ahslar: Yoktur.

202, ll‘qhili taraflarla yapilan iglerin thraggimin net satig hasilan igindeki payiy hakkmmda bilgi:
Yokur

21. DIGER BILGILER

21.1. Sermave Haklkinda Bilgiler

Isbu izahname tarihi itibariyla Sirket'in sermayvesi 360,000,000 TL olup tamam ddenmistir,

21.2. Kayith Sermaye Tavam:

Ishu izahname tarihi itibariyla Sirket’in kayith sermaye tavam 1. 300.000.0080 TL dir.

21.3. DMinem bas ve ditnem sonundald fiilli dolasimdaki pay sayisimn mutabakati ve zahnamede
ver almas gercken finansal tablo dénemleri itibariyla sermayenin %% 10"undan fazlas: ayni olarak
idenmigse konn hakkinda bilgi:

Yoktur.

21.4. Sermavyeyi temsil etmeven kurucu ve intifa senetleri vh. hisselerin sayisi ve nitelii haklanda
hilgi:

Y okciur.
& =
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21.5. [hraccimmn paylarmdan, kendisi tarafindan bizzat tutulan veya onun adma tutulan veya bagh
ortakhiklarinm sahip olduklar ihragg paylarmn adedi, defter degeri ve nominal degeri:

Yokiur.

216, Varanth sermaye piyvasas: araclary, paya diniistiiriilebilir tahvil, pay ile degistirilebilir tahvil
vh. sermaye piyasasi araclannn miktar: ve dinfistiirme, degisim veya talep edilme esaslarina iliskin
bilgi:

Yoktur,

21.7. Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ya da koyulsuz bir anlagma ile opsivona
konu olmas1 kararlastrlmis sermaye pivasas araclamn ve siz koousu opsivon hakkinda iliskili
kigileri de igeren bilgi:

Y oktur.

21.8. izahnamede ver almasi gercken finansal tablo dinemleri itibariyla yapilan sermaye
artimmlar ve kaynaklan ile sermave azaltimlan, yaranlanfiptal edilen pay gruplan ve pay
savismda degigiklige vol agan diger islemlere iligkin bilgi:

I
= 13
o Genel Onceki Malkit Yeni
Iml? }Tﬂ:’: r; Kurul Sermaye Sermave S'it{::k:ﬂ;g;; Sermaye
e e A I 2 (TL) | Artisi (TL) n]:l.} | (TL)
25.03.2025 | 25.03.2025 | 11209 | 12,03.2025 | 150.000.000] - 210,000,000 | 360.000.000

Sirket'in 12.03.2025 tarihli genmel kurul karan qercevesinde Sirket’in 130.000.000 TL tutarindaki
sermayesi, 210.000.000 TL nakden artinlarak 360.000.000 TL ye yiikseltilmigtir.

21.9. ihragginn son on iki ay icinde halka are, tahsisli veya nitelikli yatirimerya satig suretiyle pay
ihracimim bulunmas: halinde, bu islemlerin niteligine, bu iglemlere konu olan paylarnn tutar ve
niteliklerine iliskin aciklamalar:

Yok tur,

21.10. Thracomm meveut durum itibarivla paylarmm borsada islem girmesi duromunda hangi
paylarin borsada islem girdiigiine veya bu hususlara iliskin bir bagvurusunun bulunup
bulunmadifina iliskin bilgi:

Yoktur.

21.11. lzahnamenin hazrlandid vil ve bir inceki yilda efer ihraggn halihazirda halka agik bir
ortakhk ise ihracomn paylan dizerinde ficiinell kisiler tarafindan gerceklestirilen ele gecirme
teklifleri ile stz konusu tekliflerin fivat ve sonuglar: hakkinda bilgi:

Yoktur.
21.12. Esas sbzlesme ve i¢ yinergeve iliskin dnemli bilgiler:

Tam metni ekte bulunan ve KAP*1n intemet sitesinde (www kap.org.tr) yver alacak olan Esas Stzlesme ile
Sirket i¢ vinergesine iligkin nemli bilgiler agafida verilmektedir.

i o’ -
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Sirket Esas Sozlesmesi'nin “ Vanetine Kurulu ve Stires™ baglikh 8, maddesi uyannca Sirket'in isleri ve
idaresi, Genel Kurul taralindan TTK ve Sermaye Pivasasi Mevzuah hitkGimlen gergevesinde segilecek en
az 5 (bes) ve en fazla 12 (on iki) dyeden olusan bir Yonetim Korulu tarafindan yiirieilie, Yometim
kurulunda pdrev alacak bafimsiz ilyelerin say) ve nitelikleri SPK'nin kurumsal yonetime iligkin
dilzenlemeleri basta olmak tzere Sermaye Pivasasi Mevzuatina glre tespit edilir.

Yinc Esas Sozlesme'nin *Yinetim Kwrulu ve Sdresi” bashkh 8. maddesi uyannce TTK ve Sermaye
Pivasas: Mevzuatl uyvannca, riskin erken saptanmas: komitesi dahil olmak fzere, Yénetim Kurulu'nun
kurmakla yOkfmli oldugu komitelerin olusumu, girey ve calisma esaslan TTK, SPEn, SPK un kurumsal
yinetime iliskin dizenlemeleri ve ilgili differ mevzuat hitkimlerine gtre gergeklestirilir, Ytnetim Kuralu,
TTK ve Sermaye Pivazasi Mevzuatina uygun olarak, gerekli gbrecegi konularda komiteler ve alt komiteler
olugturur,

Esas Stzlesme'nin “Yeanerim Kuruly Toplannlar™ baghkh 9. maddesi uyannca Yonetim Kurulu'nun
toplant gekli, giindemi, toplantiya davet, oy kullammlan, toplanti ve karar yeter sayilari gibi hususlar
hakkinds TTK wve Sermaye Pivasasi Meveuatnun ilgili hikiimleri uypulamir. Uyeler vinetim korulu

toplantilarina fiziken katilabilecegi gibi, bu toplantilara, TTK m. 1527 uyannca elekironik ortamda da
katilabilir.

Esas Stzlesme'nin “Sermaye” baghkh 6. maddesi uyannca Yonetim Kurulu, SPEn hilkiimlerine uygun
olarak perekli gdrdiigi zamanlards kayul sermave lavamna kadar veni pay ihrag ederek gikaninug
sermayeyl artirmaya, pay sshiplerinin veni pay alma hakkimn simrlandinimas ile primli veya nominal
degerinin alunda pay ihraci konulaninda karar almaya vetkilidir. Yeni pay alma haldom kisitlama yetkisi,
pay sahipleri arasinda esitsizlifie yol agacak gekilde kullamlamaz,

Esas S#zlesmenin “Yonetim Kurwly ve Siresi” baghkl B maddesi uyannca ydnetim kurulu; ilk
toplantisinda aralarmdan bir bagkan ve bir bagkan vekili seger. Esas Sdzlesme'nin “Sirket 'in Yonetimi ve
Temsili™ baslikli 10, maddesi uyvannca yinetim kurulu, temsile yetkili olmayan yimetim kurulu tyelerini
veya Sirket’e hizmet akdi ile bagl olanlan simrl vetkiye sship ticari vekil veya difier tacir yardimceilan
olarak atavabilir, Bu sekilde atanacak olanlarin gérev ve vetkiler, TTK 'mn 371/7 maddesi uyannca
hazirlanacak i¢ vonergede agikca belirlenir. Bu durumda i yvinergenin tescil ve ilam zorunludur.
Yetkilendirilen ticari vekil veva diger tecir yardimeilan da ticaret siciline tescil ve ilan edilir.

Esas Stzlesme'nin *¥Fonetim Kurulu ve Sirest™ baglikly 8. maddesi uyarmea, Yinetim Kurule Oyelerine
iliskin ticretler ve diger mali haklar, TTK, SPKn, 11-17,1 Kurumsal Yénetim Tebligi ve SPEK mn Kurumsal
Yionetim Hkeler ile ilgili diger mevzoat hitkiimleri de dikkate alnarak genel kurul taratindan belirlenir.
¥inetim Kurulu fiyelerine ticret disinda verilecek mali haklar konusunda genel kurul vetkilidir.

Esas Stzlesmenin “Genel Kurnl” baghkh 12. maddesi uyarmca genel kurullar, olagan ve olagandistil
olarak toplanir. Genel Kurul toplant nisabi ve toplantilardaki karar nisabi, TTK ve Sermaye Piyasasi
Meveuah hitkiimlerine ve SPK 'mn kurumsal yinetim ilkeleri ve sair ditzenlemelerine tabidir. Sirket'in
genel kurul toplantilaring katilina hakk: bulunan hak sahipleri bu toplantilara, Tirk Ticaret Kanunu'nun
1527. maddesi uyannca elektronik ortamda da katilabilir.

Genel kurul toplantisin isleyis sekli bir ig yénerge ile dilzenlenir. Genel kurul toplantiss, TTR. Sermaye
Piyasasi Mevzuat hilkiimleri ve ig vonergeye uygun olarak ytiriitiilir,

Esas Sozlesme'nin “Kurumsal Yonetim Hkelerine Uyom™ baghkls 14, madddesi uyannca, Sermaye
Pivasas: Kurulu tarafindan uygulanmasi zorunly tutulan Kurumsal Yonetim llkelerine uyulacak ve
zorunlu ilkelere uyulmaksizin vapilan islemler ve alinan Yonetim Kurulu kararlan gecersiz olup Esas

Stzlesme'ye avkin sayilacaktr, ; / - / -~
114 (g “f



Esas Stzlesme'nin “Mali Tablo Ve Raporlar Sermaye Piyasas Kurwluna Gonderilecek Belgeler™ bashkh
19. maddesi uyarinea Yallik ve ara donem olarak hazirlanan Sirket'in SPK'nea diizenlenmesi Sngériilen
finansal tablo ve raporlar, aynntih ve dzet finansal durum tablolan (bilango), kar veya zarar ve diger
kapsamh gelir tablosu, nakit aksg tablolan ve dzkaynaklar degisim tablosu, villik Yénetim Kurulu faaliyet
rapotlar, bafimsiz denetim raporu, kar dafiim tablolan ile SPK tarafindan uygun pirlllecek difer
belgeler, TTK, SPKn ve ilgili mevauat hilktimleri cercevesinde dilzenlenir. Bunlarin gdriigildigi Genel
Kurul toplant tutanaklan ile bitlikte SPK min ilgili tebliinde belirtilen stirede SPK'va ve Borsa'ya
giinderilir ve mevzuata uygun olarak SPK'nea belirlenen usul ve esaslar dahilinde Kamuyu Aydinlatma
Platformu aracilifpyla kamuya duyurulur ve Sirket'in intermet sitesinde ilan edilir.

Yonetim Kuruly ve bagimsiz denetim raporlan ile finansal tablolar, Yinetim Kurulu'nun kar dagitim
anerisi ile faaliyel raporu ve ekinde Kurumsal Yénetim llkeleri Uyum Raporu, Genel Kurul toplantsindan
en az ¢ hafta dncesinde, Sirket merkez ve subelerinde inceleme igin hazr bulundurulur,

21.13. Esas sizlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle ihraggmin amag ve
faalivetleri:

Sirket'in baslica faalivet konulary Sirket Esas Stizlegmesi'nin “Amay ve Komi baghikh 3. maddesi uyarinca
ve Sermaye Piyasasi Kurumu'ndan ahnan izinler kapsaminda Sirket'in amaci, 6362 sayih Sermaye
Pivasas: Kanunu (“SPEa”) ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak yatiim hizmet ve faalivetler ile
yan hizmetlerde bulunmaldir, Jirket bu amac gergeklestirmek igin mevduat veya katlim fonu toplamaya

ve mevzuahn imkin verdigi haller harig olmak kaydiyla, ddiing para vermeye miincer olmamak {izere
asapndaki is ve iglemleri yapabilir,

SPKn ve Sermaye Pivasast Kurulu'nun (“SPK”) diizenlemeleri gergevesinde gercken sartlan yerine
getiemek ve gerekli izinleri almak kaydiyla;

Sirket bu amaglan gergeklestirmek igin asafidaki is ve iglemleri yapabilir:
a  Sermave piyasasi araglan ile ilgili emirlerin alinmas: ve tletilmesi,

b.  Sermaye piyasas: araglan ile ilgili emirlerin milsteri adina ve hesabina veya kendi adina ve miigteri
hesabina gergeklegtirilmesi,

¢, Sermaye piyasas: araglanmn kends hesabindan alim ve satimi,

d.  Sermayc pivasast araglanmin  halka armnda yiklenimde bulunularak  veya yilklenimde
bulunulmaksizim satiga aracilik edilmesi,

e.  Sermaye pivasasi mevzustinda yer alan dizenlemelere uygun olmak kaydiyla finansal araglann geni
alma veya satma taghhiidi ile alim satim,

f  Yatnm damsmanlif,

g.  Bireysel portfiiy ytneticilif,

h.,  Kredili menkul kiymet, agiffa satig ve menkul kiymetlerin odiing almmasi ve verilmesi,
i Sermaye Piyasas Mevruatinda tanimlanan saklama hizmetlerinde bulunmak,

j. Tiirk Ticaret Kanunu ("TTK"), SPEn ve ilgili mevauat gergevesinde ve SPK tarafindan belirlenen
fimit dahilinde borglanma araglan ile diger sermaye piyasas: araglann ihrag etmek,



k. Sermaye piyasasi mevraating aykin olmamak, SPKa’nun 21%inei fikeas: sakh kalmak ve sermaye
pivasasi mevzuatmnda arac kurumlar igin belirlenen igtirak siurlamalanna ve sermaye yeterlilifn
esaslanna uymak kaydryla gerekli gorillecek sirketlere istirak etmek,

L Sermaye pivasast mevzuatinda araci kuromlann ve yvatinnm kuruluglammn faaliyetleri arasinda
sayilan ve sayilacak olan difer her tiielll islemi yapmak,

m. Misterilerinin verdigi vetkive bafh olarak miigteriler nam ve hesabina sermaye piyasas araglarinin

anapara, faiz, temettii ve benzeri gelirlerinin tahsili, demesi ile yeni pay ve bedelsiz pay alma haklanm
ve hisse senctlerinden doan oy haklarm kullanmak,

n.  Cok tarafli ahm satim sistemlerinin ve borsa dist difier tegkilatlanms Pazar verlerinin igletilmesi,
©.  Sermaye piyasalan ile ilgili damsmaniik hizmetleri sunulmas,

p.  Takasbank Para Piyasasi'nda iglem yapmak,

q.  Takaskank Menkul Kiymet Kredisi ve Odiing Menkul Kiymet Kredisi islemlerinde bulunmak,

r.  T.C. Hazine ve Malive Bakanligi"mn bone ve tahvil ihracina igtirak etmek,

8. Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Acik Pivasa iglemleri’ne igtirak etmek,

. Yatinm hizmetleri ve faalivetleri ile siurh olarak kredi ya da ddiing verilmesi ve diiviz hizmetlen
sunulmasi,

u.  Sermaye pivasasi araglarna iliskin islemlerle ilgili yatirim aragtirmas: ve finansal analiz yapilmas
veya genel tavsiyede bulunulmas,

v.  SPKnve SPK diizenlemeleri gergevesinde gereken sartlan verine getirmek ve gerekli izinferi almak
kaydiyla; aracihk yitkleniminin yliritiimesi ile ilgili hizmetlerin sunulmasy,

w. Borglanma veya baska vollardan finansman saglanmasina aracihik hizmeti sunulmass,
% Servetl ydnetimi ve finansal planlama vapilmasi.
Sirket, yukandaki faalivetlerin gerektirdigi agafdaki igleri de yapabilir:

Ticaret amaciyla olmamak ve aracilik islerinin gerektirdigi miktan agmamak kaydivla aracihik
faalivetlerini ylrfitmek veya alacaklanm tahsil etmek igin tammir veya taginmaz mallar edinmek veya
kiralamak, gerektiginde bunlan tamamen veya kismen satmak veya kirava vermck, iktisap edilen
malvarlifi tizerinde alacaklarim glivence altina almak igin ipotekler ve difier teminat ve giivenceler kabul
ve fek etmek,

Mevzuat gercevesinde basm, radyo televizyon ve difier yollardan yararlamlarak, Sirket'in faaliyetlerim
tamitrct ilan ve reklamlar vapmalk,

Amag ve konusu ile ilgili olarak hak ve alacaklannin veya yitktmlilik ve borglannin temini, tahsili ve
Bdenmesi igin mevduat veya katihm fonu toplamaya ve mevzuatn imkan verdigi haller harig olmak tizere
Beiing para vermeye milncer olmamak gartiyla ipotek, rehin ve diger teminatlar kargisinda veya teminatsiz
tidfing, ayni teminat ve sahsi teminat almak veya vermek, bunlarla ilgili olarak tapuda, vergi dairelerinde
ve benzeri kamu ve dzel koruluslar nezdinde tescil, terkin ve diger biitlin iglemleri yapabilmek. Ancak,



Sirket"in kendi adina garanti, kefalet, teminat vermesi ve ipotek dahil rehin hakks tesis etmesi hususlarinda
Sermaye Pivasasi Mevzuah gergevesinde belirflenen esaslara uyulur.

Faalivetleriyle ilgili olarak mevruatla belirlenen sinirlar dahilinde borglanabilmek, meveauatin imkan
verdigi hallerde sermaye pivasas araglan disinda kendi mali taahhiitlerini igeren evrak gikartmak,
sizlesmeler akdetmek ve bankalardan genel bankacilik hizmetlesi almak,

Amag ve konusuyla ilgili olarak verli ve yahanet firma ve kuruluglarla séizlesme imzalayabilmek, know-
how anlasimalan yapabilmek,

Meveut mevzuat ve Sirket’in amag ve konusu dahilinde olmak kavdivla fikri ve smai haklan iktisap
etmek, kullanmak, satm almak, satmak, kiraya vermek, kiralamak veya devretmek,

Yukarda giteterilen konulardan bagka, Sirket igin faydal ve lizumlu giriilebilecek diger iglere pirmek
igin Genel Kurul karan ahnacaktir,

Esas Stzlesmenin defistirilmesi nitelifindeki bu karann uygulanmasi igin, SPK ve T.C. Ticaret
Bakanlifi'ndan izin almacakur. Sirket, yukanda belirtilen hususlan gergeklestirirken, SPEn ve ilgili
mevzuata wygun olarak yatinmeilann bilgilendirilmesi amacivla kamuyu aydinlatma yiikiimliliklerini
verine getireceklir,

21.14. Yinetim kuruluna ve komitelere iliskin inemli hiikiimlerin iizetleri:

Esas Stizlesmenin “ Yonerim Kurulu ve Stiresi” bashkh 8. maddesi uyarinca Sirket'in islen ve idarcsi
Genel Kurul tarafindan TTK ve Sermaye Piyasasi Meveuan hilkiimleni gercevesinde segilecek en az 3
{besg), en fazla 12 (on iki) dyeden olugan bir Yanetim Kurulu tarafindan yiritlilir. Yénetim kurobunda
gtirev alacak bagimsiz dyelerin sayis1 ve nitelikleri SPK'mn kurumsal yénetime iliskin dilzenlemeleri
basta olmak Gzere Sermayve Piyasas: Mevzuatina ghre tespit edilir. Yonetim Kuruly, ilk toplantisinda
aralarindan bir baskan ve bir bagkan vekili seqer,

Yonetim kurulu dyeleri en gok 3 (iig) vl stireyle gitev yapmak Uzere segilir. Yonetim kurulu Gyeler
wveniden segilebilir. Yiinetim kurulu tiyelerinin pay sahibi olmasi zorunlu degildir. Genel kurul, lizum
griirse Yonetim Kurulu tiyelerini her zaman degigtirebilir.

Yonetim Kurulu tiveliklerinden birinin bogalmast halinde Yonetim Kurulu, bogalan iiyelik igin, yapilacak
bir sonraki Genel Kurul toplantisinin onayina sunulmak ve bu toplantiya kadar giirev yapmak lizere, TTK
ve Sermaye Piyasasi Mevzuatinda belirtilen sartlan haiz bir kisiyi gegici olarak atayacaktir. Atamasi
Genel Kurul tarafindan onaylanan five selefinin gtirev sliresini tamamlayacakur. Yonetim Kurula iyclen
glindemde ilgili bir maddenin bulunmas: veya glindemde madde bulunmasa bile hakh bir sehebin varhj
halinde, Genel Kurul karariyla her zaman gorevden alinabilirler. Bir tizel kigi Yonetim Kurulu'na iiye
secildigi takdirde, 1iizel kisivle birlikte, tilzel kigi adina, tiizel kisi tarafindan belirlenen, sadece bir gergek
kigi de tescil ve ilan olunur, Y énetim Kurulu tiyesi olan tizel kigi, kendi adina tescil edilmig bulunan kigivi
her an degistirebilir.

Bagimsiz fivenin bagimsizhgim kaybetmesi, istifa etmesi veya giirevini yerine getivemeyecek duruma
gelmesi halinde, Sermaye Pivasasi Mevzuati ve SPK'min kurumsal yonetim ilkelerinde yer alan
diizenlemelere uyulur,

Esas Stizlesme'nin “Yametim Kioulu ve Stiresi” baghkh 8. maddesi uyarnea TTK ve Sermaye Piyasas:
Mevzuati uyarinca, riskin erken saptanmasi komitesi dahil olmak fizere, Yonetim Kurulu'nun kurmakia
yikiimli oldugu komitelerin olugumu, girev ve galigma esaslan TTE, SPKn, SPK'mn kurumsal yénetime
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iligkin diizenlemeleri ve ilgili diger mevzuatl hitktimlerine gire gergeklestirilir. Yonetim Kuruly, TTK ve
Sermaye Pivasasi Mevzuating uygun olarak, gerekli porecefi konularda komiteler ve alt komiteler
olugturur.

Esas Stizlesme'nin “Sirket in Yonetimi ve Temsili" 10, maddesi uyarinca Sirket’in yénetimi ve digarya
karst temsili Yénetim Kurulu'na aittir, Kanuni hitkiimler saklidir. Esas Stzlesme'nin * Yanetim Kurulu ve
Sitresi™ bashkh §. maddesi uyarmea Yonetim Kurulu, ilk oplantisinda arslanindan bir bagkan ve bir
baskan vekili seger.

Yinetim Kurulu'nda yvénetim yetkisinin murahhas yelere birakilmak istenmesi halinde, en az iki Gyenin
murahhas olarak tayvini ve her birin yetki ve sorumluluk alanlanuun, tereddiide yer birakmayacak bigimde
belidenmesi zorunludur. Yonetim Kurulu, TTK rn 370/2 maddesi uyannca temsil yetkisini iki veya daha
fazla murahhas fiyeye veya miidiir olarak iigiinct kigilere devredehbilir. 111-39.1 sayih Yatinm Kuroluglarmn
Kurulus ve Faaliyet Esaslar Hakkinda Teblig hitkimleri saklidar,

Fsas Stirlesme'nin “Fonetim Kurulu Toplantidar? baghkh 9. maddesi uyarinca Yonetim Kurulu, Sirket
islerinin ve mevzuatin gerektirdifi zamanlarda toplamr. Yonetim Kurulu'nun toplanti sekli, gindemi,
toplanttya davet, oy kullammlan, toplant ve karar yeter sayilan gibi hususlar hakkinda TTK ve Sermaye
Pivasasi Mevzuatinn ilgili hitklimleri uygulamr, 11-17.1 Kurumsal Yonetim Tebligi'nde yer alan
hitk imler sakhidir.

21.15. Her bir pay grubunun sahip cldugn imtiyazlar, baglam ve simirlamalar hakkinda bilgi:

Sirket'in sermayesini temsil eden paylara iligkin herhangi bir pay grubu olusturulmameg olup Jirket

paylarinda imtiyaz bulunmamaktadir. Jirket Esas Sizlesmesi'nde baglam hilkiimleri yer almamakta olup
Sirket'in paylan TTK ve Sermaye Piyasas: mevzuating uygun almasi kaydivla devredilebilecektir,

21.16. Pay sahiplerinin haklanmn ve imtivarlarimin degistirilmesine iligkin esaslar:
Yoktur.

21.17. Olagan ve olaganiisti genel kurul toplantismin yapilmasma iliskin usuller ile toplannilara
katihm kosullar hakkinda bilgi:

Sirket Esas Sozlegmesi'nin “Cremel Kurul”™ bashkh 12. maddesine gére, Genel Kurul toplantilarinda
asafidaki esaslar uygulanacakr,

a. Davet Sekhi:

Genel Kurul toplantilarna davet hakkinda TTK ve Sermaye Piyasas: Mevzuatinn ilgili hiikiimlerinde yer
alan davet usul ve sekli ile ilan sirelerine iligkin dizenlemelere uyulur. Bu davet ilan ve toplant giinleri
harig olmak fizere, toplant tarihinden en az g hafta énce yambir. TTK ile Sermaye Piyasas: Mevzuatinin
ilgili hitklimlerinde &ngdrilen bilgi ve belgeler ilan ve toplanti glnleri harig olmak itzere, toplant
tarihinden en az i hafta énce ilan edilir ve pay sahiplerinin incelemesine hazar bulundurulur. Genel kurul
toplantlarina gagin konusunda SPEn nun 29/1 hitkmil saklidar.

b. Toplant Zaman:
Genel kurullar, olagan ve olaganiistii toplansrlar, Olagan Genel Kurul, Sirket'in hesap devresi sonundan

itibaren {i¢ ay icinde ve olajanisti genel kurullar ise, Sirket i ve iglemlerinin, TTK 'mn ve Sermayc
Piyasasi Meveuatimn ilgili hilktimlerinin perektirdigi hallerde ve zamanlarda toplanir.
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c. Oy Verme ve Vekil Tayini:

Olagan ve olaganiistd Genel Kurul toplantilannda, hazir bulunan pay sahiplerinin veya vekillerinin her
hir pay igin 1 {bir) oy hakks bulunmaktadir, Genel kurula katilma ve oy kullanma hakki, pay sahibinin pay
sahibi oldugunu kamitlayan belgeleri veya paylanm Sirket'e, bir kredi kuruluguna veya baska bir yere
depo edilmesi sartina baglanamaz. Pay sahibi genel kurul toplantilanna kendisi katilabilecefii gibi
vekaletname ile vetkilendirilmis bir temsilci de yollayabilir. Vekaletnameler ve vekaleten oy kullanma
usul ve esaslanna TTK, Sermaye Piyasasi Mevzuah ve ilgili mevzuat hilkiimlen uygulanir, Sermaye
Pivasas: Mevzuatimin vekaleten oy kullanmaya ve tnemli nitelikicki iglemlerin miizakeresine iliskin
ditzenlemelerine uyvulur.

d. Milzakerelerin Yapilmas: ve Toplant: Nisabi:

Sitket Genel Kurul foplantilannda, TTK ve Sermaye Pivasasi Mevenatinda yazili hususlar mizakere
edilerek gerekli kararlar alinr. SPK mn genel kurul toplantisinda gimdeme baghilik ilkesine uyulmaksizin
poriisilmesini veya ortaklara duyurulmasim istedifi hususlann genel kurul giindemine alinmasa
zorunludur. Genel kurul toplantilan ve bu toplantilardaki karar nisabi, TTK ve Sermaye Piyasasi Mevzuat
hiikiimlerine ve SPK’mn kurumsal vénetim ilkeleri ve sair dizenlemelerine tabidir. Onemli nitelikteki
iglemlere taraf olanlann iligkili taraf olmas: durumunda, genel kurul toplantilannda iligkili taraflar oy
kullanamazlar,

e, Toplanti Yeri:

Genel Kurul, Sirket’in merkez adresinde veya Yanetim Kurulu tarafindan belirlenecek §irket merkezinin
bulundugu sehrin elverigli bir yerinde toplanr.

i. CGienel Kurul Toplantisina Elektronik Ortamda Katilim:

Sirket'in genel kurul toplantisina katilma hakk: bulunan hak sahipleri bu toplanulara, TTK min 1527.
maddesi uyarinca elcktronik ortamda da katlabilir. Sirket, Anonim Sirketlerde Elektronik Ortamda
Yamlacak Genel Kurullara fliskin Yoénetmelik hitkimleri uyannca hak sahiplerinin genel kurul
toplantilarna elektronik ortamda katlmalanna, gorils agiklamalanna, dneride bulunmalarina ve oy
kullanmalarna imkin tamiyacak elektronik genel kurul sistemini kurabilecefi gibi bu amag igin
olusturulmus sistemlerden de hizmet satin alabilir. Yaplacak tim genel kurul toplantilarinda Sirket Esas
Stizlesmesi'nin bu hilkmii uyarinca kurulmug olan sistem flzerinden hak sahiplerinin ve temsilcilerinin
amlan Yonetmelik hilkiimilerinde belirtilen haklarm kullanmalar: saglanr.

g. Toplantrya ligkin Usul ve Esaslarm Belirlenmesi:

Genel kurul toplantsimun igleyvis sekli bir iy yonerge ile dizenlenir, Genel kurul toplanusi, TTK, Sermaye
Piyasas: Mevzuat hitklimleri ve i¢ ynergeye uygun olarak yiiritiltr.

h. Bakanlik Temsilcisi:

Maian ve olaganiistit genel kurul toplantilarnnda bakanhk temsilcisi bulunmas) ve giirevleri konusunda
TTK. Sermaye Pivasas: Mevzuan ve ilgili meveuat hitktimlerine uyulur.

21.18. ihrageinmn yGnetim hakimiyetinin ¢l defiigtirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve engellemeye
neden olabilecek hiikiimler hakkmda bilgi:

Yoktur.
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21.19. Paylarn devrine iliskin esaslar:
Pay devirleri Sermaye Pivasasi meveuat ve TTK va uygun olmak kaydivla gergeklegtirilebilir.

21.20, Sermayenin artirlmasima ve azalblmasina iliskin esas sizlesmede Gngiiriilen kogullarin
vasamin gerektirdifinden daha agir olmasi halinde siz konusu hiikiimler hakkinda bilgi:

Yoktur.

22. ONEMLI SOZLESMELER

Sirket, olafan faalivetler kapsaminda agafida yer alan stzlesmeleri akdetmekledir.
Takashank ile Akdedilen Sizlesmeler ve Takasbank'a Sunulan Taahhiitler

Sirket, olagan faalivetleri kapsaminda, Takasbank ile Pay Piyvasas: Takas Islemleri Katnhme: Szlesmesi,
Saklama Stzlesmesi, Borglanma Araglan Takas Islemleri Kaulmae Sozlesmesi, Torkiye Elektronik Fon
Dagitim Platformu Dagitm Kurulugu Stzlegmesi ve benzeri stizlesmeler akdetmis ve Takashank'a Nakil
Kredi Taahhiftnamesi, Borsa Para Pivasasi Taahhitnamesi, Elektronik Transfer Sistemi Taahhiitnamesi
ve benzeri taahhiitnameler sunmustur,

Sirket faaliyetlerinde Gnem tagiyan bagliea sielesmeler agafnda yer almaktadir;
- Finansman Stzlesmelen,

Halka Arza Aracihk ve Finansal Damsmanhk Stzlegmeleri,

Makit Sermaye Artinimina Aracihk Stzlesmelert,

Alim Satima Aracihk Sézlesmesi,

Threv Araglarin Alim Satum Sézlegmesi,

Repo Ters Repo Cergeve Siizlegmesi,

Kira Sazlesmeleri.
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Finansman Stizlesmeleri:

Sirket tarafindan cesitli bankalarla faalivetlerini viirlitebilmek ve igletme sermayesi ihtivaglarim
karsilamak amaciyla genel sartlan haiz genel kredi séizlesmeleri akdedilmigtir. Bankalarla akdedilen genel
kredi stzlesmeleri kapsamunda kullandan krediler Turk Lirasi cinsindendir. Akdedilen genel kredi
sizlegmeleri ilgili bankalarin genel islem sartlan nitelifindeki kredi stizlesmeleni olup, mathu formda
taraflara sunulmaktadir. Isbu sdzlesmelerde tarafin kredi limiti olarak belirlenen tutann stizlesme akdi
devaminca artirimins talep etmek, mali yapr ve meveut kogullann deBismesi schebiyle limit iptali veva
limitin azalmasim bankadan talep etme haklan mevcuttur,

Genel kredi sozlesmelerinde, kredi geri ddemesinin vadeye baglandifn durumlarda vade tarihinde banka
alacaklan muaccel hale gelmekledir. Sirket stizlesme ve ekleri kapsamindaki borglanm kararlagtirdan
vade tarihinde cksiksiz olarak ddemedifi takdirde Banka tarafindan protesto kegidesine, ihtarname
giinderilmesine, mehil tayinine yani kisaca highir kanuni takip ve tesebbils icrasina mahal kalmaksizin
temerriide diisecefini, muaccel hale gelen tlim borglarni faiz ve difer masraflan derhal ddevecegini kabul
ecler. Sirket'in finansal durumunun olumsuz yinde degigmesi, ilgili girketlerce fgincl kigiler lehine
kefalet ve garantiler verilmesi, ilgili girketin malvarlig: Ozerinde Gnemli Sllide tasarruflarda bulunulmas
ve takvidatlar yaratilmas, dnemli Slglide malvarhgn sabig, sirketlerin borglulufunun artinlmas: gib
hallerde tiim kredileri muaccel hale getirme, alacaklarini tahsil ve talebe teminat mektubu ve sair garanti
tashhiitlerinin iadesini veva bedellerinin bloke edilmesini istemeye, geri deme talep elme, temerriit faizi
isletme gibi genis hak ve yetkiler tammaktadr. -
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Sirket'in taraf oldugy finansman stzlesmeleri ortakhk yapisindaki degigiklikleri kredi veren banka ve
finans kurumianmn onayina tabi kilan hikilmler igermektedir. 88z konusu banka onaylan almmadan
Sirket’in omakhk yamsinda degisiklik olmasi halinde, ilgili bankalann kullandintan kredilerin
vadelerinden Once geri tidemesini talep etme imkfim bulunmaktadir. Stzlesmeler kapsaminda bankalara
verilen bu yetki, piyasa uygulamasim yansitmaktadir, $irket tarafindan halka arz nedeniyle ortakhk
yapisimn defiisecegi ilgili bankalara bildirilmig ve ilgili bankalardan gerekdi muvafakat yazilarini
almaktadie. Alinacak olan banka onay yazilan ile Sirket'in halka arz ve ortakhk vapisindaki degigikligin
finansal stizlesmeler agisindan bir muaccelivet ve temerrilt hald yaratmavacakfar.

Halka Arza Aracihk ve Finansal Damsmanhk Siizlesmeleri:

Sirket halka arz aracihk ve finansal damgmanhik sizlegmeleri ile meveut paylarm sermaye artirmi,
meveut ortaklann paylarmim satisi ve ek satis volu ile gikartilacak paylann halka arzi yolu ile satimina
iliskin olarak damgmanlik verilmesi ve aracilik faaliyetlerini yerine getirmekicdir, Halka arz aracilik
stizlesmesinde yetkili kurulugun ve paylarin halka arz edecek ortaklik ile paylarm halka arz edecek girket
hissedarlarin haklary, yikomlolikleri ve tashhiitieri yer almaktachr. Sdzlegmesinin sona ermesi ve fesih
kapsaminda ise vikimliliklerini ve taahhiitlerini yerine getirmeyen taraflara karm dier tarafin
stizlesmeyi feshetme hakk: bulundugu gibi her stzlesmede aynca ele alinan Gzel sona erme ve fesih
sebepler de bulunmaktadar.

Nakit Sermaye Arurmma Aracihk Sézlesmeleri:

Sirket milgterilerinin bedelli veya tahsisli sermaye artimina damgmanlik, aracilik, gige hizmetleri, sermaye
artirimina katthm bedellerinin tahsil edilmesi ve paylarm Borsa’da Birincil Pivasa 'da sabigina aracilik
edilmesi vh. faalivetlerini gerceklestirmektedir. Isbu shzlegmelerde vetkili kurulusun ve aracilik hizmeti
verilecek ortakhgn vikimlilikleri ayn ayn kalem aluna alinmigtir. Aym zamanda stzleyme kapsamina
giren ylikimbaliklerin kargihikh olarak yerine getirilmemesi veya belirtilen nedenlerle feshedilmis olmasi
halinde stizlesme kendiliginden o tarihte sona ermektedir,

Alim-Satun Aracihk S8zlesmesi:

Sirket, Tlrkiye Elcktronik Fon Dagitim Platformu'nda Iglem Gormeyen Yaurim Fonlan Katilma
Paylanmin Alim Satrmma Arscilik kapsaminda birgok aracihik stzlegmesi akdetmistir.

‘Taraflar arasinda siiresiz olarak imza altina alinan isbu sézlesmelerin konusw; sdzlesmelerin ek listesinde
ver alan Tirkiye Elcktronik Fon Dagiinu Platformu’nda iglem girmeyen yatnm fonlarmin katilma
paylannin aln satimina Sirket'in aracthk hizmeti sunmasidir, Stzlesmenin sona ermesi ve feshi
kapsaminda, taraflardan herhangi birinin gizlilik yiikiimldliklerine uymamasi veya aykin davranmasi, ¥a
da Sermaye Pivasasi Kanunu'na ve ilgili mevzuat hilkiimlerine aykir uygulamalarda bulunuldugunun
tespiti halinde karg: taraf, bu stzlegimeyi feshetme hakkima sahiptir,

Tiirev Araclarin Ahm Satimina iliskin Cerceve Sizlesmeleri:

Sirket milgterinin tirey araglarinin alim satimina aracilik yapmasina ve bununla ilgili diger hizmetlerin
verilmesine iliskin olarak taraflann hak ve yOkimiiliklerini belirlemektedir. Iybu stizlesmeler siresizdir.

Uygulama Yazilimlan Kullamm Siiriim Koruma ve Bakim Sizlegmesi:
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Sirket, 30.09.2020 tarihinde sermaye pivasalan yazilimn ve iligkili program ve yamhmlann giincel
mevzuat degigikliklerine ve Sirket'in yasal zorunluluktan kaynaklanan taleplenine uygun olarak
geligtiriimesi, kullamm hakk verilmesi, bakim, gelistirme ve teknik servis hizmetlerinin yerine getirilmesi
hakkinda Uygulama Yazihimlar Kullamm Stirim Koruma ve Bakim S&zlesmesi imzalamigtr. Strlegme
siiresizdir. Taraflardan herhangi birinin 3 ay tnceden karsy tarafa yamh olarak fesih bildiriminde
bulunmas: durumunda sézlesme feshedilebilir.

Kira Sizlesmeleri:

Sirket faalivetlerini gergeklestirebilmek adina merkex ofisleri ile genel mildilrlilk ofisini kiracr sifatryla
kullanmaktadir, Bunun yam sira yine kivac: sifanyla depo alam olarak kullamlmak iizere iki adet ve
vatinm hizmet ve faalivetlerini tamitmak amaciyla agilms olan intibat brolanna iligkin kira sbzlesmeleri
bulunmaktadir.

23. THRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA BILGILER

23.1. Ihraggnin Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlar wyarinca hazirlanan ve
izahnamede yer almas: gereken finansal tablolar ile bunlara iliskin bagimsiz denetim raporiar:

Kurul*un 11-14.1 sayih Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya [liskin Esaslar Tebligi cergevesinde
TFRS*ye ghire hazrlanan, Kurul'un bagimsiz denetime iliskin ditzenlemeleri gergevesinde dzel bafimsiz
denetime tabi tutulan ve [zahname’de ver almas: gereken 31.12.2023, 31.12.2024 ve 31.12.2025 tarihli
finansal tablolar ve bunlara iliskin Szel bagimsiz denetim raporlan EK 3'te yer almaktadr,

23.2. irzahnamede ver almasi gereken finansal tablo dénemlerinde bagimsiz denetimi ger¢eklestiren
kuruluslarm unvanlary, bagimsiz denetim pliciisi ve denetim kurvlusunun/sorumlu ortak bas
denetcinin degismis olmas: halinde nedenleri haklknda bilgi:

Sirket'in 31.12.2023, 31.12.2024 ve 31.12.2025 tarihli finansal tablolar PKF Aday Bafimsiz Denetim
A8, tarafindan fizel bagimsiz denetime tabi tutulmug olup bagimsiz denetim kurnluglarma iliskin bilgiler
asafida ver almaktadir.

; _ Sorumliu
pacin | Bpmwdosin | gy | Gnak | Goe
Basdenetci
01.01.2023 - s P
31.12.2023 o oikder| Yunus Can
01.01.2024- PKF : Aday  Bafimsiz Plaza, Kat:3, 34398 Carpatan ( Ot
311.12.2024 Denetim A 5. Sorumlu
Maslak Sanyer, o
01.01,2025- ISTANBUL e
(31.12.2025 . | |

2025-31.12.2025 hesap dil

01.01,2023 — 31 1;1{113. 01.01.2024- 31.12.2024 ve 0], l]l

“1) Cririly

Marbas Mewkul Degerler Anonim Sivketi'nin (Sirket) 31 Araltk 2023, 31 Arahk 2024 ve 31 Araitk 2025
tarihli finansal durum tablosy ile aym tarikte sona eren hesap doneming ait; kdr veya zavar ve diger
kapsamls gelir tablosy, ozkaynak degigim tablosu ve nakit akiy tablosu ile dnemli muhasebe politikalarmm
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dzefl de dahil olmak dzere finansal tablo dipnotlorinden olugan finansal tablolarim  denetiemiy
rufunuyvoruz.

Crowigitmiize gore flisikieki finansal tablolar, Sirketin 31 Avalik 2024 tarit itibarogda finansal durumrin
vie gy farihte sona even hesap doremine ait finansal performansim ve nakif akeyplavin, Tiivkiye Finansal
Raporlama Standavtlaring (TFRSlere) uygun olavak tim dnemli yonleriyle gergede uvgun bir bigimde
surmakiadir.

2} Girigin Davanags

Yaptigumiz hagimsiz denetim, Sermave Plyasasi Kurulu (SPE) tarafindan yayinlanan Bagimsz Denetim
Standartlarma ve Kamu Gazetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlars Kurwmu (KGK) farafindan
vaymmlanan Tiirkive Denetim Standartlaromp bir pargast olan Bagimsiz Denerim  Standartiaring
(BDS Tere} uygun olarak yariuiilmigtiv. Bu Stondartlar kapsammdaki sorumiuluklarmnz, raporimuzim
Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bugumsiz Deneiimine lligkin Sorumiulullary bolimiinde
avemily bir sekilde agiklanmistir, KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Deneigiler igin Etik Kurallar
{Exik Kurallar) ile finansal tablolarm bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatia yer alan efik hikamlere wygun
olarak Sirketien bagumsiz oldufumuzy bevan ederiz. Erik Kurallar ve mevzuar kapsamndaki etige iligkin
diger sorumluluklar da tarafionzea yerine getirilmigtie. Bafimsiz denetim swrasinda elde ettifimiz
bagimspiz  denetim  kamitlarimn,  gordgimizin  olugturidmast igin yeterli ve wygun bir dayanak
oftistirdudimainaniyerus.

3) Kilit Denetim Korlari

Kilit denetim konular:, mesieki muhokememize gore cari dineme it finansal fablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok dnem arz eden konulardie. Kilit demetim konlary, bir biitin olarak finansal tablolarin
badmmsiz denetimi cergevesinde ve finansal tablolara ilighin girtigamiztin olugturulmasinda ele alimmg
olup, bu komdar hakkmda gy bir goriy bildirmivoruz, "

23.3. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ibraggmm velveya grubun finansal
durumu veyva ticari konumu iizerinde etkili olabilecek Snemli degisiklikler (liretim, sahs, stoklar,
siparisler, maliyet ve sati fivatlar hakkndaki gelismeleri de icermelidir) veya siz konusu
hususlarin holonmadi@ hakkinda ifade:

Yoktur,

23.4. Proforma finansal bilgiler:

Yoktur.

23.5. Proforma finansal bilgilere iliskin bafiimsiz giivence raporu:
Yokior.

23.6. hracomin esas sizlesmesi ile kamuya apikladif diger bilgi ve belgelerde yer alan kar pay
dafistim esaslar ile izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dinemleri itibariyla kar daitim
konusunda almis oldufin kararlara ilighin bilgi:

Sirket esas sizlesmesinin “Karmn Tespiti ve Dagmime” baghikh 17. maddesinde kII.I pay1 dagitim Esas]m

agafdaki sekilde belirtilmigtir:
N



sirket kar tespiti ve dagrtinn konusunda TTK ve sermaye piyasas: mevzuat hilklimlerine uygun harekel
eder,

Sirket'in faalivet donemi sonunda tespit edilen gelirerinden, Sirket'in genel piderleri ile muhtelif
amortisman gibi Sirket'¢e Sdenmesi veya ayrilmasi zorunlu olan miktarlar ile Sirket tlzel kisiligi
tarafindan d¢denmesi zorunlu vergiler diisildikien sonra gerive kalan ve vilhk bilangoda goriilen dénem
kan, varsa gegmis vil zararlanmn disiilmesinden sonra kalan miktar, sirasiyvla agagda gésterilen sekilde
tevzl olunur:

Genel Kanuni Yedok Akge:

a) Sermmayenin yizde yirmisine ulasincaya kadar, yilizde besi kanumi yedek akgeye aynlr.

Birinci Kér pay:

b) Kalandan, varsa vil iginde yapilan baZis mutarmun ilavesi ile bulunacak meblag (zerinden, Sirket’in
kir dafitum politikasi cergevesinde TTK ve sermaye pivasasi mevzuatina uygun olarak birinci kir pavi
ayrilir.

¢} Yukandaki indirimler yapildiktan sonra, genel kurul, kdr payimn, Yénetim Kurnlu fiyelerine, ortakhk
galisanlanna, pay sahibi disindaki kisilere dagitilmasima karar verme hakkina sahiptir.

[kinci Kér pay::

Net dinem kiinndan, (a), (b) ve (c) bentlerinde belirtilen meblaglar distiikien sonra kalan kismi, genel
kurul, kismen veya tamamen ikinci kir payi olarak daditmaya veya TTK 'min 521" inci maddesi uyannca
kendi istefii ile aywrdifn yedek akee olarak ayimaya vetkilidi.

Genel Kanuni Yedek Akge:

Pay sahiplerivle kira istirak eden diger kimselere dafitilmas: kararlagtinlmg olan kisimdan, sermayenin
%:5"1 oramnda kir payr dilgiilditkien sonra bulunan tutarin ylizde ony, TTR 'nin 519"'uncu maddesinin
ikinei fikras: uyannca genel kanuni yedek akceye eklenir.

TTK va gire ayrilmas: gereken yvedek akgeler ile esas siizlesmede veya Kir dafiim politikasinda pay
sahipleri igin belirlenen kir pay aynimadikga; bagka vedek akee ayrilmasina, ertesi yila kir aktarilmasina,
Yinetim Kurzha iiyelering, ortakhik galisanlanna ve pay sahibi disindaki kisilere kirdan pay dagitilmasina
karar verilemevecegi gibi, pay sahipleri igin belirlenen kir pay1 nakden 6denmedikge bu Kisilere kirdan
pay dafiiilamaz

Kir pavi, dagatim tarihi itibariyla mevewt paylann timine, bunlann ihrag ve iktisap tarihleri dikkate
alinmaksizm esit olarak da@itilir.

Dagitilmasina karar verilen kinn dagim sekli ve zamam, Ydnetim Kurulu'nun bu konudaki teklifi
lizerime genel kurulea kararfastimlir,

|sbu Esas Sézlesme hitkiimlerine gore genel kurul tarafindan verilen kir dagitom karan gen alinamaz.

23.7. Son 12 ayda ihragginin ve/veya grubun finansal durumu veya karliii zerinde Snemli etkisi
olmusg veya izleven dinemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar ve tahkim islemleri veya
stz konusu hususlarm bulunmadi@ hakkinda ifade:

Son 12 ay iginde, Sirket alevhine karara baglanmasi halinde, Sirket’in faalivet sonuglaninda, finansal
durumunda veya karlih tizerinde tek basina veya hep birlikte nemli derecede olumsuz etkisi olabilecek
herhangi bir dava, hukuki takibat veya tahkim islemleri bulunmamaktadir. Sirket, faaliyetlerinin olagan
akigi gergevesinde alacak davalanna ve is hukukuna iligkin davalara taraf’ olmakiadr.,
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Sirket'in taraf oldugu davalar ve takiplere iliskin detayh bilgiler, izahname ekinde yer verilen Bagimsiz
Hukukgu Raporu’nda detayh sekilde listelenmistir.

Sirket hakkinda Kurul tarafindan uygulanan toplam 6 (alt) tane idari para cezasi bulunmaktadar,
Kurul Kurul Miktar

Karar Yasal Dayanak
Tarihi Karar No (TL)

BSY Tebligi'nin 8 inci maddesinin
altinct fikras

| 111-39.1 sayih Yatrim Kuruluglarmm
Kurulug ve Faalivet Esaslan
Hakkinda Teblif'in 13 incl
maddesinin ikinci fikras: ve VII-128.7
29.01.2026 202645 sayih Sermave Pivasasinda 352327183
Faaliyette Bulunanlar Igin
Lisanslama ve Sicil Tutmaya lliskin
Esaslar Hakkmda Teblig'in 25 inci
maddesinin birinci fikrast

M1-39.1 sayih Yatinm Kuruluslanmn
Kurulug ve Faaliyet Esaslan
Hakkinda Teblig"in 29 uncu
maddesinin ikinci fikras:

111-39.1 sayili Yaurnm Kuruluglarimn
Kurulug ve Faalivet Esaslari
29.01.2026 2026/5 Hakkmda Teblig'in 26 no 4.991 835
maddesinin birinei hikrasin birinci
clumilesi

VII-128.9 sayil Bilgi Sistemleri
Yonetimi Tebligi'nin 15 inci
29.01.2026 202645 maddesinin birinci fikeasi ve 17 nei 246.511.47
maddesinin birinci fikrasimn (b)
bendi

V11-128.9 say1h Bilgi Sistemleri
Yinetimi Tebligitnin 17 nci
maddesinin ikinei fikrast ve 19 uncu
maddesinin birinci fikras:

M-39,1 savili Yatinm Kuruleglarnnm
Kurulug ve Faalivet Esaslan
29.01.2026 202675 Hakkinda Teblig in 24 (ncll 246.511,47
maddesinin hirinci fikrasinm (b)
bendi

Seri: ¥V, No: 68 sayih Araci
Kurumlarda Uvgulanacak i¢ Denetim

21.08.2025 202545 246,511

209.01.2026 2026/5 4.991.835

29.01.2026 2026/5 246.511.47

29.01.2026 202615 3.081.378
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Sistemine iliskin Esaslar Hakkinda |
Teblig'in 4 tinctl maddesi ve 5 ingi |
\ | maddesinin digiinet fikras |

231.8. izahnamede ver verilen denetime tabi tutulmus diger bilgiler:
Yoktur.
24. IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA iLisKiN BILGILER

24.1, Thrag edilecek ve/veya borsada iglem giirecek paylarin ISIN (uluslararasi menkul kaymet
tanimlama numaras)) veya baska benzer tammlama kodu bilgisi dahil tiir ve gruplarina iligkin
bilgi:

Bir Payin
Grubu Nama/Hamiline Imtiyaelar Pay Savis Nominal Toplam {TL} rﬂ:‘:??;
= - Degeri (TL) | {
- MNama = 120,000, 000 1 120,000,000 23

* Hollea arz S0RFas: Sermtaye fular: esas alimmigir,

Sermaye artmmm suretiyle halka arz edilecek olan toplam 120,000,000 TL nominal degerli paylarm
tamam nama yazih paylardir. Halka arz edilecek olan 120.000.000 TL nominal defierli paylarn halka
arz1 sonrast 480.000.000 TL've ulasan Sirket sermayesine oran %225 olacaktir.

Halka arz edilecek paylarm tamam nama yazih pay lar olup: Ogiincii kigilere devri ve teml iki Tiirk Ticaret
K anunu ve Sermayve Pivasas: Kanunu hilktimleri cergevesinde olmak fzere, hicbir kogsula bagh olmaksizin
tamamen serbesttir, Halka arza konu paylann (zerinde imtiyvaz bulunmamaktadir,

Halka arz edilecek paylara iligkin 1STN kodu Kurul onayimn ardindan temin edilecektir.

[hrag edilecek paylar kaydilestirme esaslan cergevesinde MKK tarafindan hak sahipleri bazinda kayden
izlenecektir.

a) I¢ kaynaklardan yapilan sermaye artinminin kaynaklar hakkinda hilgi:

Yoktur.

b) f¢ kaynaklardan artinlarak bedelsiz olarak meveut ortaklara daftilacak paylar ile ilgili bilgi:
Yoktur.

¢) Bedelsiz olarak verilecek paylarn dagvaim esaslary:

Yoktur,

24.2. Paylarm hangi meveuata gire olugturaldugu:

Sirket'in merkezi Tiirkiye'de bulunmalktadir ve Sirket Tiirk hukukuna tabidir, Sirket'in paylan Sermaye
Piyasasi Mevzuats kapsaminda olugturulmugtar.

24.3. Paylarin kaydilestirilip kavdilestirilmedigi haklanda bilgi:

Sirket payvlan henz kaydilestirilmemis olup, halka arz calismalan sirasinda kaydilestirme esaslan
cergevesinde MKK nezdinde kaydilestirilmesi planlanmaktadir.

24.4. Paylarin hangi para birimine gre ihrag edildigi hakkmda bilgi:

Pavlar Tiirk Liras: cinsinden satiga sunulacaktir, >
%"ﬂnr =
L
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24.5. Kisitlamalar da dahil olmak fizere paylara iliskin haklar ve bu haklan kullanma proesediirii
hakkmda bilgi:

Kirda I Hakke (SPKa mid, 19 ve

Pay sahipleri, Sirket Genel Kurulu tarafindan belirlenecek kar dafitim politikalan gergevesinde ve ilgili
mevzuat hilkimlerine uygun olarak dagmlan kardan pay alma hakkina sahiptir. Halka agik anomim
artakliklar, karlarim Genel Kurullan tarafindan belirlenecek kar dagitum politikalan gergevesinde ve ilgili
meveuat hitkitmlerine uygun olarak dagitirlar. Kurul halka agik ortakhiklarn kar dagiun politikalarma
iligkin olarak, benzer nitelikteki ortakliklar bazinda farkh esaslar belirleyebilir.

Kanunen aynlmas: gereken yedek akgeler ve esas sozlesmede pay sahipleri igin belirlenen kir pays
ayrilmadikca bagka vedek akee ayrilmasing, ertesi yila kar aktanlmasina ve intifa senedi sahiplerine,
yinetim kurulu fiyelerine ve ortaklik galisanlanna kardan pay daftilmasina karar verilemeyecefi gibi,
belirlenen kir payt ddenmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamar.

Halka agik ortakliklarda kir payi, dagiim tarhi itibanyla meveut paylann timiine, bunlarm thrag ve
iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin egit olarak daguilr.

Halka agik ortakliklann sermaye artinmlannda bedelsiz paylar artinm tarihindeki meveut paylara
dafntlar.

Halka agik ortakliklar tarafindan bagis vaplabilmesi veya pay sahibi dipindaki kigilere kardan pay
dagitilmas: igin esas stzlegmede hitklim bulunmast gartur, Yapulacak bafigm samiry halka agik ortakhk
Genel Kurulunca belirlenir. Kurul bagis tutanna iist suur getirmeye yetkilidiv. Ortakliklann ilgili mali yil
iginde yaprms oldufin bagislar, dagitilabilir kar mateahina eklenir. Kir pays, dagitumina karar verilen Cienel
Kurul toplantisinda karara baglanmak sartiyla esit veya farkh tutarl taksitlerle fidenebilir.

TTK'ya gre aynilmas gereken yedek akgeler ile esas stizlesmede veyva kar dafitum politikasmda pay
sahipleri igin belirlenen kir pay1 aynimadikea: bagka yedek akge aynlmasina, ertesi yila kar aklanlmasina
ve intifa senedi sahiplerine, yénetim kurulu thyelerine, ortaklik gabsanlanna ve pay sahibi digindaki
kisilere kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi pay sahipleri igin belirlenen kir pay) nakden
ddenmedikge bu kigilere kardan pay dagtifamaz.

Sirket Esas Stizlegmesi'nin kar dagtimina iligkin esaslarin yer aldign 17, maddesine 23.6 no’lu blimde
yer verikmigtir,

i rundan pay al Raldan do kexin taril ile did in

Sirket kiir tespiti ve dafiitm konusunda TTK ve sermaye piyasast mevzuat hilkiimlerine uygun hareket
edecektir. Buna piire Sirket, ilke olarak, meveuat ve finansal imkanlar elverdigi stirece piyasa beklentilen,
Sirket'in uzun vadeli stratejisi, sermaye gereksinimi, yatnm ve finansman politikalar, ilgili mevauatia
perceklesen degisiklikler, borgluluk, karhiik ve nakit durumn ve ulusal ve kilresel ekonomik sartlar da
dahil olmak ve bunlarla sl olmamak fzere birtakim unsurlar dikkate alinarak Yonetim Komle'nun
uygun ghrmesi ile kar dagitimina karar verilir.

Anayasa Mahkemesi'nin 10/4/2019 tarihli ve E:2018/136; K. 201%/21 sayih karan pergevesinde, ortaklar
ve kara katilan diger kimseler tarafindan tahsil edilmeyen kir pay1 bedelleri ile ortaklar tarafindan tahsil
edilmeyen temettii avans bedellerine iligkin 5 yillik zamanagimmn yer aldifn 02/06/15933 tarihli ve 2308
savili Sirketlerin Mitruru Zamana Ugrayan Kupon Tahvildt ve Hisse Senedi Bedellerinin Hazineye Intikali
Hakkmda Kanun'un tiim maddeleri iptal edilmistir.

Kiir payi hakkomn kullamomina iliski srfamalar ve d ik sahipleri fein Hir:

Hak kullanimina iliskin herhangi bir stnirflama bulunmamaktadir. Hak kullamm prosedirtt, yurt diginda
ve yurt iginde yerlesik pay sahipleri igin avmdar, _
_ el
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Sitket; TTK, sermayve piyasasi mevzuab, vergi vasalan, ilgili difer mevzmat hitkiimieri ile esas
sizlesmesini dikkate alarak kar dafimum kararlann belirlemekie ve kar dagitm politikas: uyarinca kar
dagitim yapmaktadir,

v Hakks (TTK md, 434, SPKn md. 30}

TTK madde 434 uyarinca her pay sahibi sadece bir paya sahip olsa da en az bir oy hakkim haizdir. Pay
sahipleri, oy haklarm Genel Kurul'da, paylarinin toplam itibari degerivle orantili olarak kullanir. Bununia
birlikie, Sirket esas sizlegmesine gire her bir pavin genel kurul toplantlaninda 1 oy hakk: vardir,

SPEn madde 30 uyarmca, halka agk ortakhk Genel Kurulu'na kanlma ve oy kullanma hakks, pay
sahibinin paylarm herhangi bir kurulug nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz.

Yeni Pay Alma Hakki (TTK mid, 461, IT-18,1 sayvili Kayiili Sermaye Sistemi Tebligi, VII-128.1 savili
Pay Teblifi):

TTK madde 461 uyanmca ber pay sahibi meveut paylannin sermayeye oramna gire, veni ¢ikarlan paylan
alma hakkine haizdir. Ancak esas sizlesmenin 6, maddesi cergevesinde Sirket Yonetim Kurulu sermaye
artinmlarinda yeni pay alma haklanm suurdandumaya yetkilidir. Yeni pay almaya iliskin haklarn
kullamm islemleri MKK tarafindan pergeklestirilecektic. SPKn madde 18 uyarinca, kavith sermayve
gisteminde gkanlan paylar tamamen satilarak bedelleri Gdenmedikce veya satlamavan paylar iptal
edilmedikee veni pay ¢ikarnlamaz,

Tasfive Halinde Tasfive Bakiyesine Katilim Hakla (TTK md, 5087):

I'TK madde 507 uyarmca, Sirket'in sona ermesi halinde her pay sahibi, esas sBzlesmede sona eren
Sirket’in mal varligemn kullandmasina iliskin baska bir hikim bulunmadi takdirde, 1asfive sonucundsa
kalan tutara pay1 oraminda katilir.

Bilsi Alma_ve Inceleme Hakki (SPKn md. 14, [1-14.1. sayih Sermaye Pivasasinda Finansal

SPEn, madde 14 ve 11-14.1 sayil Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamava [liskin Esaslar Tebligi ile
TTK madde 437 uvannea finansal tablolar, yénetim kwrulumun yilhk faaliyet raporu, denetleme raporlan
ve yvinetim kurulunun kir dagitim Gnerisi. Genel Kurulun toplantisindan en az G hafta nce, Sirket'in
merkez ve subelerinde, pay sahiplerinin incelemesine hazir bulundurulur, Bunlardan finansal tablolar bir
yil siire ile merkezde ve subelerde pay sahiplerinin bilgi edinmelerine agik tutulur, Her pay sahibi, giden
Sirket’e 2it olmak fizere gelir tablosuyla bilangonun bir suretini istevebilir. Pay sahibi Genel Kuralda,
yinetim kurolundan, Sirket’in isleri; denetgilerden denetimin vapilma sekli ve sonuglan hakkinda bilg
isteyebilir. Bilgi verme vilkiimd, Sirket'in bagh sirketlerini de kapsar, Verlecek bilgiler, hesap verme ve
diirfistllik 1lkeleri bakimindan Gzenli ve gergefe uygun olmalidir.

Bedelsiz Pay Edinme Hakk (SPKn md. 19, VIT-128. 1 sayuh Pay Tebligi):

SPEKn'nun 19, maddesi ve VII-128.1 savih Pay Teblifi uyannca, Sirket'in sermaye artinmlannda,
bedelsiz paylar ariinm tanhindek) meveut paylara dagitilir,

Genel Kuride Davet ve Kaitlma Hakki (SPKn md. 29, 30, 11-30.1 sayeh Vekaleten Oy Kallantmas: ve
Cagrr Yoluyla Vekalet Toplanmas: Tebligi, TTK md. 414, 415, 419, 425, 1527):

SPEKn'nun 29, ve 30. maddeleri, 11-30.1 sayih Vekaleten Oy Kullamlmas: ve Cagn Yoluyla Vekalet
Toplanmas: Tebligi, TTK 'mn 414., 415, 419, 425, ve 1527, maddeleri uyarinca, Genel Kurula katilma
ve oy kullanma hakk:, pay sahibinin paylarim herhangi bir kurolus nezdinde depo etmesi sartina
baglanamaz. Pavlan kavden izlenen halka agik ortakliklarin Genel Kurul toplantilarina, ydnetim kurulu
tarafindan MKK dan saglanan pay sahipleri listesi dikkate alinarak olusturulan hazr bulunanlar listesinde

adh yer alan pay sahipleri katilabilir, Bu listede adh bulunan hak sahipler_i kimlik gisteperek Genel Kurula
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katilirlar. Esas Sozlesme’nin 12'nei maddesi uyannca, Genel Kurul toplant ilanlan miimkn olan en fazla
sayida pay sahibine ulagmay saflayacak, elektronik haberleyme dahil, her tlirld iletigim vasias: ile
KAP'ta ve Sirket'in internet sitesi de dihil olmak tizere Kurulea belirlencn diger yerlerde, ilan ve toplant
gitnleri harig olmak fizere, Genel Kurul toplants tarfhinden asgari g hafla doce yamhir,

fard Dhavast A fki midl, dd5-451 LA 2020

TTE 'mn 445-451 maddeleri, SPKn'nun 18%inei maddesinin altime fikras: ve 20'nei maddesinin ikinci
fikras: uyarmea, yinetim kurulunun kayith sermaye sistemine iligkin esaslar gergevesinde aldifii kararlar
alevhine, Genel Kurul kararlanmin iptalme iliskin hitkiimler gergevesinde ylnetim kurulu iiyeleri veya
haklan ihlal edilen pay sahipleri, kararin ilanindan itibaren otuz giin iginde ortakhk merkezinin bulundugu
yer ticaret mahkemesinde iptal davasi agabilirler.

Kusurlanna ve durumun gereklerine giire zararlar sahsen kendilerine yiikletilebildigs dlgiide yinetim
kurulu fiyeleri ve hazrladiklar raporlarla simrli olarak badimsiz denetimi yapanlar, ara dinem finansal
tablolarmun gercefi diiriist bir sekilde vansitmamasindan veya mevzaat ile muhasebe ilke ve kurallarna
uygun olarak ditzenlenmemiy olmass nedenivle dagstilan kir payr avansimn dogru olmamasindan dofan
zararlar igin ortakhiga, pay sahiplerine, ortaklik alacaklhlarina ve ayrica dogrudan dogruya olmak lzere
kilr pay1 avansinin kararlastinldify veya ddendigi hesap ditnemi i¢inde pay iktisap etmig bulunan kigilere
kars: sorumludurlar.

Hukuki sorumluluk doguran hillerin varligi hilinde, pay sahipleri ve ytinetim kurulu fiyeleri tarafindan
kararin (lamindan itibaren otuz giin iginde iptal davas: agilabilir.

Genel Kurul toplantisinda hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve bu muhalefeting tutanafia gegirten,
toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy kullanmg olsun ya da olmasin; gagnmin usuliine
giire yapiimadifin, glindemin gercq pibi ilan edilmedifini, Genel Kurula katilma vetkisi bulunmayan
kisilerin veya temsileilerinin toplantiya katilip oy kullandiklarim, (ienel Kurula katlmasina ve oy
kullanmasina haksiz olarak izin verilmedigini ve yukanda savilan aykimhklann Genel Kurul kararmn
alinmasida etkili oldugunu ileri stren pay sahipleri, kanun veya esas stzlesme hitkiimlerine ve dzellikle
diiriistlik kuralina aykir olan Genel Kurul kararlan alevhine karar tarihinden itibaren G ay icinde iptal
davas: agabilirler.

rtakiktan Ayrilm SPKn md. 24, 11-23.3 sayili Onemli Nitelikteki [ylemler ve A Ha

$PKn madde 24 uyannca SPKn 23 (inedl maddesinde belirtilen Gnemli nitelikteki iglemlere iliskin Genel
Kurul toplantisma katihp da olumsuz oy veren ve bu muhalefeti tutanaga gegirten pay sahipleri, paylarim
halka agik ortakhiia satarak aynima hakkina sahiptir. Kurul, halka agik ortakligin niteligine gore, ayrima
hakkint, ayrilma hakkina konu dnemli nitelikieki islemin kamuya agtklandifr tarihte sahip olunan paylar
igin kullamlabilmesine iligkin esaslan belirlemeye yetkilidir. Halka agik ortakhik bu paylari pay sahibinin
talebi Uzerine, Kurulca belirlenscek psaslara gore adil bir bedel lizerinden satin almakla yikimiidir.
Kurul, ayrilma talebine konu paylann ortaklik warafindan satin alinmasindan ¢nce diger pay suhiplerine
veva yatmmellara tnerilmesine iliskin usul ve esaslan diizenleyehilir. Pay sahibinin SPkn 23" incl
muddede belirtilen Bnemli nitelikteki iglemlere iliskin Genel Kurul toplantisma katilmasma veya oy
Lkullanmasing haksiz bir bigimde izin verilmemesi, gagrinm usuliine piire yapilmamas: veya plndemin
geregi gibi ilan edilmemesi hillerinde, Genel Kurul kararlanna muhalif kalma ve muhalefet gerhini
tutanaga kaydettirme garh aranmaksizin birinci fikra hitkmil uygulamr. Kurol aynima hakkiun
kullanlmasina iliskin bu hususlarda ortakliklann niteligine gire farkh wsul ve esaslar belirleyebilir.
Aynilma hakkmm dogmadig hiller ile bu hakkin kullanimma ve paylan borsada islem gdrmeyen
ortakliklarda satsm fiyatnin hesaplanmasina iliskin usul ve esaslar [1-23.3 sayil Onemli Nitelikte Islemler
ve Ayrilma Hakk Tehligi’nde dilzenlenmektedir.
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Haklar: TeblifFi):

SPEn madde 27 ile 11-27.3 sayih Ortakhiktan Cikarma ve Satma Haklan Tebligi'nin ilgili hilkiimleri
uyvarnnea pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dfhil olmak tizere baska bir sekilde
sghip olunan paylann Sirket'in oy haklarmin Kurul tarafindan belirlenen orana veya daha fazlasina
ulagmast durumunda, paya sahip olan bu kigiler agisindan amnbikie kalan pay sahiplerini Sirket™ten
¢ikarma hakla dogar, Bu kigiler, Kurul tarafindan belirlenen siire icinde, aznlikta kalan ortaklarin
paylanmn iptalini ve bunlar karsilif ¢ikanlacak yeni paylann kendilerine sabilmasim Sirket'ten talep
cdehilirler.

Aznlik Haklan (TTK md. 411, 412, 439, 531, 559):

TTK'ma411,,412.,439,, 531, ve 5539. maddelen uyannca, sermayenin en az yirmide birini olugturan pay
sahipler, yinetim kurulundan, yazh olarak gerektirici sebepleni ve giindemi belirterck, Genel Kurulu
loplantiva cagirmasini veya Genel Kurul zaten toplanacak ise, karara baglanmasin istedikler: konulan
glindeme koyvmasim isteyebilirler. Pay sahiplerinin ¢agn veya piindeme madde komuimasina ihigkin
istemleri yBnetim kurulu tarafindan reddedildifi veya isteme vedi 15 giindi i¢inde olumlu cevap venlmedif
takdirde, aym pay sahiplerinin bagvurusu {izerine, Genel Kurulun foplantiva ¢agnlmasina girket
merkezinin bulundu@u verdeki Asliyve Ticaret Mahkemesi karar verebilir,

Genel Kurulun éizel denetim istemini reddetmesi hilinde, sermayenin en az yirmide birini olugturan pay

sahipleri veya paylarmin itibard degeri toplami en az bir milyon TL olan pay sahipleri {i¢ ay iginde Sirket
merkezinin bulundugu verdeki Asiiyve Ticaret Mahkemelerinden Gzel denetgi atamasimi isteyebilir.

Hakh sebeplerin varh@inda, sermayenin en az yvirmide birini temsil eden paylarin sahipleri. Sirket’in
merkesinin bulundugu verdeki Aslive Ticaret Mahkemelerinden $irket'in feshine karar verilmesim
istevebilirler. Kuruculann, ydnetim kurulu {ivelerinin, denetgilerin, Sirket’in kurulugundan ve sermaye
arinimindan dogan sorumluluklan, Sitket'in tescili tarihinden itibaren din yil gegmedikge sulh ve ibra
voluyla kaldinlamaz. Bu siirenin gegmesinden sonra da sulh ve ibra ancak Genel Kurulun onayiyla
gecerlilik kazamir, Bununla beraber, esas sermayenin yirmide birini temsil eden pay sahipleri sulh ve
ibranin onaylanmasina kars iseler, sulh ve ibra Genel Kurulea onaylanmaz.

Ozel Denetim Isteme Hokks (TTK md. 438):

TTK nin 438, maddesi uyannca, her pay sahibi, pay sahipligi haklanmn kullamlabilmesi igin gerekli
oldugu takdirde ve bilgi alma veya inceleme hakk: daha Gnee kullanilmugsa, belirli olaylann dzel bir
denetimle apiklia kavugturulmasim, gliindemde yer almasa bile Genel Kuruldan istevebilir, Genel Kurul
istemni onaylarsa, Sirket veya her bir pay sahibi otz gilin iginde. Sirket merkezinin bulendufu yerdeki
Asliye Ticarct Mahkemelerinden bir tizel denetgi atanmasim isteyeblir,

ftfu/Geri Satma Hakk:
Pay sahiplerinin itfa/geri satma hakk séz konusu degildir,

Diindigtiirnee Hakky (TTK md. 485):

Sirket'in meveut esas stzlegme hilkiimleri uyarnca pay sahiplerine tamnmmg bir dondigtiirme hakks meveut
degildir. Fsas sfzlcsmede aksi éngdriilmedifi durumlarda, payim (il diniigtirme yolu ile degigtirilebilir.
Déniistiirme esas sorlesmenin defistirilmesiyle yapilir. Dintigtiirmenin kanunen Sngdrilldigia lhﬁlin:r:l:h?
yinetim kurulu gerekli karar alarak derhél uygular ve bunun esas stzlegmeye yansihlmas: girigimini
hemen baslatir, Nama yazl pay senetlerinin hamiline vamh pay senetlérine donlstirilebilmesi igin
paylann bedelleninin tamamen Gdenmis olmast garttir.

24.6. Paylarm ihracina iliskin vetkili organ kararlar:

Sirket'in 13.05.2026 tarih ve 2026/44 savih Ynetim Kurulu Karan gergevesigten, - .
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1. Sirket'in 360.000.000 TL olan cikarlmg sermayesinin, 1.800.000.000 TLlik kayith sermaye tavan
dahilinde 120.000.000 TL artinilarak 480.000.(HK) TL ye gikarilmasina,

2. Sermaye artirim kapsaminda ihrag edilen toplamda 120.000.000 TL nominal degerli olmak dzere
beheri | TL nominal degerdi 120.000.000 adet nama yazill payin halka arz fiyatndan primli olarak
gikanlmasina,

3. Sermaye artirim kapsaminda ihrag edilen toplamda 120,000,000 T, nominal deferli olmak {izere
beheri 1 TL nominal degerli 120,000,000 adet nama yazil paya iliskin olarak Sirket pay sahibi olan Gedik
Yatirim Menkul Degerler A8, nin (“Gedik Yatirim") veni pay alma haklanmn halka arz kapsaminda
tatepte bulunacak yatimmeilar lehine tamamima kisitlanmasina,

4. Sermaye arthnmm kapsanunda ihrag edilen toplamda 120.000.000 TL nominal degerli olmak fizere
beheri 1 TL nominal degerli 120.000.000 adet nama vazl payin belirlenceek halka arz fivatindan, 6362
sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kurulo'nun (“SPK") ilgili dilzenlemeleri
kapsaminda halka arz edilmesine,

5. Artinlan sermayenin halka arz gelirlerinden karpilanmasina ve gikarilan paylarin tamamimn halka arz
kapsamnda satilamamas durumunda, halka arz kapsaminda satilamayan paylann halka arz sonrasinda
alinacak veni bir yinetim kurulu karari ile iptal edilmesine,

6. Pu kararm ve ekie yer alan 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu'nun 461 "inci maddesi uyarnnca hazarlanan
Yénetim Kurulu Raporu’nun Istanbul Ticaret Sicil Mitdrligi nde tescil ve flan edilmesi ve Kamuyu
Aydinlatma Platformu’nda duyurulmas: da dahil olmak fizere gerekli tim islemlerin yaplmasina,

7. Sermaye artirimi ve halka arz iglemlerinin tamamlanmasin milteakip, Sirket esas stzlesmesinin niha
sermaye artrim tutanni yansitacak gekilde tadil edilmesi amaciyla Sermave Piyasasi Kurulu'na
bagvurulmas: ve tadil tasansina dair uygun gorily alinmasim mifteakip esas sozlegmesinin tadili igin
gerekli tescil ve ilan iglemlerinin gereeklestirilmesine,

8. Halka arz islemlerinin en iyi gayret aracilif ile Marbag Menkul Degerler A.S. tarafindan yapilmasimna;
satiga aracilik faaliyetlerinin kurul diizenlemelerine uygun olarak gergeklestirilmesine: Marbay Menkul
Defierler A.S. 'nin hem ibraggt hem de yatnm kurslusu sifatim tagimas: nedeniyle, pikar catigmasi
olusmamas amactyla, gerekli inlemleri alarak ve olusahilecek gikar gatgmalarinmn chziimnde dncelikli
olarak yatrmer menfaating ghreterek halka arz islemlerinin yiiriitilmesine;

9, Hazrlanacak fivat tespit raporunda belirlenecek fiyatn halka arz fiyat olarak kabul edilmesine ve
halka arz fivatmn Tasarruf Sahipleri Satiy Duyurusu ile kamuya duyurulmasina,

10, Pay Tebligi'nin 11, maddesi kapsaminda  $irket tarafindan fivat istikrann  iglemlermin
gerceklestiriimesinin onaylanmasina,

11. Yukandaki hususlar kapsaminda gerekli bagvurularin ve islemlerin yapiimasi igin Sermaye Piyasas:
Kuraly, Borsa Istanbul A.S., T.C. Ticaret Bakanlg, Merkezi Kayt Kurulusu A.S., Istanbul Takas ve
Saklama Bankasi A.S. ve ilgili Ticaret Sicili Mildirldkleri de dahil olmak Gizere ve bunlarla siurh
olmamak fzere tiim resmi kurum ve kuruluslara yapilacak olan bagvurular, yazigmalar ve benzer belge ve
bilgileri tanzime ve imzalamaya, ilgili Lurumlar tarafindan talep edilecek ek bilgi ve belge de dahil olmak
tizere, stiz konusu bilgi ve belgelerin takibine ve tekemmille, ilgili diger makam ve dairelerdeki usul ve
islemnleri ifa ve ikmale, Sirket’in Kamuyu Avdinlatma Platformu’nda yapmasi sercken agiklamalar igin
gerekli tim iglemleri yerine getirmeye, bu kapsamda yapilacak tim iglemlerde Sirket’i herhangi bir
rakamsal siurlama olmaksizin, en genig sekilde temsil etmeye Sirket imiz imza sirkiileri uyannca Sirket'i
temsile vetkili olan kigilerin yetkili kalinmasina,

karar verilmigtir,

24.7. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliini kisitlayrer veya pay sahibinin
haklarim kullanmasina engel olacak kayitlarin bulunup hulunmadifina iliskin bilgi:

Yoktur,
24.8. Thrae edilecek paylara iliskin zorunlu pay alim teklifi, satin alma ve/veya satma haklanna

iliskin kurallar haklanda bilgi: . /f;://




Halka agik ortakliklarda yéinetim kontroliini saglavan paylarn veya oy haklarimin iktisap edilmesi halinde
siz konusu paylann veya oy haklarmin iktisabimin kamuya agiklandifi tarihte pay sahibi olan diger
ortaklarin paylarin satn almak fizere teklif yapilmas: zorunlu olup, halka agk anonim ortakhklann pay
sahiplerine vapilacak pay alm teklifine iligkin esaslar Kurul'un pay alm  teklifine iligkin
ditzenlemelerinde yer almaktadir,

Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak ilzere bagka bir zekilde sahip olunan
paylann halka agik ortaklifin oy haklanmn Kurulea belirlenen orana veya daha fazlasina ulagmass
durumunda, sbe konusu paylara sahip olan bu kigiler agisindan azinhikta kalan pay sahiplerini ortakhktan
cikarma hakks dofiar. Bu kigiler, Kurulea belirlenen siire iginde, azinlikta kalan ortaklann paylarmin
iptalini ve bunlar kargilif gikarilacak veni paylann kendilerine satilmasin ortakhiktan talep edebilirler,
Satim bedeli, SPKn"nun 24 tncil maddesi ¢ergevesinde belirlenir.,

Yukarida yer alan sartlar gergevesinde ortakliktan gikarma hakkimn dogdufu durumlarda, azinlikia kalan
pay sahipleri agisindan satma hakk: dogar. Bu pay sahipleri Kurulca belirlenen stre iginde, paylanmn adil
bir bedel karsihfnda satin alinmasim oy haklarmin Kurulea belirlenen orana veya daha fazlasina sahip
olan gercek veva tiizel kigilerden ve bunlarla birlikte hareket edenlerden talep edebilirler. TTK min
208" inci maddesi halka apk ortakbklara uygulanmaz.

SPKn’nun 23 'incll maddesinde yer alan 8nemli nitelikicki iglemlere iligkin genel kurul toplantisina katihip
da olumsuz oy veren ve bu muhalefeti tutanaga gegirten pay sahipleri, paylanm halka agik ortakliga
satarak aynima hakkina sahiptir. Kurul, halka agik ortaklifin nitelifine gére, aynlma hakkini, aynlma
hakkma konu Snemli nitelikteki islemin kamuva agiklandify taribte sahip olunan payler igin
kullanslabilmesine iliskin esaslan belirlemeye yetkilidir. Halka agik ortakhk bu paylan pay sahibinin
talebi dizerine, Kurulea beliflenecek esaslara gore adil bir bedel dzerinden satin almakla yilkiimldir.
Halka #cik anonim ortakhklarda pay sahiplerinin aynlma hakkma iliskin esaslar Kurul'un Gnemli
nitelikieki islemler ve aynima hakkina iligkin dizenlemelerinde yer almaktadar,

Pay sahibinin SPKn’nun 23'iincli maddesinde belirtilen Snemli nitelikieki iglemlere iligkin genel kurul
toplantisina katilmasina veya oy kullanmasina haksiz bir bigimde izin verilmemesi, gagnmin usuliine glire
yapilmamasi veya giindemin geregi gibi ilan edilmemesi hillerinde, genel kurul kararlanna muhalif kalma
ve muhalefet serhini tutanaga kaydettirme sart aranmaksezin bir Srceki paragraftaki hkiim uygulanr.

249, Cari wil ve bir Gneeki vilda ihracgumn paylan dizerinde diglinedl Kigiler tarafindan
serceklestirilen ele gegirme teklifleri ile stiz konusu tekliflerin fiyat ve sonuglan haklanda bilgi:

Yoktur.

25. HALKA ARZA iLISKIN HUSUSLAR
25.1.1. Halka arzan tabi oldofu kesullar:

Halka arzmn gergeklestirilmesi igin, SPK'nmn onay haricinde halka arz edilen paylann borsada islemn
gitrehilmesi igin Borsa Istanbul un uygun girdsinin almmas: gerekmekiedir. Borsa Istanbul un paylann
halka ars sonrast islem ghriip goremevecefiine dair giriislerine [zahname’nin T no’lu béliminde yer
verilmistir.

Halka arzda SPE ve Borsa Istanbul disinda baska bir kurumun onayima gerek bulunmamakiadir.

25.1.2. Halka arz edilen paylarin nominal degeri:

Sermaye artirmi voluyla halks are edilen paylann nominal degeri 120.000.000 TL olup bu paylann
Sirket’in halka arz sonrasi ¢tkan|mig sermayesine oram %623.dir.
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Sirket kayith sermaye sistemine tabi olup, halka arz sonucu sermaye artinmi ile olugturulan paylardan
satilamayan paylar yonetim kurulu tarafindan iptal edilecefiinden, nihai olarak halka arz edilecek pay
tutar ve orani deftisebilecektir, Nihai tutar ve oran yonetim kurulu karar ile belirlenecektir.

25.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katthm haklanda bilgi
95.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Sirket paylanmn halka arm Marbag Menkul Degerler A5, tarafindan *Sabit Fiyat ile Talep Toplama®™ ve
"En lyi Gayret Aracilifn” ydntemi ile gerpeklestirilecektir., Sabit fiyatla vaplacak talep toplamann siiresi
2 (iki) is giinil olacaktr, Bu siirenin baglangic ve bitig wribleri ilan edilecek tasarruf sahiplerine satig
duyurusunda belirtileccktir. Halka arzin 2026 vl ilk yarnenda yapilmas: planfanmaktadir.

25.1.3.2. Halka arza bagvuru siireci

a) Satis viintemi ve bagvuru gekli:

Sirket paylann halka arznda satis, Marbag Menkul Degerler A8, liderliginde olusturulacak konsorsiyum
\arafindan "Sahit Fiyat ile Talep Toplama" ve "En lyi Gayret Aracihi” ytintemi ile gerceklegtirilecekti
Sabit fivatla talep toplama siresi 2 (iki} iy glnd olacaktir. Talep toplamann ikinei glindl sonunda satig
vapihip dagitim gergeklegtirilmek suretiyle halka arz sona erdirilecektir.

b) Pay bedellerinin denme yeri, sekli ve siiresine iliskin bilgi:

Hier bir tahsisat grubunun lot bedellerini ddeme yeri ve sekline iligkin detayl bilgi agagida verilmigtr.
Yurt [g1 Rireysel Yatinimeilar

Yurt l¢i Bireysel Yatinimet olarak halka arzdan lot almak isteyen yatimerlarin isbu lzahname'nin 25.1.3.2

{¢) maddesinde belirtilen Konsorsiyum CUyeler'nin merkez ve subelerine talepte bulunmak igin
bagvurarak talep formu doldurmalar perckmektedir,

Yurt Igi Bireysel Yatinme: olarak bagvuranlar icin "Talep Redeli”, talep ettikleri lot adedi (1 Lot, 1 TL
nominal deerdcki 1000 adet paya denk gelmektedir.) ile | TL nominal degerdeki 1000 adet payin sans
fiyatimin garpimi sonucu bulunan lot bedelini asagidaki ddeme seqencklerinden bir veya birden Fazlasm
seperck talepte bulunabilirler.

Yurt f¢i Bireysel Yatinme olarak bagvuranlar talep ettikleri lot bedelini nakden yaurabilecekleri gibi,
yatirim hesaplannda meveut olan ve asafidaki tabloda bel irtilen daha tnce farkh bir isleme teminat olarak
piisterilmemis ve lizerinde herhangi bir bloke olmayan varliklarm bir veyva birkagim teminat gdstermek
suretiyle de lot talep edebileceklerdir, Odeme segenekleri "nakden sdeme" ve / veya "blokaj yBntemiyle
talepte bulunma” geklinde olabilir.

Nakden Odeme;

Yurt f¢i Bireysel Yatrmmeilar talep ettikleri lot adedine (1 Lot, 1 TL nominal degerdeki 1000 adet paya
denk gelmektedir.) iligkin talep bedelini nakden ve /veya hesaben yatrabileceklerdir.

Blokaj Yontemiyle Talepte Bulunma;

Yurt I¢i Bireysel Yatinmeilar talep bedeli karsilifinda teminata almacak kiymetler ve ! veya divizler,
leminat oranlan ve teminata aligta veya bozdurmada uygulanacak fiyetlar asafidaki tabloda
ghisterilmektedir .

Teminat Tutan = Talep Bedeli / Teminat katsayist (ilgili kiymet igin tabloda bel irtilen teminat katsayisi)

Teminata Almacak Teminad Teminata Al Temina: Bozumundda
Kaymet Katsayis Uvgnlanacak Fiyat Livgulnnscak Fiyat
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Diwiz  cinsinden  vadell
mevduntbarin TL'ye
dapigtibrl lmeside,  her b
konswsiyum ilvesin in gulgti
bankenin sz konusu  yabanc
para igin anhk divie aby gise
| kur (Kiosurath ddwiz  ularlan
hir we karlan scklinde yukon
yuvarlanscnkiir) Bfescuatin
hozubmas sirasiekn yahmmcinin
tim  mevduati  borulmayacak
sdece  hiokaja  alinan  kimm
bsivizu ko,
Teminat twtarlanmn hesaplanmasinda, kullamlan menkul kiymetin asgari adet, adet katlan ve birim
wtarlar dikkate ahnarak, teminat gésterilen menkul kiymet adedi aspari adedin altinda kalmayacak ve
kesirli ve / veya lgili menkul kiymet igin belirtilen katlann disinda bir adet olugmayacak sekilde agad
yuvarlama
vapilabilecektir,
Hesaplarinda bulunan krymetleri teminata vermek suretiyle Yurl Igi Bireysel Yatirimen olarak bagvuraniar;
» Dagitim listelerinin agiklandif) giin saat 12:00'a kadar dagiim listesine giire almay: hak ettikleri payn
bedelini nakden tideyehilirler. Bu duramds, teminata alman kiymetler ve / veya dévizler iizerindeki bloke
aym giin kaldinhr.
Dagium listelerinin agiklandify giin saat 12:00'a kedar dafitim listesine ghre almay: hak ettikleni payin
bedelini kismen nakden Gdeyvebilirler. Bu durenmunda, bedeli ddenmeyen kismin tahsil edilebilmesi igin
teminata alinan kiymetler bozdurulacaktir, Birden fazla kiymetin teminata konu olmas durumunda, talep
formunda segilmis olan kiymetler en likit olandan en az likit olana dogru siralanarak bozdurulacaktie.
Ancak, ilgili talep formunda belirtilmek suretiyle, Konsorsiyurn Uyesi araci kurumlar ve acentelerin
teminata alman kiymetleri kendi belicleyecckleri sira ile re'sen paraya gevirme ve bedelleri tahsil yetkisi
sakladir.
Ancak, ilgili talep formunda belirtilmek suretiyle, Konsorsiyum Uyesi aract kurumlar ve acentelerin
teminata alinan kiymetled kendi belirleyecekleri sira ile re'sen paraya gevirme ve bedelleri tahsil yetkisi
aaklidir.
Yurt Igi Bireysel Yatrimer olarak bagvuranlarn teminatlarmmn nakde diniisimi ile ilgili riskler talebi
piren araca kuruma aittir,
Konsorsiyum Uyeleri ile acenteleri birbirinden farkh kiymetleri teminata kabul edebilirler ve teminatiari
farkl sekilde nakde dinfstiirebilirier.
Yurt f¢i Birevse] Yatinmer olarak bagvuru yapanlar, meveut kiymetlerini teminat gstererek talep formunu
imzaladiklar anda, taleplerini gergeklestirebilmeleri igin dagitim listesinin onaylanmas: sonucunda
almaya hak kazamlan paylann bedelinin teminatin tegkil eimek tzere, teminata alman varhiklar tizerinde
hesabin bulundugu konsorsiyum ilyesi araci kurum lehine rehin tesis edilir. Hak kazamlan pay bedellerinin
samannda nakden ve defaten ddenmemesi halinde, teminat nitelifindeki varhiklar, highir yazh ya da
stizlil ihbar veya ihtara gerck olmaksizin ve bagka bir igleme gerek kalmaksizin, aract Kurum tarafindan,
yukandaki tabloda belirtilen "Teminat Bozumunda Uy gulanacak Fivat" (zerinden re'sen paraya gevirersk,
almaya hak kazamlan pay bedelleri re'sen tahsil edilir, Bu kapsamda talepte bulunan yatirnmerlar, talepte
bulunulan aract kurumu yetkilendirdiklerini ve bu yetkinin ifasindan dogabilecck her tiielll zararlardan
ilgili arac1 kurumun highir gekilde sorumlu olmayacagini gayrikabili rilcu kabul, beyan ve taahhilt etmig
olacaklardir.
Her hir konsorsiyum fvesi, Kurul'un kredili menkul kiymet alimina iliskin divzenlemeleri ve Kurul Karar
Omgant'min i-SPK.45.4 (24.03.2022 tarihli ve 14/461 s.k) ve i-8 PK.45.5 (16.06.2022 tarihli ve 32/917 5.k.)
llke Kararlan gergevesinde, ITke Kararlan ile uyumlu olacak gekilde kendilerine kredi komitesi ile limit
tahsis edilmesi uygun bulunan yatmmeilarn, kredi limitleri dehilinde kalmak kaydiyla kredili
bagvurularim kabul edebilirler ve tahsis edilen krediye iliskin faiz hesip;/yu;rsunda hangi tani}.-'
PAE f.fpﬂ,
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aralifimin esas almacag) taraflar arasinda akdedilecek gergeve stzlesme hitkimleri uyarinca serbesige
tayin edilebilir. Yurt {¢i Bireysel Yatinmeilann teminatlaninm nakde diinitgiim ile ilgili riskler talebi given
araci kuruma aittir.

Yurt f¢i Kurumsal Yatirimelar

Yurl lei Kurumsal Yatinmelar sadece Konsorsivum Liderleri tizerinden bagvuruda bulunabileceklerdir.
Yurt Igi Kurumsal Yatmmeidlarn isbu Izahname'nin 25.1.3.2.c maddesinde belirtilen Konsorsiyum
Liderleri'nin bagyvuru verlerine talepte bulunmak igin bagvurarak talep formu doldurmalan gerekmektedir,
Yart [¢i Kurumsal Yatinmcilar pay bedellerini talep aminda ddemeyebileceklerdir, Yurt Igi Kurumsal
Yatnmeilar, almaya hak kazandiklan pay miktarmn belirlenen nihai satig fiyah ile garpilmas: sonueu
olusacak pay bedelini, dagium listelerinin onaylanmasim takip eden 2'nei ig glinfl saat 12:00'a kadar
Menkul'e 8t TR. .. ooovreeiiiiiiniinivnsnenennnnen.. IBAN numarals hesaba komisyon kesintisi yapmadan
gindereceklerdir. Yurt [¢i Kurumsal Yatmmeilarin bu sekilde yapacaklan Sdemeler nakden veya hesaben
vapilacaktir. Yurt Igi Kurumsal Yatmmeilar dafinm listelerinin onaylanmasindan sonra almaya hak
knzandiklan paylann bedellerini ddemekien imtina edemezler. Yurt I¢i Kurumsal Yatrimeilar
kategorisinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nun i-SPK 5.2 (19/01/2023 Tarihli ve 3/96 s.k.) ve 20/412 sayih
flke Kararlanina uygun talep sahiplerinin talepleri dikkate alinacakir. 20¢412 sayil like Karar uyarmea
yeterli talep olmas: halinde, Yurt Igi Kurumsal Yatnmmenlar grubunda her bir yatinme: bazinda dagitilacak
pay tatarrmn, Halka Arz Edilecek Paylar'm toplam tutannin %1'ini agmayacak gekilde belirlenir,

Bir portfiy vénetim sirketinin ytneticisi oldugu fonlar agisindan stz konusu sinwlama portfisy yGnetini
sitketi bazinda %3 olarak uygulamir, Porifiy yinetim girketlerinde bahsi gegen kisitlama kapsaminda
Konsorsivum Liderleri, portfiiy yvéinetim sirketlerinin y8neticisi olduklan fonlarn belirlenmesinde yetkili
ve sorumiudur.

¢) Basvuru yerleri:

Bu halka arzda pay almak istcyen Yurl Igi Bireysel Yaunmeilar kategorisinden katlmak isteyen
vatirimeilar, agagidaki tiim yetkili araci kurumlann (Konsorsiyum Liderleri ve Konsorsivum Uyeleri)
merkez ve subeleri ile satisa yetkili acente olan bankalarn ilgili subelerine talepte bulunmak igin
bagvurabilirler. Yurt I¢i Birevsel Yatmmer kategorisindeki yvatiimenlar, agagidaki yetkili aract kurumlann
merkez ve subeleri ile satiga yetkili emir iletimine arach olduklan (acente) bankalanm ilgili subelerinin
yam sira, bu kurumlann, ATM, Internet veya telefon bankacihig subelerine, taleplerini iletmek igin
basvurabilirler. internet subesi telefon bankacihi subesi veya ATM vasitasiyla talep bagvurusunda
bulunmak isteyen vatinmeilanm, Internet subesi, telefon bankacilif subesi veya ATM'de iglem yapmaya
vetkili olmalan gerekmektedir. Yurt Igi Kurumsal Yaurnmelarm talepleri sadece Konsorsiyum Lideri
tarafindan toplanacaktir. Talepleri kabul edecek konsorsiyum Gyeleri (konsorsiyum lideri aym zamanda
konsorsiyum fiyesidir) ve bagvury verleri agafida ver almaktadar:

Marbas Menkul Deperler A.S. subeleri, www.marbas.com.ir internet sitesi, M Trader mobil uygulama,

Konsorsivum Lideri: Marbag Menkul Degerler A.5. .
. Esentepe Mah. Ecza Sk. Safter I3 Ham No:é, Iy Kap 7,
Adresi e
Siglhi - Istanbul __ i
Telefon +O0 (212) 286 30 00
Fax +00 (212) 286 30 50 =
Internet Adresi www._marhas.com.ir

d) Paylarim dagitim zamam ve yeri:

Halka arzdan pay alan yatmmeilarn sbz konusu paylan Sermaye Pivasasi Mevzuat gergevesinde MEK
nezdinde hak sahipleri baznda kayden izlenmeye baslanacaktr. Paylar, Sirket tarafindan dafitim
listesinin onaylanmasim takiben ve pay bedellerinin ddenmesi gartiyla Konsorsiyum Ulyeleri tarafindan
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yatirmeilann MEK nezdindeki hesaplarina aktanlacaktr, Talebi kargilanan yatirimeilarm paylar, kaydi
sistemn esaslan gergevesinde, dagitim listesinin Konsorsiyum Uyeleri'ne iletilmesini takip eden en geg 2
{iki) is giini igerisinde ve pay bedellerinin ddenmesi gartiyla, kaydi olarak teslim edilecektir

25.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecedi veya ertelenchilecegi ile
sans basladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadiima dair agiklama:

Talep toplama dncesi asafidaki durumlardan hirinin olusmas: halinde Konsorsiyum Lideri ve Sirket
ortaklasa karar vermek wve karsthkh olarak yazh bildiimde bulunmak sureti ile halka arz
durdurulabilecek ve /veya ileri bir tarihe erteleyebileceklerdir

- Yasama, yilriitme veya sermayve piyasalan ile ilgili karar almaya yetkili organlar tarafindan yamilan
diizenlemeler nedeniyle halka arza iligkin yitkiimliltklerin yerine getirilmesini imkinsiz kilacak
veva tnemli dlglide gliglestirecek hukuki diizenlemeler yapilmas,

- Halka arz esash olarak olumsuz etkilevecek Glgilide savag hali, deprem, avaklanma, yaygmn terlir
evlemleri, enerji kithgi, hiklimet darbesi ve/veya tabi afet ve uluslararas ihtilaflarn meydana
pelmesi,

- Ekonomik ve sivasi gelismeler ile para ve sermaye pivasalanndaki geligmelerin Konsorsiyum Liden
ve Konsorsivam Uyeleri'ni halka arz edilen paylarin pazarlanmasina imkdn vermeyecek durumda
olmas: nedenivle yeterli talebin olusmayvacafimn ve pivasalarn durumu itibaryla halka arzdan
beklenen faydanin gergeklesmeyecefinin Gngdriilmesi,

- Ulke ekonomisini, wlusal veya uluslararasi sermaye ve finans pivasalanim, Sirket’in faaliyet
ghsterdigi sekttrll ya da Sirket'in mali bilnyesini ciddi etkileyerek halka arzmn bagansim
enpellevebilecek beklenmedik durumlarin ortaya gikmas,

- Sirket'in yOnetici ve ortaklan ile Sirket aleyhine, halka arzm Gnemli derecede etkileyen ya da
etkileyebilecek herhangi bir sorugturma, dava agilmas,

- Sirket'in karan ile, halka arz edilen paylann satiginda veterli talebin olugmayacaguun veya yeterli
derinlikte bir pivasasimn olugmayacagimn Sngtirilmesi,

- Ihragg: tarafindan halka arzdan vazgegilmesi,

- SPK ve/ veya Borsa Istanbul izinlerinin verilmemesi.

- Nihai halka arz fivatinda uzlasmaya varilamamasi,

lzahnamede ve tasarruf sahiplerine sats duyurusunda agiklanan konularda degigikliklerle ilgili SPK mn
[1-5.1 sayih lzahname ve lhrag Belgesi Tebligi'nin 24. maddesi hilkiimleri saklidr.

25.1.5. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatirimolar tarafindan satiy fiyatun fizerinde
iidenen tutarlarn iade sekli hakkinda bilgi:

Karsilanamayan taleplerden dolay: olusan iade bedeli, dagitim listesinin Konsorsiyum Uyeleri'ne teslim

edilmesini takip eden is gond, sans gergeklegtiren Konsorsiyum Uyeleri tarafindan bagvuru verlerinde
pay bedelierini nakden ddeyen yatmmeilara iade edilecektir ve varlik blokesi yontemiyle basvuran
yatinmeilann da vathiklarindaki blokaglar ighu {zahname'nin "Halka arza bagvuru stirect” baglikh 25.1.3.2
numarali bilimiintin "b) Pay bedellerinin Gdenme yeri ve sekline iligkin bilgi" baghkh kisminda
anlatldifiy gekilde kaldinlacaktir.

25.1.6. Talep edilebilecek asgari velveya azami pay miktarlar hakkinda bilgi:

Talep miktanmun 1 (bir) pay ve katlan seklindedir. Talep edilecek azam pay miktan halka arz edilen pay
miktar ile simrhdir. —~

2
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25.1.7. Yatimmailarin satin alma taleplerinden vazgeeme haklarina iliskin bilgi:

SPKn'nun 8'inci maddesi ve Kurul'un II-5.1 sayili Tzshname ve lhrag Belgesi Tebligi'nin 24’ iincii
maddesi uyannca, [zahname ile kamuys agiklanan bilgilerde, satisa baglamadan nce veya sabiy siiresi
iginde yatmmeifarn yatinim karanm etkilevebilecek defisiklik veya yeni hususlann ortaya gikmass
hilinde durum ihrager veya halka arz eden tarafindan en uygun haberlegme vasitasiyla derhil Kurula
bildirilir. Degisiklik gerektiren veya yeni hususlann ortaya gikmas hilinde, satig slireci durdurulabilir.,
Degistirilecek veya veni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi is giindl iginde SFEn'da yer
alan esaslar cerpevesinde Kurulca onaylamr ve lzahname'nin degisen veya yeni eklenen hususlara iligkin
kism vayvimlamir, Degisiklik veya yeni hususlanm yayimlanmasindan dnce pay satin almak igin talepte
bulunmus olan yatinmceilar, lzahname'de yamlan ek ve degigikliklerin yayimlanmasindan itibaren iki ig
glindl iginde taleplerini geri alma hakkmna sahiptitler. Ayriea, izahnamede herhangi bir degigiklik olmasa
dahi vatinmeilar, talep toplama siiresi igerisinde taleplerini degigtirme va da geri alma hakkina sahiptirler.

25.1.5. Paylanin teslim yiintemi ve slivesi:

lhrag edilecek paylar kaydilestirme esaslan gergevesinde MEK tarafindan hak sahipleri bazinda kayden
izlenceek olup, paylarin fiziki teslimi yaplmayacaktur, Kaydi paylar azami dafium listesinin
kesinlestifinin Konsorsiyum Uyeleri'ne bildirimi takip eden 2 (iki) i3 giin i¢erisinde ve pay bedellerinin
odenmesi sartuvla teslim edilecektir. SPK Kurul Karar Orgam''nin i-5PK.128.23 {19.09.2024 tarih ve 1508
sayil karart) savil [lke Karan uyarinca halka arza katilan ve dagiimdan pay alan yatmmeilar, dafitm
listesinin kesinlesmesini takiben hesaplarina aktanlan paylari, paylar hesaplarma gegtigi taribten stibaren
90 (doksan) glin boyunca borsa diginda satamaz, bagka yatinme hesaplarma virmanlayamaz veya borsada
tzel emir ile vedveva toptan satis islemine konu edemezler

25.1.9. Halka arz sonug¢larinm ne sekilde kamuya duyurulacaf hakkinda hilgi:

Halka arz sonuglar, Kurul'un sermaye pivasas) araglannin satigima iligkin dizenlemelerinde yer alan
esaslar gerpevesinde dafiiim listesinin kesinlestigi giindl takip eden iki i5 giinii igerisinde Kurul'un Gzel
durumlarn kamuya agiklanmasina iliskin dizzenlemeleri uyannca kamuya duyurulur,

25.1.10. Yeni Pay Alma Hakkma [liskin Bilgiler

Mevcut ortaklann veni pay alma hakki, halka arzn sermaye artnmi yoluyla gergeklestirilmesi icin
tamamen kisitlanmistir,

25.1.11. Satin alma taahhi@dinde bulunan gercek ve/veya tiizel kisilerin ady, iy adresleri ve bir paym
satin alma fivat ile bu kisilerin thrage ile olan iliskisi hakkinda bilgi:

Yoktur,
25.1.12, Varsa tasarruf sahiplerine saty duyurusunun ilan edilecefi gazeteler:
Yoktur,

25.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandinlip nemalandirilmayacagy,
nemalandirlacaksa esaslar:

Halka arz nedenivle toplanan bedeller nemalandirilmayacaktir.

25.1.14. Halka arrda icsel bilgive ulagabilecek konumdalki kigilerin listesi:

s -'"'r..r-'f—.
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Sirket'in, halka arza aracilik edenlerin, paylann degierini etkileyebilecck nitelikteki bilgive ulagabilecek
konumdaki idari sorumlulufin bulunan kigilerin ve halka arz nedenivle hizmet aldifa diger kigi/kurumlarn
listesi asafda yer almaktadir:

Adi Sovad: Sirket

| Cmur Topag Gedik Yatrom Menkul Deferler A5,
Ersan Akpinar Gedik Yatrun Menkul Degerler AS.
Gikhan Tosun Gedik Yaturm Menkul Degerler A.5.
Alumet Aka Gredik Yatrim Menkul Degerler A 5.
Rilva Eser Gredik Y atirmm Menkul Deferler AS.
Enes Bilgin Gedik Yatirmm Menkul Degetler AS.
Erglin Kogucu Gedik Yatinm Menkul Deferler A5
Mehmet Emir Tayman Gedik Yatmm Menkul Degerler A.5.
Ersen 151k Akic Gedik Yt Menkul Degerler ALS.
Murat Efe Alok Gedik Yatirim Menkul Degerler A5
Cogan Yefienoflu Gedik Yatnm Menkul Deflerler A5,
Mehmet Sengiin Gedik Yatwrim Menkul Degerler A.5.
Ali Kerim Akkoyunlu Ciedik Yatinm Menkul Degerler A5,
Giilten Esen Gedik Yatnim Menkul Degerler ALK,
Mehimet Barss Urkiin Gedik Yatinm Menkul Degierler A3,
Anil Burkut Gedik Yatmm Menkul Deforler A5
Ridvan Enver Advan Inveo Yatim Holding A5
Rabia Ergin Inveo Yatnm Holding A.5.
Erhan Topag Marbas Menkul Defierler AS.
Ahmet Aka aarbas Menkul Defferler A5,
Cem Cihan Marbag Menkul Degerler A5
Teviik Metin Ayvigik Marbas Metkul Degerler A 5.
Oifuz Yilmiz Marbas Menkul Defierler A.S.
Ender Sari Marbas Menkul Degerler A.5.
Gittede Ozar Marbag Menkul Degerler AS.
Soner Kumn Marbas Menkul Deferler A5
Seda Atasaygin Marbas Menkul Degerler A5,
Sema Sucu Marbas Menkul Degerler A5,
Enver Onur Mutlu Marbag Menkul Degerler AS.
Galip Sel¢uk Kermoogl Marbas Menkul Degerler A 5.
Taha Emir Terme Marbas Menkul Degerler A5,
Meltemn Akol Akol Avukathk Birosu
Denizhan Budak Akol Avakathk Biirosu
Ammtkan Cillmey Aol Avakatlik Birosu

25.2, Da@tim ve tahsis plan:

35.2.1. Halka arzin hirden fazla iilkede aymi anda yapildigr durumlarda, bu filkelerden birine belli
hir oranda tahsisat yapilmissa buna iligkin bilgi:

Yoktur.
25.2.2. Thracemm bildigi dlciide, ihragomn ana hissedarlan veya ydnetim kurulu ilyeleri ile

yiinetimde siz sahibi kigilerin yapilacak halla arzda istirak taahhiidiinde bulunma niyetinin olup
plmadifia veya herhangi bir kiginin halka arz edilecek paylarin yiizde beyinden fazlasma taahhiitte
bulunmaya niyetli olup elmadifima iligkin bilgi:

Y oktur, gﬁ /27 /é
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25.2.3. Halka arzda yatirimeilara tahsis ve dafatim esaslarn:

a) Yatirimei grubu bazinda tahsisat oranlan:

I-5.2 sayih Sermaye Pivasas Araglannin Satgi Tebligi'min 18%inci maddesinin 4'incll fikras: hilkmi
uyannca halka arz edilecek sermaye piyasas araglarmin nominal degerinin, en az %10 (ylizde on)'unun
Yurt f¢i Bireysel Yatrmeilara ve %10 (vizde on)'unun Yurt Igi Kurumsal Yatinmedar's tahsis edilmesi
zorunhu olup, Kurul, halka arz edilecek sermaye piyasas: araglannin pivasa degenni, piyasa kogullarnim ve
benzeri gerekgeler ile ihraggmin ve / veya halka arz edenin talebini de dikkate alarak bu fikrada yer alan
asgan tahsisat oranlarin O (sifir)'a kadar indirmeye veya 1 {hir} kat daha artirmaya yetkili knhnmgtr.
SPE'min ilgili dizenlemeleri gergevesinde tahsisat oranlan agafidaki sekilde belirlenmigtir.

Halka arz edilecek toplam 120,000,000 TL nominal degerli paylarin;

= [#] TL {[*]) nominal degerdi kistm Yurt [gi Bireysel Yatinmeilara,
- [#] TL ([*]) nominal degerli kisrm Yurt [gi Kurumsal Yatnmeilara,

- [%] TL {[*]) nominal degerli kistm Yurt Digt Kurumsal Yatinmeilara,

gerceklestirilecek satislar igin tahsis edilmigtr

b) Tahsisat degisikliginin yapilabilecefii sartlar, biiyiikligi ve tahsisat degigikliginde miinferit
dilimler igin uygulanabilir yilzdeler:

Kurul Karar Organi'nin i-SPK-128.23 (19.09.2024 tarihli ve 1508 s.k.) sayil lke Karan uyarninca; talep

toplama siiresi sonunda bir yatnmen grubuna tahsis edilen tutar karsilayacak tutarda talep gelmesi
durumunda, arslan grubun tahsisat oranndan diger gruplara kaydirma yapilamayacaktir. SPRmin
19.09.2024 tarih ve 1508 sayih lke Karan uyvannca, yeterli talep gelmeyen yatiimer grubu olmas
durumunda ise kalan kisim serbestce difer gruplarma aktanlabilecektir, Yurt Igi Kurumsal Yatirime
grubunda yapilacak dagiumda; yeterli talep olmas: halinde, tahsis edilen pay futarun en az a5 sinin
vatinm fonlanna, emeklilik yatinm fonlanina ve/veya otomatik katihm sistemi emeklilik yaurm fonlarina
dagilmasi ve her bir kurumsal yatnmet bazinda dagitilacak pay tutarimn, Halka Arz Edilecek Paylarnn
toplam tutannim %1%ini agmayacak sekilde belirlenmesi esastr, Bir portfty yonetimn irketinin kurucusu
ve/veya viineticisi oldugu fonlar agisindan séiz konusu simrlama %3 olarak uygulamr, Portity ydnetim
sirketled ve portftdy yGnetim girketlerinin ytnetim, denetim veya sermaye bakimindan dogrudan veva
dolayls olarak iliskide bulunduklan tilzel kigilerin kendi nam ve hesabina talepte bulunmak istemeleri
halinde dagitilacak pay tutary, yeterli talep olmas: halinde, halka arz tutanmn %62°sini gegemes. Yeterli
talep gelmeyen vatmimer grubu olmasi durumunda ise o gruba ait tahsisatin kargilanamayan kisim
serbestge diger gruplara aktanlabilecektir. Bu kapsamda, talep toplama siiresi sonunda belirli bir yatirmci
grubuna tahsis edilen tutar karsilayacak miktarda talep gelmemig ise o gruba ait tahsisat Konsorsiyum

Liderleri ve Sirket tarafindan diger gruplara aktanlabilir. Kurumsal yatnmeilann kendi portftiyleri igin
aldiklan paylar hichir suretle bireysel vatrimen hesaplanna aktanlamaz. Arac kurumlar, yatirim ve
kalkinma bankalan ile portfiy vinetim sirketlerinin milsterilerinin portfiyl igin talepte bulunmas:
durumunda, talebin milsterinin ait oldugu vanrme grubundan yaplmas: ve 11-5.2 sayih Sermaye Pivasasi
Araglanmn Satg Tebligi'min 18'inci maddesinin 3'incll fikras1 uyannca milgierinin ilgili yatirimes
grubuna iliskin aranan nitelikleri tapdifima  iligkin perekli belgelerin talep formuna eklenmesi
perekmektedir, Dagitimdan pay alan yatnumeilar, dagitim listesinin kesinlegmesini takiben hesaplarina
aktarilan paylan, paylar hesaplarina gegtigi tarihten itibaren 90 giln boyunca borsa disinda satamaz, bagka
yatinmen hesaplaring virmanlayamaz veya borsada dzel emir ile ve / veya toptan sabig iglemine konu
edemezler. Sirket'in meveut ortaklanmn sahip olduklan paylar igin (halka arz edilen kisim harig) bu
kisitlama, lzahname onay tarihinden itibaren 180 glin boyunca ve borsada satip da kapsayacak sekilde

uygulanacaktir m/,// ,..f""
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¢) Birevsel vatrmeilar ve ihraggimin ¢cahsanlarina iliskin tahsisat grubunda tahsis edilen nominal
degerden daha fazla talep gelmesi durumunda uygulanacak dagstun yiimtemi/yintemleri:

Yurt Igi Bireysel Yatmmeilar grubunda, esit dagitim yontemi kullamilacaktir ve mitkerrer talep kontrold

yapildiktan sonra sadece en yilksek miktach talepleri dikkate almacaktir, T.C. kimiik numaras: veya vergi
kimnlik numaras: kullanilarak vatrimer bazinda tekleglirme esasmna pire aym ve/veya farkhi araca
kurumlardan iletilen ancak aym T.C. kimlik numaras: veya vergi kimlik numarasina sahip olan Yurt lgi
Bireysel Yatmmeilara ait emirlerden en vitksek tutarl emir dikkate alinacaktir. Aym T.C. kimlik numarasi
veya vergi numarasina sahip milkerrer girilen diier emirler dagima konu edilmeyecektir. Bu gruplar igin
tahsis edilen toplam lot miktart talepte bulunan yatinme: sayisina bilinecck ve bu suretle bulunan tutar
ve altndaki alm talepleri karslanacaktir, Kalan tutarlar, talebi tamamen kargilanamayan yatirmei
sayisina bolinerek aym sekilde dagitilacaktr. Bu sekilde dagiim iglemime ilgili grup igin tahsis edilerek
satiga sunulan sermayve piyasast araclanmin tamami dafiblincaya kadar devam edilecektir, Dagitim
sonueunda ortava gikan miktarlar, miktar konusunda bir alt sir koyan yatinmeilar agsindan gozden
gevirilecektir. Miktann bu alt siinn altinda kalmas: halinde yatnmemin girdigi talep ¢ikanlacak ve bu
talep miktarlan tekrar dagitima tabi tutulacaknr, Talebt karsilanmayan yatinmesmn talebi dafiom dig
birakilacaktir. Dagitim hesaplannda kiisurat ortava ¢gikmasi durumunda, dafinlamayan paylar, talebi
tamamen karsilanamayan vatinmcilar arasinda Konsorsivum Liderleri ve Banka'mn uygun gordigi
sekilde dagitilacaktir.

d) Tahsisatta belirli yatirmer gruplarina veya belirli diger gruplara tammabilecek ayricaliklar ve
bu gruplara dahil edilme kriterleri:

Yoktur,
¢} Tek bir bireysel yatirimerya dagrblmasi iingiriilen asgari pay tutars:

Yurt Igi Bireysel Yatrimelar grubu igin dagitim; esit dafitm ydntemine gore vapilacaktir, T.C. kimlik
numarast veva vergi kimlik numaras kullarularak yatinme: baznda teklegtirme esasina giire ayni ve/veya
farklt arac: kurumlardan iletilen ancak avm T.C. kimlik numaras: veya vergi kimlik numarasina sahip olan
Yurt ici Bireysel Yatinmcilara ait emirlerden en yitksek wtarh emir dikkate alinacakur. Aym T.C. kimlik
numaras: veya vergi numarasing sahip mikerrer girilen diger emirler dagitima konu edilmeyecekur.
Dagitim hesaplannda kiisurat ortaya gikmasi durumunds, dagiilamayan paylar, talebt tamamen
karsilanamayan yatrimelar srasinda Konsorsiyum Lider nin uygun gordiigi gekilde dagitilacaktr,

Bu gruplar igin tahsis edilen toplam lot miktan talepte bulunan yatirnme: sayisina bolinecek ve bu suretle
bulunan tutar ve altindaki alim talepleri kargilanacaktir. Kalan tutarlar, talebi tamamen kargilanamayan
yatirimel sayising biltinerek aym sekilde dagitilacakuir. Bu sekilde daitim iglemi ilgili grup igin tahsis
edilerck satisa sunulan sermaye piyasast araglannin tamami dagimlmeaya kadar devam edilecektir.
Dagitim sonucunda ortaya gikan miktardar, miktar konusunda bir alt simr koyan yatinmedlar agisindan
giwden gegirilecektir, Miktarin bu alt siinn alunda kalmas: halinde yatinmemin girdigi talep gikanlacak
ve bu talep miktardan tekrar dagitima tabi tutulacakur. Talebi karplanmayan yatimer dafiim digi
burak lacaktir, Dagitim hesaplarmda kilsurat ortaya gikmasi durumunda, dagitilamayan paylar (1 lot 1 TL
nominal degerdeki 1000 adet paya karsilik gelmektedir.), talebi tamamen kargtlanamayan vatinmailar
arasinda Konsorsiyum Lideri’nin uygun gordiigi sekilde dagitilacaktir.

f) Miikerrer talep olmas: halinde uygulanacak esaslar:

Yurt lci Bireysel Yatnmerar grubunda esit dagitim yontemi kullamlacakur ve milkerrer talep kontrolt
iglemi yapildiktan sonra sadece en yilksek miktarh talepleri dikkate alnacaktir. T.C, kimlik ntimaras VEVA
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vergi kimlik numarasi kullanilarak yatimme: bamnda teklestirme esasing gire aym ve/veya farkh aract
kurumlardan iletilen ancak aym T.C. kimlik numaras) veya vergi kimlik numarasia sahip olan Yurt I¢i
Bireysel Yatnmeilara ait emirlerden en yitksek mtarh emir dikkate alinacaktir, Aym T.C. kimlik numaras:
veya vergi numarasma sahip miikerrer girilen diger emirler dafitima konu edilmeyecektir. Dagitim
hesaplannda kilsurat ortaya gtkmas durumunda, dagitilamayan paylar (1 lot | TL nominal degerdeki 1000
adet paya karsihk gelmektedir.), talebi tamamen karsilanamayan yatmmelar arasinda Konsorsiyuam
Lideri’nin uygun gordiigl sekilde dagimlacalir, Yurt lgi ve Yurt Disi Kurumsal Yatrmmetlar groplarnda
ancelikle, lzahname'nin 25.1.3.2 (a) maddesinde belirtilen sekilde (her bir kurumsal yatirimeiya verilecek
lot miktarina Konsorsiyum Liderleri'nin Gnerileri de dikkate alinarak Sirket tarafindan karar verilecektir)
nihai talep adedi belirlenecektir. Daha sonra bir defadan fazla talepte bulunan yabrmmeilann bulunmas:
durumunda fazla olan talep kabul edilecektir, Ancak talep toplama siiresi sonunda Yurt Igi ve Yurt Dis
Kurumsal Yatmme: gruplanna tahsis edilen tutar karsilayacak miktardn talep gelmemis ise milkerrer
talepte bulunan yatinmellann en yilksek miktarl ikinci talep tutarlan da dikkate alinabilecektir. lgili
yatirime: grubuna tahsis cdilen tutann tamanin karglayacak talep belirleninceye kadar hesaplamaya bu
sekilde devam edilecektir

g) Halka arz siiresinin erken sonlandiriima kosullars ve erken sonlandirilabilecek tarihler:

Y oktur,

h) Halka arz edilecek paylara iliskin yapilacak tahsisatlara yinelik olarak, iletilen talepler veya
fiyat tekliflerinin, islemi yapan veya yapilmasma arac plan yetkili kurulus bazmda belirlenmesinin
miimkiln olup olmadi@ hakkinda bilgi:

Halka Arz Edilecek Paylar'a iliskin yapilacak tahsisatlara yonelik olarak, iletilen taleplerin islemi yapan
veya yapilmasina araci olan yetkili kurulus bazinda belirlenmesi mimkiind(r

25.2.4, Talepte bulunan yatirimeilara, halka arzdan aldiklar kesinlesmis pay miktarmn bildirilme
siireci hakkinda bilgi:

Halka arzda talepte bulunan yaurimelar, daiitim listelerinin onavlandifiy giind takip eden is giind talepte
bulunduklar Konsorsiyum Uvesi'ne bagvurarak halka arzdan aldiklan kesinlesmig lot (1 1ot 1 TL nominal

depierdeki 1000 adet paya karsilik gelmektedir.) miktarmn tgrenchilifler. Ayrica, halka arz somuglan,
Sermaye Pivasas: Kurulu'nun [1-5.2 sayth Sermaye Piyasast Araclarimin Satiss Tebligi'nde yer alan esaslar
cercevesinde dagitimn kesinlegtigi giini takip eden iki i glini igerisinde Kurul'un 8zel durumlarn
kamuya aptklanmasina iligkin ditzenlemeleri uyarmea kamuya duyurulur.

25.2.5. Ek sahs islemlerine iliskin bilgi:
Yoktur.
25.3. Paylarin fiyatin tespitine iligkin bilgi

25.3.1. 1,00 TL nominal de@erli bir payin satig fiyat: ile talepte bulunan yatwumcemm katlanacag
malivetier haklonda bilgi

1 TL nominal deperli bir lot paym satg fiyats ... TL olarak belirlenmistir.
Konsorsivum Uyeleri'nin, halka arzda talepte bulunan vatirmmeilardan talep edecekleri komisyon ve

benzeri giderler asaidaki tabloda pisterilmigtir.
P !
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Sermaye | Yatrimcinis |
Hesap Piyasas | Baghka Araci
Araciin | Kurulagtalki EFT Damgn
Harn Aema | yixiys | Hesba | ereti | Vergle Diger

Virnsm Virman
Ugrets Tlereti

2532, Halka arz fiyanmmn tespitinde kullamilan yintemler ile satig fiyatimm belirli slmamas:
durumunda halka arz fiyatmm kamuya duyurulmas) siireci ile halka arz fiyatmmn veya fiyat

tesplindeki kriterlerin helirlenmesinde kimin sorumlu oldufuna dair bilgi:

1.00 TL nominal deferdeki payin satig Byatl i TL olarak belirlenmistir. Halka arz fiyatiun
tespitinde kullanilan y@ntemler Indirgenmis Nakit Akimlan Analizi ((yzsermaye Artik Getiri Y dntemi) ve
Piyasa Carpanlari Analizi'dir, Bu yontemlere iligkin detayh apiklamalar fiyat tespit raporunda

sunulmugtur, % é ' /.-'"'
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Farkli degerleme yintemleri ile farkh tarihlerdeki finansal veriler ile pivasa garpanlarnin kullamlmas
durumunda farkli degerlere ulasilmasi mimkiin olup, tasarruf sahiplen tarafindan gergeklestinlecek
vatirim kararlari, sz konusu unsurlar dikkate alindiktan sonra verilmelidir.

Halka arz fiyvatma ve bu fivatin belirlenme ytintemlerine iliskin olarak ... tarafindan
hazirlanan Fiyat Tespit Raporu, halka arzin baslangig tarthinden en az g giin tnee KAP'(a
(www kap.orgtr), Sicket'in internet sitesinde (www.marbas.comtr), wve yetkili kuruluglarm internet
siteginde oo ciiiiiiiniesss: ) ilan cdilecekiir,

Halka arz fivatimn ve fivat tespitindeki kriterlerin belirlenmesinde nihai sorumluluk Sirket'e aittir,

25.3.3. Yeni pay alma hakk kisitlanmissa veni pay alma hakkimin kisitlanmasindan delayr menfaat
saglavanlar hakkinda bilgi:

Yeni pay alma haklar halka arz sebebivle ve halka arz kapsamindaki talebe cevap verecek yatirimeilar
lehine 1amamen kisitlanostr,

Pay sahiplerinin yeni pay alma haklar, halka arz kapsaminda veni pay ihracinm halka arzin kisith stiresi
icinde hizh ve esnek bir bigimde tamamlanmas: ve ilgili meveuat uyannca, Jirket'c yen yvatinmeilann
yatirum yapabilmesinin saglanmasi ve daha genig bir yatnme: tabanma ulagma, bu geniy yatirnme
tabamvla Sirket'in ihtiyag duyaca@ fonlamaya daha kolay erisme imkénlanina sahip olunmasi amaciyla
yiinetim kurulunca tamamen siurelandin brmgtir,

Yeni pay alma haklarimn ksitlanmasindan dogrudan sirket ve meveut ortaklan menfast saglayacakir,
Halka arz edilen paylar karsiliganda sitket fon elde edecektir. Mevcut ortaklar ise dolayh voldan menfaat
elde edebilir. Sirket'in elde ettigi fonu kullanmasi sonucunda faalivetlerinde mevdana gelecek karhliktan
dolay: ortaklar hem kér payr hem de meveut paylarin da defer kazanmas: yoluyla kazang saglayabilirler,

25.3.4. ihraganm yonetim kurulu Gyeleri ile yonetimde siiz sahibi kigilerin veya iliskili kigilerin
{bunlarm esleri ile birinei derecede kan ve sithri hisimlari) geemis yil ile igerisinde bulunulan yil
icerisinde iktisap ettifii veya iktisap etme hakkina sahip olduklan ihrager paylan igin ddedikleri
veya ddeyecekleri fivat ile halka arz fivatinn Kargilagturibmasi:

Y oktur.

25.4. Aracalik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihk

25.4.1. Halka area aracihik edecek yetkili kuruluslar hakkmmda bilgi:

Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluslara iligkin bilgiler lzahname'nin 25.1.3.2 (¢} maddesinde yer
almaktadir,

25.4.2. Halka arzn yapilaca@ iilkelerde yer alan saklama ve Gideme kuruluglarmm isimleri:

Halka arz sadece Tiirkive Cumhuriyeti'nde gergeklesecefinden dolay: paylarin saklama, takas ve ddeme
islemleri Takasbank ve MKK tarafindan gergeklestirilecektir.

25.4.3. Aracihik titril hakkmda bilgi:

Konsorsivum Lideri ve Konsorsiyum Uyeleri “En Iyvi Gayret Aracihiin” yoluyla satga aracihik edecektir,
Bu nedenle satista vitklenimde bulunan herhangi bir kigi ya da kurum bulunmamaktadir.

25.4.4. Aracibik stizlesmesi hakkmda bilgi

Yoktur,

25.5. Halka arza iliskin ilgili gercek ve tiizel kigilerin menfaatleri:

Sirket, sermaye artinm yoluyla halka arz edilecek paylarin satig suretiyle halka arz geliri elde Edecjﬂ_i'[_
yB L o
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Halka arz sirasinda, Akol Avukathk Biirosu'nun hukuki damsmanhk Oereti ve bagimsiz denetim sirketi
olan PKF Aday Bagimsiz Denetim A.S. firmalarmn denetim ficreti elde etmesi siz konusu olacaktir. Stz
konusu malivetler, isbu lzahname’nin 28 numarah “Halka Arz Geliri ve Malivetleri™ bilimiinde ayrintili
bir sekilde apiklanmaktadir, Sirket ile fiyat tespit raporunu hazirlayan [e] arasimla herhangi bir gikar veya
menfaat gatismasi bulunmamaktadir, [] ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye iligkisi yoktur. [#]'nin
dogrudan veya dolaylh olarak halka arzin bagansina baglanmig bir ekonomik gikan bulunmamakladir, [#],
halka arza iliskin sunulan fiyat tespit raporu hizmetlen kargihzinda depierleme ticreti elde etmektedir.

Sirket ile bagimsiz hukukgu raporunu hazrlayan Akol Avukathk Blrosu arasinda herhangi bir qikar veva
menfaat catismast bulunmamakiadir, Akol Avukathk Biresu ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye
iliskisi voktur. Akol Avukathk Biirosu'nun dofrudan va da dolavh olarak halka arzin baganisina baglanmug
bir ekonomik gikart bulunmamaktadir. Akol Avukathk Birosu'nun Sirket'in %5 ve daha fazlasma sahip
pay sahipleriyle arasinda, halka arza iliskin sunulan hukuki danigmanhk hizmetleri haricinde, herhangi
bir anlagma yoktur, Akol Avukathk Bilrosu halks area iligkin sunulan hukuki damsmanhk hizmetlen igin
damsmanlik ticreti elde etmektedir,

Sirket ve 31.12.2023, 31.12.2024 ve 31.12.20¢5 finansal tablolanmn bagimsiz denetimini vapan PKT
Aday Bafimsiz Denetim A.S. arasinda gikar gatigmast bulunmamaktadir. PKF Aday Bafimsiz Denetim
AS. ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye iligkisi yokiur. PKF Aday Bafimsaiz Denetim AS. nin
dogrudan va da dolayh olarak halka arzin bagansina baglanmig bir ekonomik gikari bulunmamaktadie.
PKF Aday Bafimsiz Denetim A.$.'nin, Sirket'in %5 ve daha fazlasina sahip pay sahipleriyle arasinda
herhangi bir anlagma yoktur. PKF Aday Bagimsiz Denetim A5 Sirket'e sundugu bafimsiz denetim
hizmetler kapsaminda teret elde etmigtir.

26, BORSADA ISLEM GORMEYE iLISKIN BILGILER

26.1, Paylarin Borsada islem girmesi igin bagvuru vapilip yapilmachi ve biliniyorsa en erken iglem
wivrme tarihleri:

Sirket paylan hentiz borsada iglem grmemektedir. Halka arzda ihrag edilecek paylann Borsa istanbul
ilgili Pazar'da iglem grmesi igin [e] tarihinde Borsa Istanbal’a basvury vapilnistir, Borsa Istanbul'un
gitriigiine isbu lzahname’nin "I-Borsa Gorligh® kisminda yer verilmektedit.

Halka arz sz konusu paylarin Borsa'da islem girecefi anlamina gelmemekie olup, halka arz edilen
paylarn satiy tamamlandiktan sonra Borsa {stanbul’da islem girebilmesi Borsa Istanbul mevauatinn ilgili
hitkiimleri gercevesinde Borsa lstanbul A.§. Genel Miidiirliigi niin verecegi olumlu karara bagildir. Stz
konusu karar alinmadikea halka arz edilen paylann borsada iglem gorme imkdm olmayacaktir. Borsa
Istanbul  A.S, Genel Muodirogtnin karan sonucu paylann  Horsa'da iglem glrme tarihi
belirlenebilecektir. Genel olarak: halka arz sonras ikineil piyasa iglem siwasimn aglmasi, Borsa'mn,
Sirket'in KAP sayfasinda yapacafi duyuruyu takip eden is glni gergeklesmektedir,

26.2. ihrapomin aym grup paylarmin borsaya kote olup olmadifima/borsada iglem goriip
girmedigine veya bu hususlara iliskin bir bagvurusunun bulunup bulunmadifma iliskin bilgi:
Yoktur.

26.3. Borsada islem girmesi amaglanan paylarla ey zamanh olarak;
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- Sz konusu paylarla aym grupta yer alanlarin tahsisli/nitelikli yatirimedara sabisa konu edilmesi
veva satin abimmasimin taahhiit edilmesi veya,

- ihragemin baska bir grup payimin veya sermaye piyasasi araclarinm tahsislimitelikli yatirimenlara
satisa ya da halka arza konu edilmesi durumunda bu islemlerin mahiveti ve bu islemlerin ait oldugu
sermaye piyasast araglarmmn sayisy, nominal deferi ve Szellikleri hakkinda ayrinnih bilgi:

Yoktur,
26.4. Piyasa vapier ve pivasa vapiahiin esaslar;
Wokiur,

26.5. Fiyat istikran islemlerinin planlamp planlanmadig:
Planlanmaktadar,

26.5.1. Fiyat istikran islemlerinin verine getirilmesine vinelik garantinin olmadifina iliskin
agiklama:

Sirket kendi paylarina yiinelik olarak fivat istikran iglemlerinde bulunmay: planlamaktadir. Ancak, Sirket,
fiyat istikrari islemlerini kesin olarak yerine getirecefine iliskin herhangi bir taahhiit vermemektedir.
Sirket, fivat istikran islemlerine hig baglamayabilecefi gibi, fiyat istikran islemlerinde bulunmas: halinde
de perekgesini agiklamak suretiyle, 26.5.2. numarali maddede belirlenen iglem siiresinden dnce siiz
konusu islemleri Sirket'in talimah ile istedifi her an sona erdirebilir,

26.5.2. Fiyat istikran islemlerinin gergeklestirilebilecedi zaman aralifa:
Paylarn borsada islem glimmeye baslamasindan itibaren en fazla 30 giindiir,

26.5.3. Fiyat istikrarina iliskin islemleri gerceklestirebilecek araci kurumun ticaret unvam:
Marbaz Menkul Degerler A.S.

26.5.4. Fivat istikrarina iliskin siirenin bitiminden sonra pay fivatlanimn diisebilecegine iliskin
agiklama:

Fivat istikranm saflayicr islemler en fazla 26.5.2. numarali maddede belirtilen stireyle siarlidir, Pay
fivaty, fivat istikrarini saglayici islemler sonucunda vilkselmis olsa bile, bu stirenin bitiminden sonra tekrar
diisehilir.

26.5.5. Fivat istikrarim saglayicr islemlerin amac:

Fivat istikrarim saglayici islemlerde amag, pay fivatinin halka arz fiyatimn alting dilsmesi halinde alimda
bulunarak fivat istikrarina belli bir stireyle katkida bulunmakur. Ancak bu iglem, herhangi bir fiyal
taahhiidii niteliginde degildir ve fiyat istikrart iglemlerinin gergeklestirildigi dinemde paymm piyasa fivat
pivasa kogullarna pbre olmas: pereken fiyata pre yilksek olabilmektedir. Fiyat istikrarimi saglayic)
islemlerde halka arz fiyatimn fizerinde emir verilemes.

26.5.6. Fiyat istikrar islemlerinde sorumluluk ve bu islemlerde kullamilacak kaynagin niteligi:

Fiyat istikran islemlerine iliskin tiim sorumluluk, bu islemleri gergeklegtiren arac: kurum Marbag Menkul
Degerler A.S."ve aittir. Marbas Menkul Degerler A.S. fivat istikran iglemierinde halka arz gelirlerinden
elde edecegi fonu kullanacaktir. Sirket paylari, Borsa Istanbul A.S. nin verecegi olumlu kararla BIST te
islem gérmeye bagladiktan sonra, SPK 'nin VII-128.1 suyih Pay Tebligi'nin 11‘i3 4 i gercevesinde,
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Sirket'in halka arzdan elde edilecek bril fon futanmn %20°si olar fon kaynaf ile “Fiyat Istikranm
Saglayict lslemler”in gergeklegtiriimesi planlanmaktadir.

16.5.7. Yatinmaolarin karar verme siirecinde ethili olabilecek diger hilgiler:

Yoktur,

17 MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILISKIN BILGILER ILE TAAHHUTLER
27.1. Paylarim halka arz edecek ortak/ortaklar hakkmda bilgi:

Yoktur.

27.2. Paylarmi halka arz edecek ortaklarim sata sundufu paylarim nominal degeri
Yoktur.

Halka Arz Oncesi ve Sonrasi Sermaye Haklanda Bilgi

Halka Are Oncesi Hissedarlik | Halka Arz Sonras Hissednrlh
Pay Sahibi Pay Gruba Yapm Yagan
Tutmrs (TL) Orrami (%) Tutar (TL] O (%)
Gedik Yaurim Menkul Degerler A5 . FiElL R (00 101, 1] Rl 000, DD 75000
Halks Agrk Kisim B - - 1 2000 D0 25,00
TOPL AN - il (0K 000 0,00 A0, DL 10,0

27.3. Halka arzdan sonra dolagimdaki pay miktarmin artirilmamasma iliskin taahhiitler:
a) Thragg tarafindan verilen taahhiit:

Sirket, 13.05.2026 tarih ve 2026/45 sayih Vinetim Kurulu Karart ile Sirket paylannim Borsa lstanbul’da
islem girmeye bagladid \ariliten itibaren 1 (yil) boyunca bedelli ve bedelsiz sermaye artnmlar: dahil
dolasimdaki pay miktanmn artmasina vol agacak sekilde satiga veya halka arza konu edilmeyecegine, bu
dogrultuda bir karar alimmayacagina vefveyn Borsa Istanbul'a veya SPK ya veya yurt disindaki herhangi
bir menkul kiymetlere iligkin dizenleyici kurum, horsa veya kotasyon ooritesine bagvuruda
bulunulmayacagina ve bu sfire boyunca ileride veni bir sang veya halka arz yapilacagina dair bir apklama
vapilmayacafima iligkin taahhilt bulunmusgtur.

b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:

Gedik Yaturim, 13,05.2026 tarih ve 2026/52 sayih Yinetim Kurulu Karan ile Sirket paylanmn Borsa
[stanbul'da islem girmeye basladi taribten itibaren 1 (bir) y1l boyunca, sahip oldufu halka arza konu
olmayan Sirket paylanmn, dolasimdaki pay mikianmn artmasina yol agacak sekilde saliga konu
ctmeyecegini (Sirket paylarin Borsa Istanibul'da islem giirmeye baglamasini takiben gerpeklestirilecek
fivat istikran iglemlen neticesinde geri alinan paylar haricinde Borsa Istanbul’dan alinan Sirket paylan
satiga konu edilebilecektir. ), halka arza konu etmeyecedini, bu dogrultuda bir karar almayacagin ve / veya
Borsa Istanbul’a veya SPE ya veya yurt digindaki herhangi bir menkul kymetlere iligkin diizenleyici
kurum, borsa veya kotasyon otoritesine basvuruda bulunmayacagim ve bu siire boyunca ileride veni bir
satig veya halka arz yamlacafina dair bir agiklama yapmayacagim ¥e aync, halka arza konu olmayan
Sirket paylarini, izahname onay tarihinden itibaren 180 {ylizseksen) gin boyunca Borsa |stanbul’da veya
Borsa Istanbul disinda satmayacafim, bagka yatirime hesaplarma virmanlamayacafum veya Borsa
istanbul’da 6zel emir ile veiveya toptan saug iglemlerine konu etmeycee i, Birsd Isl,a;}hql'ﬂllilgiii
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pazannda bu sonuglan dofurabilecek baskaca herhangi bir islem yapmayacau ve ydnetim kontroliine
sahip oldugu herhangi bir igtirak ya da bagh ortaklik veya bunlar adina hareket eden kisiler tarafindan da
bu smrlamalara uyulmasim saglayacag taahhiit etmigitr.

¢) Sermaye piyasasy mevzuati kapsaminda verilen tahhiitler:

[zahname’nin 27.3. baliimiiniin (h) bendinde yer alan taahhiitler, SPK mn VII-128.1 sayah Pay Tebligi'nin
%'inci maddesinin 1'inci fikras ile SPK Kurul Karar Organ’min i-8PK-128.21 (30,03.2023 tanhli ve
204412 s.k.) sayili ke Karan kapsaminda verilmesi gereken taahhiitleri de kapsamaktadar.

d) Yetkili kuruluslar tarafindan verilen taahhiitler:

Yoktur,
€) Taahhiitlerde yer alan diger inemli husular:
Yaoktur,

78. HALKA ARZ GELIRI VE MALIYETLERI

28.1. Halka area iliskin ihrageinin elde edecedi net gelir ile katlanacag tahmini toplam ve pay bagma
maliyet:

28.1. Halka arza iliskin ihrageinn elde edecegi net gelir ile katlanacag tahmini toplam ve pay bagina
maliyet:

Sermaye artinmi yolu ile gergeklestirilecek olan halka arza iligkin toplam malivetin [#]TL olacaf tahmin
ecilmektedir, Pay bagma maliyetin [] TL olmas: togérilmstir.

thrageinmn halka arsdan toplam briit [#] TL nakit girigi elde edecei beklenmektedir (Net: . [«]. TL}.
Tahmini halka arz maliyetieri asagidaki tabloda gosterilmektedir:

Tahmini Halka Arz Maliyetleri Tutar (TL)

SPK Kayit Uereti (%0,2) [¢]

BIAS Kota Alma Ucreti (%0,03) [o]

MEK Thraget Hizmet Bedeli (%0,001) + BSMY [o] -
Aract Kurulus Ucreti (BSMV Dahil) (]

Hukuki Damismanlik (KDV Dahil) - N [=]

Bagimsiz Denetim (KDY Diahil) [w]
Tescil ve llan Gideri [#]

Toplam _ | [o]

1 TL Nominal Degerli Hisse Bagina Malivet [*]

28.2. Halka arzn gerekeesi ve halka arz gelirlerinin Kullamm yerleri:

Sirket paylarmm halka arzi ile Sirket dzkaynak yapisinmn giiglendirilmesi, Sirket degierinin ortaya gikmast,
kurumsal kimliginin gilclendirilmesi, marka bilinirligi ve taninirhfinn pekigtirilmesi, kurumsal yiinetim,
seffaflik ve sirdiriilebilirlik ilkelerinin daha gigli gekilde uygulanmas: hedeflenmektedir.

Sirket'in halka arzdan elde edecefti fonun, halka arz giderleri disiidikien sonra kalan kismmin Sirket'in
6362 sayill Sermaye Piyasas: Kanunu ile bagta Sermaye Pivasasi Kurulu'nun M-37.1 sayh Yatrm
Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere lliskin Esaslar Hakkinda Teblif olmak {izere, Sermaye
Pivasast Kurulu dilzenlemeleri gergevesinde ylirlitmekte oldugiu yatinm hizmetleri ve faalivetleri ile yan
hizmetlerin sunumu kapsaminda duydugu isletme sermayesi ihtiyacimn, k asinda kullanmilmas
planlanmaktadir.
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Halka arz neticesinde elde edilecek fonun yukanda belirtilen alanlarda kullamlmas: planlanmakta olap,
diiviz kuru, faiz oranlanndaki yiiksck oynakhik seviyesi ve diger ckonomik gistergeler dikkate alinarak
Sirket belirtilen tahsis oramm artirmak veya azaltmak durumunda kalabilecektir, Sirket, halka arzdan elde
edecefii fonu, yukanda smnlan baghklann gergeklesme siirelerine kadar, piyasa sarflannda Sirket'in
menfaatlen gizetilerek nemalandirmayi planlamakiadir,

29. SULANMA ETKIiSi

Sulanma etkisine iliskin hesaplamalar 31.12.2025 tanhh dzel bafimsiz denetimden gegmis mali tablolarda
yer alan veriler esas almarak yvapilmstir,

Sulanmsa Etkisi (TL) Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonras

Ozkaynaklar [*] [=]

Odenmis Sermaye [#] [=]
Artinlan Sermave [#] (=]

Pay Bagina Defiter Degeri [*] [#] !

Halka Arz Fiyah [o] []

Tahmini Halka Arz Maliveti (=] [=]
 Meveut Ortaklar Igin Pozitif Sulanma Etkisi (TL) [#] [o]
Meveut Ortaklar Igin Pozitif Sulanma Etkisi (%) [#] [e]

Yeni Ortaklar lgin Negatif Sulanma Etkisi (TL) [#] [=]

Yeni Ortaklar Igin Negatif Sulanma Etkisi (%) | [#] [=]

Halka arz éincesi pay basma defter deferi = Halka arz Gncest ana ortakhga st dzkaynaklar/ Halka arz
dncesi ddenmis sermaye = [/ [o] = [#]

Halka arz sonrasi pay basma defter deferi = (Halka arz dncesi ana ortaklipa ait dzkaynaklar + Halka
arzdan elde edilen fon girisi — Halka arz maliyetleri) / Halka arz sonras: Sdenmis sermaye = ([@].+ [#] -
[e].).[¢].= [*]

Meveut ortaklar igin (pozitif) sulanma etkisi = Halka arz sonrasy pay bagina defter deferi ~ Halka arz
dncesi pay basina defter defieri = [#]. - [o] = [#]

Yeni ortaklar icin sulanma etkisi = Halka arz sonrasi pay basina defter deferi — Halka arz fiyat = [e], —
[#].00=[s].

29.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktar: ve yiizdesi:

Halka arz meveut ortaklann rilchan haklan kisitlanarak gergeklestirilecektir, Halka arzdan pay alacak yeni
ortaklar igin [#] TL tutarinda ve -%|®] oramnda sulanma etkisi ortaya gikacakur,

29,2, Meveut hissedarlarn halka aredan pay almamalarn durumunda (yeni pay alma haklarim
kullanmamalar durumunda) sulanma etkisinin tutan ve yledesi:

Meveut ortaklar igin sulanma etkisi [@] TL ve %.[#]. oraminda gergeklesmesi tngiiriilmektedir,
30. UZMAN RAPORLARI VE OCUNCT KISILERDEN ALINAN BiLGILER
30.1. Halka arz siirecinde ihraggiva damismanhk yapanlar hakkinda bi
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Halka arz siirecinde ihraggiva damsmanbk hizmeti veren kigiler ile bu kigilerin hangi konularda
damismanhk vaptiklarna iligkin bilgive yer verilecektir.

Kurum Hizmet Tiirii

 Akol Avekathk Birosu Hukuki Danigmanhik Hizmetleri
PKF Aday Bafimsiz Denetim A.S. Bagimsiz Denetim Hizmetleri

| @] Fivat Tespit Raporu Hizmeti

30.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporiar ile figiinell Kisilerden alman bilgiler:

Asagida belirtilen uzman ve bafimsiz denctim raporlarn hazirlayan taraflardan saglanan bilgiler, ilgili
raporlardan aynen almarak, Sirket'in bildigi veva hazirlayan tarafin yayimladifi bilgilerden kanaat
getirebildigi kadaryla vanhs veya yamltic: olmayacak sekilde izahnamede yer almaktadir. Bu raporlann
yavinlanmasiyla ilgili raporlan hazirlayan kisilerin nzas bulunmaktadur.

Bagimsiz Denetim Raporlar:

Sirketin, 31.12.2023, 31.12.2024 ve 31.12.2025 tarihlerinde sona eren mali dinem mali tablolanm
denetleyen bagimsiz denetim kurulugun:

Unvam . | PKF Aday BaE'lmalz Denetim ALS.
isjﬂ-rl.lllﬂ'll Denetgi : | Yunus Can Carpatan
yvesi  Oldugu  Meslek
Kuruhugu ISMHMG )
Adres] i:.sl-u Biiyiikdere Cad. No: 14, Park Plaza, Kat: 3-19, Maslak Sanyer - |
stanbul
Telefon |2 [ +90 (212) 426 00 93
Faks 1| 90 (212) 426 84 44 .

Bagimsiz denetim raporu girisleri isbu izahnamenin 23.2. bdliimiinde verilmigtir.

Hukuk¢u Raporu

lzabname ekinde yatmmeilarin incelemesine sunulan bafimsiz hukukeu raporu, Akol Avukatlik Biirosu
tarafindan hazrianmugtir.

Adresi: Levent Mahallesi, Kanyon Ofis Binasi, Buyukdere Cad, No:185 Kat:18, 34394, Sisli. Istanbul
Telefon; 0 212 264 6000, Faks: 0 212 264 6041

31. ISTIRAKLER HAKKINDA BILGILER

31.1. Konsolidasyona dahil edilenler hari¢ olmak fizere ihragginin finansal yatnmlan hakkinda
hilgi:

Sirket, kayith defzeri 159.715 TL olan Borsa istanbul A.$.'nin sermayesindcki sbz konusu paylann Borsa
Istanbul A.S. nin sermayesindeki pay: %60,03774 tiir.

Sirket ayrica, kayith deferi 4 TL olan Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S."nin sermayesindeki 4 adet
paya sahip olup stz konusu paylann Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.5.'nin sermayesindeki payi
%%0,00000067" dir.

32. PAYLAR iLE ILGILI VERGILENDIRME ESASLARI
32.1. Genel Bakis

32.1.1. Gergek Kisilerin Vergilendirilmesi




Crelir vergisi mevzuatt uyannca, Tirk hukukunda vergi milkelleflerinin ylikfimliiliklerini belirleyen iki
gesit vergi mikellefiyet statisii meveuttur, Tiirkiye'de yerlesik bulunan (*Tam Mikellef™) kigiler ve
kurumiar Tlrkive iginde ve disinda elde ettikleri kazang ve iratlann tamam fizerinden vergilendirilirler.
Tirkive'de verlesik bulunmayan (“Dar Mitkellef™) kigiler ve kurumlar sadece Tiirkive'de elde ettikleri
kazang ve iratlar tizerinden vergilendirilirler.

GVK uyannca, (i) Tirkive'de yerlegmis olanlar (ii) resmi daire ve milesseselere veva merkezi Tiirkiye'de
bulunan tesekkill ve tesebbislere bagh olup adi gegen daire, milessese, tegekkil ve tegebbislerin igleri
dolayisivla yabanct filkelerde oturan Tilrk vatandaglan, Tam Miikellef olarak Tirkiye icinde ve disinda
elde ettikleri kazang ve iratlann temami dzerinden vergilendirilider, Tiirkiye'de verlesmis sayilma
durumu (i) ikametgihin Tirkive'de bulunmas: veya (ii) bir takvim yili igerisinde Tiirkiye'de devamb
olarak alts aydan fazla oturulmas: olarak tammlanmgtir. Buna ek olarak, belli bir gdrev veya iy 1gin
Tiirkive've gelen is, ilim ve fen adamlan, uzmanlar, memurlar, basin ve yaym muhabirleri ve durumlan
buna benzeyen difer kimselerle tahsil veya tedavi veya istivahat veya seyahat maksadiyla Trkiye'ye
gelen yabaneilar ile tutukluluk, hokimitlok veya hastalk gibi elde olmayan sebeplerle Tirkiye'de
alikonmus veya kalmis olanlar Tlrkiye'de yerlesik sayilmazlar ve dolayisiyla Tam Mikellef olarak
degerlendirilmezier, Bununla birlikte, vurt disinda mukim kisilerin Tirkiye'de tam veya dar mikellef
olup almadiklarinn tespitinde Tiirkive ile ilgili kiginin mukimi oldugu yabane: Glke arasinda imzalanmg
cifte vergilendirmeyi dnleme anlagmas: hitkiimlerinin de dikkate alnmas gerekmektedir.

Halka Arz Edilen Pavlar'a sahip olan kisilerin, stz konusu Halka Arz Bdilen Paylar'm BIST te elden
¢tkariimasindan kaynaklanan defier artig kazanglar ve Halka Arz Edilen Paylar ile ilgili dagmlan kar
paylarindan clde ettikleri menkul sermaye iratlar, Tirkiye'de elde edilmig olarak kabul edilmektedir.

Gergek kisilerin 2026 takvim yili igin gelir vergising tabi gelirleri asafada belintilen oranlara bagh olarak
vergilendirilir.

Ceelir

Celir Aralig Vergisi
Orans (%)
190,000 TL ye kadar 15
400,000 TL'nin 190,000 TL'si igin 28.500 TL, fazlas: 20
1.000.000 TL'nin 400.000 TL'si igin 70.500 TL (iicret gelirlerinde
1.500.000 TL'nin 400.000 TL'si igin 70.500 TL), fazias 27
5.300.000 TLmin 1.000.000 TL'si igin 232.500 TL (iicret gelirderinde
5,300,000 TL'nin 1.500.000 TL'si igin 367,500 TL), fazlas 35
2100000 TL'den fazlasimm 5.300.000 TL'si igin 1.737.500 TL. (licret
selirlerinde 5.300.000 TL'den fazlasmm 5,300,000 TL'si igin 1.697.500 40
), fazlas

32.1.2. Karumlarm Yergilendirilmesi

5520 sayili Kuromlar Vergisi Kanuna (KVK) uyannca sermaye sirketleri, kooperatifler, iktisadi kamu
kuruluglar, dernek veya vakaflara ait iktisadi igletmeler, is ortakhklan, kurum kazanglan lzerinden
kurumlar vergisine tabidirler. Kurumlarn vergilendirilebilir karlan 213 sayili Vergi Usul Kanunu (YUK)
ve difer Tirk Vergi Kanunlarna giire belirlenmektedir. KVK'nin 32" nci maddesi uyarmea kurum kazanci
ilzerinden %20 olarak beliflenen kurumlar vergisi oram amilan Kanunun Gegici Maddesi 10 hikmi—



cergevesinde 2018, 2019 ve 2020 yih vergilendinme dinemlerine ait kazanglar i¢in %22 olarak belirlenmis
ve bu oram %20've kadar indirmeye Cumburbagkamn vetkili kilinmigtir, Daha sonra 22.04.2021 tarih ve
31462 sayih Resmi Gazete'de 15.04.2021 tarih ve 7316 sayih “Amme Alacaklarmn Tahsil Usulil
Hakkinda Kanun ile Baz: Kanunlarda Degigiklik Yapimasina Dair Kanun™ yaymlanmistir. Bu Kanunun
11 inci maddesi ile KVK'na Gegici Madde 13 eklenmigtir. Eklenen bu hitktim ile KVK'nun 32°nei
maddesinin birinci fikrasinda yer alan %20 orani, kurumlarin 2021 ve 2022 vih vergilendirme dénemine
ait kurum kazanglan igin sirasryla 0475 ve %473 olarak belirlenmigtir. Ancak 14.07.2023 tarih ve 7450
sayili Kamn ile 01.10.2023 tarthinden itiharen verilmesi gereken beyannamelerde baglamak ve gsirketlerin
2023 yih ve izleyen vergilendirme dinemlerinde elde edilen kazanglarma, tzel hesap diinemine tabi olan
sirketlerin ise 2023 takvim yilinda baglayan tzel hesap dinemi ve izleyen vergilendirme dimemlerinde
elde edilen kazanglanna uygulanmak lizere, genel kurumlar vergisi orans 1,25 ¢ yilkseltilmigtir.

KVEK'da tam ve Dar Mikellefivet olmak tizere iki tor vergi milkellefiveti tammlanmgtr, KVEK uyarica
hir kurumun Tam Milkellef olarak deferlendirilebilmesi igin:

i) Kanuni merkezinin Tiirkiye'de bulunmas: veya

i) Kanumi merkezinin Tirkiye diginda bulunmasina rgmen is bakinmdan iglemlerin fiilen toplandhi ve
yonetildigi merkez olan 1§ merkezinin Tiirkiye'de bulunmass gerckmektedir, Tilrk Vergi Mevzuat
cergevesinde belirtilen bu iki garti saflamayan bir kurum Dar Mikellef olarak degerlendinilir,

Tam Miikellef kurumlar gerek Tiirkive iginde gerckse Tirkive disinda elde ettikleri kazanclanmin tamams
zerinden Tirkiye'de vergilendirilirler. Dar Miikellef kurumlar ise sadece Tiirkiye'de clde ettikler
kazanglan izerinden vergilendirilirler,

Dar Miikellefiyete tabi kigiler bakimindan menkul sermave iratlanmn Tirkiye'de elde edilmis olarak
kabul edilebilmesi igin sermayenin Tirkive'de yatinlmg olmasi gerekmekiedir, Dar Mitkellefivete tati
kisiler bakimindan defier artiy kazanglannin Tiwrkive'de elde edilmis olarak kabul edilebilmesi igin sz
konusu defier artis kazancimi doguran isin veya muamelenin Tirkiye'de ifa edilmesi veya Tiirkiyve de
degerlendirilmesi  gerekmektedir, “Tirkiye'de degerlendirilmesi” ifadesinden maksat, Gdemenin
Tirkive'de yamlmast veya Sdeme yabanci bir {ilkede yamlmis ise, Tlrkiye'de Gdeyenin veya nam ve
hesabima Sdeme yapilamn hesaplarina intikal ettiritmesi veya kirndan aynimasidir.

32.2. Paylann Elden Cikanimas Karsihgmda Saglanan Kazanglann Vergilendirilmesi
12.2.1 Borsada islem Goren Paylarn Vergilendirme Esasiary:

11.12.2025 tarihine kadar uygulanmak fzere BiST'te islem giren paylann elden cikanimast sonuct
saplanan deger arty kazanglanmm vergilendirilmesi GVK'mn Gegici 67'nci maddesi cercevesinde
gergeklestinilmektedir. GVE'mn Gegici 67nci maddesi kapsaminda defer artg kazanglan islemlere
aracilik eden bankalar ve aract kurumlar ile saklayic kuruluslar tarafindan yapilan tevkifat ile
vergilendirilmektedir. GVK'mn Gegici 67nei maddesinin yirlrhik siiresinin 31.12.2025 tarihinden
sonraya uzallmamasi veya hethangi bir sekilde kapsammn vergl mevZumiing dahil edilmemesi
durumunda 31.12.2025 tarihinden sonra asapida agiklandifn deere (Bke. 20.2.2 Genel Olarak Pay Alim
Satm Kazanglanmn Vergilendirilmesi, Yatirm Ortakhiin Paylan Harg) BiSTte iglem goren paylarm
elden cikanlmasmdan safilanacak deger artiy kazanglan genel hitkiimler cergevesinde vergilendirilecektir.

Digerlerinin yam sira, BIST'te iglemn piiren paylann ahin saliming aracilik ettikleri yatnmecilar tarafindan
safilanan gelirlerin vergilendirilmesinden yikiimld olan ve dolayisiyla vergi tevkifatin yapmakla sorumiu
tutulan taraflar bankalar, aract kurumlar ve saklayici kuruluslardir. Bankalar, araci kurumlar ve saklavic
isaklamact) kuruluslar tevkifat yiikiimltilikleri tahtindaki ilgili vergi beyanlarini, Gger aylik dénemler
itibariyla beyan edeceklerdir. Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.5.- Merkezi Kayit Kuralugu AS.
disinda saklayier kuruluglardan saklama hizmeti alan yatnmelann iglemlerinde vergi tevkifatmn
yapilmas: esasen ilgili saklayier kurulugun sorumlulugundadir.
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BiST'te islem goren bir payin basgka bir banka veya araci kuruma naklinin istenmesi halinde, nakli
gergeklestirecek banka veya aract kurum nakli istenen kiymetle ilgili alg bedeli ve alis tarihini naklin
yapilacafn kuruma bildirecektir. Bildirilecek tarth ve bedel, tevkifat matrabumn tespitinde dikkatc
almacakiir, S8z konusu paylann bir baska kigi veya kurum adina nakledilmesi halinde abg bedelinin ve
alis tarihinin ilgili banka veya aract kuruma bildiriimesinin yam sira iglemin T.C, Hazine ve Maliye
Rakanligi'na bildirilmesi gerekmektedir. Bu bildirimler, bagka bir kisi veya kurum adina naklin ayn banka
veya aract kurumun bilnyesinden gergeklestirilmesi veya kiymetin sahibi tarafindan fiziken teslim
alinmasi halinde de yaplir.

Saklayicr kuruluglar, bankalar ve araer kurumlar tarafindan yapilacak vergi tevkifan oram kanunen %135
olarak beliflenmistir. 56z konusu tevkifal oram bankalar, araci kuruluglar ve saklayics kuraluglar
tarafindan asafda yer alan gelirler Uzerinden uygulamr:

a) bankalar ve araci kurumlann alum satimna aracilik ettikleri menkul kiymedtler ile diger sermaye
pivasast araglarinin alis ve satg bedelleri arasindaki fark;

b} alimina aracilik ettikleri menkul kivmet veva diper sermaye pivasas araglanimn itfas: halinde alig
bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark,

¢l bankalar ve aract kurumlann aracilik ettikleri menkul kiymet veya difer sermaye piyasast
araglarmin Gdiing islemlerinden saglanan gelirler,

d} aracihk ettikleri menkul kivmet veya dier sermaye pivasas araglannn ddiing iglemlerinden
safilanan gelirler

Ancak, GVK ve 2012/3141 sayih Bakanlar Kurulu Karan ("BKK") uyannca, kanunen % 15 olarak
belifenen tevkifat orans: (i) paylara ve pay endekslerine dayal: olarak yapmilan vadeli iglem ve opsivon
stlesmeleri, BIST'te islem géren araci kurulug varantlan dahil olmak {zere paylar {(menkul kiymetler
vatirim ortaklik paylart harig) ve pay yogun fonlanmn katima belgelerinden clde edilen kazanglar T.C.
Hazine ve Maliye Bakanhg'nea ihrag edilen aluna dayah devlet ig borglanma senetleri ve 4749 sayili
Kamu Finansman ve Borg Yéonetiminin Diizenfenmesi Hakkinda Kanun uyarinea kurulan varhk kiralama
sirketleri tarafindan ihrag edilen altina dayah kira sertifikalarindan elde edilen kazanglar igin %, SPhn
'na giire Sermaye Piyasast Kurulu'nea onaylanmig finansman bonolanndan ve varlik kiralama sirketleri
tarafindan ihrag edilen bir yildan kisa vadeli kira sertifikalarmdan saglanan gelirler ile bunlann elden
pikarimasindan dogan kazanglardan %135 ve (i) KVK'mn 2/1 maddesi kapsamindaki mikellefler ile
miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyvasas: araci getirilen ile deger artisi kazanglan elde etmek
ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Pivasasi
Kanunu'na gére kurulan yatinm fonlar ve yatinm ortakliklarvla benzer nitelikte oldugu T.C. Hazine ve
Maliye Bakanhginca belirlenenler tarafindan elde edilenler harig olmak fizere yukandaki (i) bendinde
belirtilen disinda kalan kazanglar igin % 10 olarak uygulamr.

Yatinmeilar vukanda belitilen oranlann  ileride  degigiklife ugrayabilecefini gz Oninde
bulundurmalidir.

Paylar degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kisminin elden cikanlmas) halinde tevkifat matrahimin
tespitinde dikkate almacak alis bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk gikar metodu esas alinacakbir,
Paylann alimindan dnce elden qikarimas: durumunda, elden gikarilma tarihinden sonra yapilan ilk ahm
iglemi esas alinarak sfz komusu tutar Gzerinden tevkifat yapilacak tutar tespit edilir. Aym giin iginde birden
fazla atum satim yapilmas: halinde o giin igindeki ahig maliyetinin tespitinde agurhkl ortalama yintemi
uygulanabilecek, ancak tevkifat matrah ilk giren ilk gikan yintemine giire belirlenecektir. Ahy ve satig
iglemleri dolayisiyla Gdenen komisyonlar ile Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi tevkifat matrahuun

tespitinde dikkate alimr.
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282 Seri No'lu Gelir Vergisi Genel Tebligi uyarinca menkul kiymet ve diger sermaye pivasas: araglarma
iliskin tiirler (i) sabit getirili menkul kiymetler; (i) degisken getirili menkul kiymetler; (iii} difier sermaye
piyasasi araglari ve (iv) yatnm fonlan kaulma belgeleri ve yatinm ortakliklan paylan olacak gekilde
belirflenmigtir. Paylar ve pay endckslerine dayah olarak yamlan vadeli iglem ve opsiyon sdzlegmeleri,
menkul kiymetin dahil oldugu simf icinde degerlendirilecekiir. Bu kapsamda pay ve pay endekslerine
davali olarak yapilan vadeli iglem sdzlegmeleni ile BISTte islem gbiren pay ve pay endekslerine davali
olardk ihrag edilen aract kurulss varantlan paylanmn da dahil oldugu degisken getirili menkul kiymetier
simifi kapsamanda deferlendirilecektir.

Uger aylik dénem igerisinde, birden fazla pay ve aym tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymet alim
satim iglemi vapuimas: halinde tevkifann gergeklestirilmesinde bu islemler tek bir islem olarak dikkate
alimir, Pay ve ayni tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymet alim satimmdan dogan zararlar takvim yili
as1 imam ak kaydiyla izleven tg aylik doneme devredilir ve takip eden dinemlerin tevkifat matrahindan
mahsup edilir. Takvim yiliun son i¢ aylik doneminde olugan zarar tutarimn izleyen diineme akiarimas:
mitmkiin degildir. D@vize, alina veya bagka bir degere endeksli menkul Joymet veya difier sermaye
piyasas: aracinim alis ve satis bedeli olarak islem tarihindeki TL karsiliklan esas almarak tevkifat matrah:
tespit edilir. Menkul kiymet ve difier sermaye piyasasi araciun yabanc bir para cinsinden ihrag edilmis
olmasi halinde ise tevkifat matrahinm tespitinde kor fark: dikkate almmaz,

Tam milkellef kurumlara ait olup, BIST'te iglem giiren ve bir yildan fazla siireyle, Tam Miikellef ve Dar
Mitkellef pay sahipleri tarafindan, elde tutulan paylann elden gikanimasinda tevkifat uygulanmaz.

Ticari faalivet kapsaminda elde edilen gelirler, milkelleflerin her tiirld ticari ve sinai faaliyetlerinden elde
ettikleri kazanglan scklinde tanimlanan ticari kazang hitkiimleri gergevesinde kazancin tespitinde dikkate
aliir. Ticar kazancin elde edilmesi sirasmda tevkif suretiyle ddenmis olan vergiler, GVE'min ilgili
hilkiimleri kapsaminda tevkif edilen vergilerin tabi oldugu hiokomler gergevesinde, tevkiiata tabi
kazanglarin beyan edildigi beyannamelerde hesaplanan vergiden mahsup edilir,

GVE'min Gegici 67nci maddesi kapsamimnda tevkifata tabi wiulan kazanglar igin gergek kigilerce yillik
veya milnferit beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik beyannameye bu gelirler
dahil edilmez. Stz konusu madde hitkimleri uvannca tevkifata tabi tutulsun tutulmasin dar mikellef
gergek kisi veya kurumlarca Hazine ve Maliye Bakanli@, 4749 sayih Kanuna gdre kurulan varlik kiralama
sirketleri ve tam mikellef kurumlar tarafindan yurt disinda ihrag edilen menkul kiymetlerden saglanan
kazung ve iratlar icin miinferit veya Ozel beyanname venlmez.

Menlkul kivmet ve sermaye pivasast araglannm figer aylik dinemler itibanyla tevkifata tabi tutulacak alim
satim kazanglaninin tespitinde alum satim konusu iglemlerin (yukanda belintildigi tzere} ayns tiirden
olmasina dikkat edilecektir. Kazanglar, bu tirlere ghire ayn ayni tespit edilip tevkifata tabi tutulacaktir.

GVK'mn Gegici 67/5 maddesi uyannca, gelir sahibinin gergek veya tiizel kit ya da Dar veya Tam
Miikellel olmasi, vergi mitkellefiveti bulunup bulunmamass, vergiden muaf olup olmamas: ve elde edilen
kazancin vergiden istisna olup olmamasi yuksnda ayrntilan verilen vergilendirme uygulamasin
etkilememekiedir.

2006/10731 sayih BKE. 2010/5926 sayih BKK ve 2012/3141 sayih Bakanlar Kurulu ve Cumhurbagkam
Kararlan uyarinca, halka arz tarihi itibanyla tevkifat oram Bakanlar Kurulu'nea %ef) olarak belirlenmckle
birlikte siiz konusu oramn artinlmas) durumunda Dar Milkellefler aqsindan gifle vergilendirme sorunu
giindeme pelecektir. GVK'mn Gegici 67. Maddesinde dilzenlenmig olan tevkifat uygulamalarinda,
tevkifata konu geliri elde etmis olan kiginin mukim oldugu dlke ile yapilmg ve ytrtrlikie olan Cifie
Vergilendirmeyi Onleme Anlagmas hilkimleri finem arz etmektedir, S8z konusu anlasma hilkiimlen.

Tork Vergi Kanunlar'ndan énce uygulanacaktr.
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Dar Miikellef gercek kisi ve kurumlann, GVK'nin Gegici 67. maddesi kapsaminda Tiickiye'deki finansal
araglara kendileri veya yurt disindaki portfoy yonetim girketleri vasitasiyla yatinm yapabilmeleri igin
vergi kimlik numaras almalan gerekmektedir,

Vergi kimlik numaras: almabilmesi igin (i) Dar Mikellef gergek kigilerin pasaportlannin noter onayh bir
ornefii va da vergi dairesi vetkililerinee onaylanmak Gizere, ash ve fotokopisini, (i} Dar Mukellef
kurumlarin ise kendi tilkelerinde gegerli kurulug belgesinin Tiirkiye'nin o (lkede bulunan temsileilifince
onayh Tirkge bir Bregini veya yabanc dilde onayh kurulug belgesinin terciime bilrolannea terclime
edilmis Tiirkee hir tmedini ilgili vergi dairesine ibraz etmeleri gerekmektedir. Kuzey Kabns Tork
Cumhuriveti vatandasian igin niifus ciizdanmn ibraz veterli olacakir,

Ayrica, bankalar ve araci kurumlar ile saklayier kurluglar kendilerine iglem yapmak igin miracaat eden
ancak vergi kimlik numarasi ibraz edemeyen yabaner milsterileri igin, toplu olarak vergi kimlik numaras:
alabilirler.

01/01/2007 tarihinden itibaren mukimlik belgesi ibraz eden dar mitkellef kurumlar igin yeniden vergi
kimlik numaras: almmasina gerek bulunmayip, meveut numaralar kurumon hangi dlkenin mukimi
oldugunu ghsterecek sekilde kodlama yaplmak suretivle revize edilecektir.

Cifte vergilendirmeyi tinleme anlagmalan hitkiimlerinden yararlamilabilmesi igin ise ilgili tlkenin yetkil
makamlan tarafindan ditzenlenerek imzalanmis mukimlik belpesinin aslimin ve noter veya ilgili tlkedeka
Tiirk konsoloshuklarmea tasdikli Ttirkge terciimesinin ilgili vergi dairesine, banka ve arac kurumlar
vasttasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilna iligkin mukimlik helgesi,
sadece izleyen yilin dérdinct ayina kadar gegerli olup, dar miikellef percek kisiler tarafindan her yil
yenilenmesi, dar mitkellef kurumlar tarafindan ise lig y1lda bir yenilenmesi gerekmektedir.

Tevkifat uygulamasindan once mukimlik belgesinin ibraz edilmemesi halinde gifte vergilendirmeyi
snleme anlagmasi hitkiimler dikkate ahinmadan Tirk vergi mevzuat uyannca ddeme tarthinde gecerli
olan tevkifat orani uygulanmak suretiyie tevikifat yaplacaktir,

T.C. Hazine ve Malive Bakanlify gerekli gordtfii hallerde, gilte vergilendirmeyi tnleme anlagmalar
hilkiimlerinden vararlanacak kisi ve kurumlardan, alim-satumm yaptiklan veya getirisini tabsi ettikleri
Tiirk menkul kivmetleri bakimindan, uygolanscak anlagma hiikiimlerine gre gergek hak sahibi
(beneficial owner) olduklarina dair ilgili ispat edici belgelerin ibrazim da isteyehilecektir. Bu belgeleri
T.C. Hazine ve Malive Bakanlii'nm tayin edecedi slirede ibraz etmeyen veya bu belgeler ile veya baskaca
bir suretle gergek hak sahibi olmadig tespit edilenler bakimindan zamanmnda tahakkuk ve tahsil edilmeyen
vergiler igin vengi zival dofmug sayilacakur,

Tiirkiye Cumburiyeti'nin bugiine kadar akdettifi anlagmalar ve anlagmalann liirkee metinleri Gelir
Idaresi Baskanhi'min www.gib.gov.tr web sayfasinda yer almaktadir.

32.2.2. Genel Olarak Pay Alim Satim Kazanglarmin Yergilendirilmesi

Bu bdliimde GVE'mn Gegici 67nei maddesinin diginda kalan durumlara iliskin genel agiklamalar yer
almaktadir,

32.2.2.1. Gergek Kisiler
32.2.2.1.1. Tam Miikellef Gergek Kigiler

Pay alim satim kazanglan, GVK'mn milkerrer 80 inci maddesi uyannca, gelir vergisine tabi olacaktir.
Ancak amlan madde uyannea, “ivazsiz olarak iktisap edilen pay senetleri ile Tam Miikellef kurumlara ait
olan ve iki yildan fazla siireyle elde tutulan pay senetlerinin clden gikanimasi durumunda aldﬁ_c ijen
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kazanglar vergive 1abi olmayacakir,

GVE Gegici Madde 67" de yer alan tizel diizenleme uyarinea, Tam Milkellef kurumlara ait olup, BIAS ta
islem giiren ve bir yildan fazla stireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden gpikarimasindan elde edilen
gelirler de GVEK'mn Miikerrer $0 inci maddesi kapsaminda vergiye tabi olmayacaktir. Pay senetlerinin
clden gikarlmasinda da GVK nin Mitkerrer 81 inci maddesi uyannea iktisap bedeli, elden gikanldif ay
harig olmak tizere Tiirkiye istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan belirlenen toptan eya fiyat artig oraminda
arttinilarak tespit edilir. Bu endekslemenin yapilabilmesi igin artiy orammn %10 veya fizerinde olmas
sarttir.

GVK nm Madde 86/1/(¢) hitkmt uyarinca, Tam Mikellef gergek kisilerin tevkif suretiyle vergilendirilmis
menkul sermave iratlarn GVEK’nin 103"iincll maddesinin ikinei gelir dilimindeki tutan (2025 yil igin
330,000, -TL) asivor ise bevan edilmesi perekir. Digier taraftan, GVK nin Gegici 67"nei maddesi uyannca
Borsa’da islem gbren paylarin alim satim kazanglan stopaja tabi olup, uygulanacak stopa) oram “07dr,
Merkur madde uyarinea stopaja tabi kazanglar beyana tabi olmayip, stopaj nibai vergilendirmedar,

32.2.2.1.2. Dar Miikellef Gergek Kisiler

GVE madde (86/2) cercevesinde dar miikellefiyette vergive tabi gelirin tamamu, Tirkiye'de tevkil
surctiyvle vergilendirilmiz olan ficretler, serbest meslek kazanglan, menkul ve gayrimenkul sermaye iratlan
ile diger kazang ve iratlardan olusuyorsa yillik bevannameye tabi degildir. Dar mikellef gergek kigilerin
tevkif sureti ile vergilendirilmemis gelirleri meveut ise, GVK madde (101/2) uyannes, bu kazanglarnn mal
ve haklann Tirkive'de elden gikanldigs yerin vergi dairesine minferit beyanname ile bildirmek
sorundadir. Ancak Tiirkiye ile ilgili kisinin mukimi oldugu yabane: Glke arasinda imzalanmig Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlagmas: hitkiimlerinin de dikkate alinmas) gerekmektedir.

32,222, Kurumlar

32.2.2.2.1. Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin Aktifine Kayith Paylarm FElden Cikarlmasmdan
Raflanan Kazanglar

Ticari faaliyete bagl olarak isletme blnyesinde elde edilen ahm satim kazanglan ticari kazang olarak
bevan edilip vergilendirilecektir.

32.2.2.2.2. Tam Miikellef Kurumlar

(ite yandan, KVK'min 5/1- maddesi uyaninca kurumlarn aktiflerinde en a2 iki tam vil slireyle yer alan
istirak paylanmm satigindan dogan kazancin %2751k kism kurumlar vergisinden istisna tutulmakiadic.
Ancak bu istisnadan vararlanabilmek igin satig kazancimin satisin yapildi il izleven 5. yvilin sonuna
kadar bilangonun pasifinde Sz¢l bir fon hesabinda tutulmasy, satiy bedelinin satigin vapildifn yih izleyen
ikinei takvim vili sonuna kadar tahsil edilmesi ve satisi yapan ve dolayis ile istisnadan yaralanacak
kurumun menkul kiymet ticareti ufrasmamas: perekmektedir,

Burada sz konusu istisnanin amaei, kurumiarm bagh degerlerinin ekonomik faaliyetlerde daha etkin bir
sekilde kullamilmasina olanak saflanmast ve kurumlann mali hiinyelerinin gli¢lendirilmesidir, Bu
baglamda, aranan gartlar arasinda bagh degerlerin bagka bir degere donlgmiyor olmasi yer almaktadir.
istisna edilen kazangtan bes vil iginde sermayeye ilave edilen diginda berhangi bir gekilde bagka bir hesaba
nakledilen veva igletmeden gekilen ya da dar miikellef kurumlarca ana merkeze aktarilan kisim igin
uvgulanan istisna dolayisiyla zamaninda tahakkuk ettirilmeyen verpiler ziyaa ugramig savilir, Aym stire
iginde isletmenin tasfiyesi (KVK'va gore yapilan devir ve hiiliinmeler harig) halinde de bu hiikiim
uygulanir. |
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32.2.2.2.3. Dar Mikellef Kurumlar

Dar Mikellef kurum, Tlrkiye'de bir isyeri agmak suretivle veya daimi temsilci vasitasiyla devamb menkul
kiymet alim satim isi yapan kurum statfisiinde ise alim satim kazanclan ticari kazang olarak vergive tabi
olacak vergileme Tam Milkellet kurumlarda oldugu sekilde gerceklesecektir. Yukanda belirtildifi {lzere,
devamhb olarak menkul kiymet ticareti ile ugrastiklarindan %75lik kumomlar vergisi istisnasindan
faydalanmalan mimkiin degildir,

Tikrkiye'de bar isyen agmadan veya dami temsilen vasitasiyla menkul kiymet alim satim kazanci elde eden
Dar Mikellefler agisindan da ilgili kazancin Thrkiyve'de vergilendirilmesi sz konusu olabili. Dar
mitlkellef kurumlarin vergilendirilmesi agisindan Tlrkive'nin imzalamis oldugu yirdritkte bulunan Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalanmn hitkiimleri inem arz etmektedir. Stz konusu anlasma hilkimleri
Tiirk Vergi Kanunlan'ndan dnce uygulanacaktir.

32.2.2.3. Yabana Fon Kazanclarimin ve Bu Fonlarin Portftiy Y8neticilifini Yapan Sirketlerin
Vergizel Durumu

1 Ocak 2006 tarthinden itibaren Sermayve Piyasasi Kurulunun dilzenleme ve denetimine tabi fonlara
benzer vabanc fonlar da sermaye sirketi sayilarak kuromlar vergizsi miikellefi olacaklardir. KVK'va 6322
sayill Kanunun 35'inci maddesiyle, 15 Haziran 2012 tarihinden itibaren yiirtirliige girmek iieere, " Yabanc
fon kazanglarmin vergilendirilmesi™ baghkh 5/A maddesi eklenmistir. Bu maddede, yabane: fonlar ile bu
fonlarin aracilik iglemlering yiirliten portfty yineticilifi yetki belgesine sahip Tam Miikellef portfiy
vineticisi sirketlerin vergisel durumlan diizenlenmistir,

KVK'nin 2/1 maddesinde belirtilen yabanc: fonlarn, portfiy yineticisi sitketler aracihifivia organize bir
borsada iglem girsiin veya grmesing (1) her tiirld menkul kiymet ve sermaye piyasas: araci; (1) vadeh
islem ve opsivon stzlesmesi; (i) varant; (iv) diviz; (v) emtiava davah vadeli iglem ve opsiyon
sizlesmesi; (vi) kredi ve benzeri finansal varhklar; ve (vii) kiymetli maden borsalaninda yaplan emtia
islemleri ile ilgili elde ettikleri kazanclan igin KVK'mn 5/A maddesinde sayilan sartlann saglanmasi
durumunda; poitty ybneticisi sirketler, bu fonlarm daimi temsileisi sayilmayacak ve bunlann i3 yerlen
de bu fonlann is yeri veya 13 merkezi olarak kabul edilmeyecektir.

Dolayisiyla, vabanc: fonlarn bu kapsamda elde ettikleri kazanglan i¢in bevanname verilmeyecek ve diger
kazanglar nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu kazanglar beyannameye dahil edilmeyecektir.

Bu uygulamamin, vabane: fonlarin Tiirkiye kaynakh gelirteri tizerinden yapilacak vergi kesintisine etkisi
yokiur,

Tirkiye'de bulunan, aktif bijyiikiiigiinin %51 ‘inden fazlasm taginmazlardan olusan sirketlere ait paylar
veya ortaklik pavlan veyva bunlara iliskin vadeli islem ve opsiyon sbzlesmeleri elde edilen kazanglar bu
uy gulama kapsammda degerlendirilmeyecektir.

32.3, Paylara iliskin Kir Paylarimin Ve Kiir Payi Avanslarimin Vergilendirilmesi

EVE 152 ve 30¢/3incil maddeled ile GVE'in 94/6-b maddesinde 4842 sayih Kanunla vapilan
degisiklikle, tevkifat karm dafinlmasi asamasina birakibmistir. Bu kapsamda GVE'min 4842 savih
Kanunla degigik 94/1-6-b maddesi uyarinca, Tam Mikellef kurumlarca; (i) Tam Mukellef gercek kisilere;
(i) gelir ve kurumlar vergisi miilkellefiyeti olmayanlara; (i1} gelir ve kurumlar vergisinden muaf olantara:
(iv) Dar Miikellef ger¢ek Kisilere; (v) Dar Milkellef kurumlara (Tiirkiye'de bir igveri veva daimi temsilei
aractliityla kar payi elde edenler harig); ve (vi) gelir ve kurumlar vergisinden muat olan Dar Miikelleflere
dagiilan kar paylan fizerinden 21.12.2024 tarih ve 4936 sayili Cumhuorbagkanhifs Karan geregince
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22.12.2024 tarihinden itibaren %5 15 oraninda tevkifat vaplacaktir (girigim sermayesi yatinm fonlan ve
ortakhklan igin bu oran %0 oraminda uygulanir). Tam Mikellef korumlarca; (i) Tam Mikellefler
kurumlara; ve (ii) igyeri ve daimi temsilci vasitasiyla faaliveite bulunan Dar Milkellef kurumlara dagitilan
kar paylan tevkifata tabi degildir.

3131, Gergek Kisiler
32.3.1.1. Tam Mikellef Gergek Kisiler

GVE'va 4842 savihh Baz Kanunlarda Degisiklik Yapilmas: Hakkinda Kanun'la eklenen 22/2 maddesi
uyarinca Tam Mikellef kurumlardan elde edilen, GYVEK'mn 75/2 maddesinin (1), (2) ve (3) numarah
bentlerinde yazih kar paylannn yans: gelir vergisinden miistesnadir, Kurumlar kar pay: dagtirken, gelir
vergisinden istisna edilen kisim olan yans: (%250's1) dahil olmak {izere dagitilan kar paymin tamanm
(%ol 000) Grerinden 22122024 tanhi iibanyla %15 oraminda gehr vergisi tevikafat yapmaktadir, Kar
payimn villik vergi beyannamesinde beyan edilmesi halinde, stz konusu vergi tevkifati yvilhk verg
bevannamesinde hesaplanan gelie verpisl wtanndan mahsup edilic. GVK'min 86/1-c maddesi uyarmea,
tevkif yoluyla vergilendirilmis bulunan ve gayrisafl tutarlan; 2025 vili gelirleri icin 330.000 TL'yi asan
ve tarn milkellef kurumlardan elde edilen kar paylan igin beyanname verilmesi gerekecekiir. Beyan edilen
tutar dzerinden hesaplanan gelir vergisinden, kurum binyesinde karn dafitim asamasinda yapalan %610
oramindald vergi kesintisinin tamamu (istisnaya tabi olan kisim dahil) mahsup edilecek olup, mahsup
sonras kalan tutar genel hitkOmler gercevesinde red ve iade edilecektir,

Aynca, karn sermayeve eklenmesi kar dagitim savilmaz. Kar payr avanslan da kar paylan ile aym
kapsamda vergilendirilmekiedir.

31.3.1.2. Dar Mikellef Gereek Kigiler

GVE'un 94/6-b maddesi uyarinca, tam milkellef kurumlarca dar milkellet gercek kisilere dafimtilan kar
paylan fizerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (22.12.2024 tarihi itibaryla bu oran %al 5'dir)
tevkifat yamlacaktir. Tlrkiye'nin taraf oldufu bam gifte vergilendirmeyi dnleme anlagmalannda daha
diisiik  fevkifat oranlan  belirlenchilmektedir. Ancak ¢ifte vergilendirmeyi dnleme anlagmalan
hitkiimlerinden yararlamlabilmesi igin ise ilgili tlkenin yetkili makamlan tarafindan dilzenlenerek
imzalanmis mukimlik belgesinin ashnin ve noter veya ilgili Ulkedeki Tiirk konsolosluklannca tasdikli
Tiirkge terclimesinin ilgili vergi dairesine, banka ve araci kurumlar vasitasiyla veya dogrudan ibraz
edilmesi gerekmektedir. Bir takvim wihina iligkin mukimlik belgesi, sadece o yil igin izleyen yilin
dirdimeli ayma kadar gegerli olup, dar milkellef gercek kigiler tarafindan her yil yenilenmesi,
gerckmektedir,

Dar miikellef gergek kisifer agisindan kar paylanmn tevkifal suretivle vergilendirmesi nibai vergileme
olup, dar milkelleflerce bu gelirler igin gelir vergisi bevannamesi verilmesine gerek bulunmamaktadir.

Diger taraftan GVEK'nin 101, Maddesinin 5 nolu (ks gereginee dar mikellet gergek kigilerin vergisi
tevkil suretivle alinmamis menkul sermave iratlanm, Tirkiye'de elde edildifi yerin vergi dairesine
milnferit beyanname ile beyan etmeleri gerekmektedir.

323, Kurumlar

32321, Tam Miikellef Kurumlar

Ticari faaliyete bagh olarak tican isletme biinvesinde elde edilmesi halinde tevkifat vapilmayacak, séz
konusu gelirler ticar kazang olarak beyan edilecektir. KVE 'min 6 nci maddesi kapsamindaki “safi kurum
kazanei™, GVK'mn ticari kazaner ditzenleven hilkiimlerine gére huli.rlﬂyu':. Kurumlar vergisi,
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milkelleflerin bir hesap ddnemi iginde elde ettiklen safi kurum kazanei dzerinden %20 oramnda uygulamr,
Ancak, %20 olan kurumlar vergisi oram, 7061 sayih Baz Vergi Kanunlan ile Diger Baz Kanunlarda
Degisiklik Yamlmasina Dair Kanun ile 2018, 2019 ve 2020 yillanna st kurum kazanglanna uygulanmak
fizere %22've gikanlmg; 21.12.2021 tarih ve 4936 sayil Cumhurbagkanhii Karan ile de 2021 ve 2022
yillart gelirlerine uygulanmak tizere sirasiyla %25 ve %023 olarak belirlenmigtir. 2023 yiliun birinci ve
ikinci gecici vergilendirme dénemlerinde kurumblar vergisi oram %20 olarak uygulanmis iken 7456 sayil
Kanun ile Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 32'nei maddesinde vapilan defisiklik sonscunda, 2023 yili ve
tzleven vergilendirme dénemlerinde elde edilen kurum kazanglan igin uygulanacak olan kurumlar vergisi
oram %20'den %25%e gikanlmisur,

Ancak, KVK'min 5/1-a maddesi uvarica, Tam Milkellef bagka bir kuruma istirak nedeniyle elde edilen kar
paylar, Tam Milkellefivete tabi girigim sermayesi vabmm fonu katilma paylan ile girisim sermayesi
vatirim ortaklannin hisse senetlerinden elde edilen kar paylan, kurumlar vergisinden miistesnadir. Diger
fon ve yatinm ortakliklarinin katilma paylan ve hisse senetlerinden elde edilen kar paylan bu istisnadan
vararlanamaz,

32.3.2.2, Dar Miikellef Kurumlar

K VK 'nin 30/3 maddesi uyarinea, Tam Milkellef kurumiarca Dar Mikellef kurumlara dagitilan kar paylan
{izerinden Cumhurbagkanlif Karaninda belirlenen oranda (son durum itibariyla bu oran %51 5'dir) tevkifat
vapilacakur, Tirkive nin taraf oldugu baz ¢ifte vergilendirmeyi dnleme anlagmalarinda daha disilk
tevkifat oranjan belirlenebilmektedir. Ancak, ¢ifte vergilendinmeyi dnleme anlagmalan hitktimlerinden
yararlamlabilmesi igin ilgili @lkenin vetkili makamlan tarafindan diizenlenerck imzalanmiy mukimlik
belgesinin aslimin ve noter veya ilgili ilkedeki Tirk konsolosluklannea tasdikli Tiirkge terclimesinin ilgili
vergi dairesine, banka ve araci kurumlar vasitasiyla veva dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir, Bir
takvim y1lina iliskin mukimlik belgesi, sadece o vil igin izleyen yilin dordiineii aymna kadar gecerli olup,
Dar Mitkellef kurumlar tarafindan ise iig yida bir yenilenmesi gerekmektedir.

Dar Mikellef kurumlann, Ttirkive'de bir igveri veya daimi temsilei arscilifi olmaksizin elde ettikleri kar
paylarn icin tevkifat suretivle vergilendirme nihai vergileme olup, Dar Mikelleflerin bu gelirler igin
Tlrkive'de beyanname vermelerine gerek bulunmamaktadar.

33, IHRACCT VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN [ZIN HAKKINDA BILGI

33.1. ihrage: veva halka arz eden tarafindan izahnamenin kullamlmasma iliskin verilen izin ve izin
verilen herhangi bir yetkili kwrulusun paylarin sonradan tekrar satima dair kollandii
izahnamenin iceriginden de ilgili kisilerin sorumlo olmay: kabul ettiklerine dair beyanlar:

Yoktur,

33.2, lrahnamenin kollanimina izin verilen siive hakkmda bilgi:

Yokiur.

33.3. Paylarm yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulabilecegi diinem hakkinda bilgi:
Yoktur.

33.4. Paylarm yetkili kuruluslarea sonradan tekrar satisa sunulmasi kapsaminda izahnamenin
kullanlabilecegi iilkeler haklkimda bilgi:

Yoktur.

33.5. lzahname kullamim izninin verilmesinin sartt olan diger agik ve objektif kosullar hakkinda
bilgi:

Y okiur, /] ; ,.{? v . ’_..4-’
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33.6. Yeikili knruluslarca paylarin sonradan tekrar satsinin gereeklestirilmesi durumunda, satisin
kosullarina iliskin bilgilerin yetkili kurulug tarafindan satiy csnasinda yatinmeilara sunulacafina
dair kovu harflerle yazlms uyar notu:

Yokiur,

134 [ZAHNAME KULLANIM iZNININ BELIRLENEN BiR VEYA DAHA FAZLA YETKILI
KURULUSA VERILMESI DURUMUNDA VERILECEK ILAVE BILGILER

33A.1 lzahname Kullamim izni verilen vetkili kuruluslarm listesi ve kimlik bilgileri (ticaret
unvanlar ve adresleri):

Yoktur.
33A.2 izahname, arz programi izahnamesi veya arz program sirkiileri onay tarihi itibarivla yetkili

kuruluslara dair belli olmayan veni bilgilerin kamuya nasil duyurulacag: ve ilgili bilgive nereden
ulasilabilecegi hakkinda agklama:

Y okiur,

338 IZAHNAME KULLANIM iZNININ TOM YETKILI KURULUSA VERILMESI
DURUMUNDA VERILECEK ILAVE BILGILER

izahnameyi kullanacak her hir vetkili kurulusun kendi internet sitelerinde izahnameyi verilen izin
ve kosullar dahilinde kullandiklarina dair beyanlarma yer vermeleri perektifiine dair koyu
harflerle yazilms uyar:

Yoktur.

34. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asapidaki belgeler Esentepe Mah. Feza Sk Safter Is Ham Noi6, Ig Kapt 7, 34394 Sisli/Istanbul
adresindeki  ihraggimn  merkezi  ve  bagvure  yerleri  ile  ihragguun  intermet  sifes)
(www,marbasmenkul.com.tr) ile Kamuyu Aydinlaima Plaformunda (KAP) tasarruf sahiplerinin
incelemesine agik tutulmaktadir:

1} lzahnamede yer alan hilgilerin dayvanagini olugturan her tirli rapor va da belge ile deferleme ve
piritsler (degerleme, uzman, faalivet ve bagimsiz denetim raporlan ile yetkili kuruluglarca hazirlanan
raporlar, esas sizlegme, vb.)

2) Thraggimn izahnamede ver almas: gereken fnansal tablolan.

35. EKLER

» Esas Shzlesme

s 31.12.2025, 31.12.2024 ve 31.12.2023 tarihlerinde sona eren mali dénemlere iliskin finansal
tablolar ve bafiimaiz denctim rapor

o Bafimsiz Denetim Kurulugu Sorumluluk Beyam

s Fon Kullamm Yeri Raporu ve ilgili Yonetim Kurulu karan

GAE
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