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BAGIMSIZ DENETGI RAPORU

Marbas Menkul Degerler Anonim Sirketi
Genel Kurulu'na

A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Gériis

Marbas Menkul Degerler Anonim Sirketi’'nin (Sirket) 31 Aralik 2025 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren
hesap donemine ait; k&r veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynak degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile Gnemli
muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak Uzere finansal tablo dipnotlarindan olugan finansal tablolarini denetlemis
bulunuyoruz.

Gorislmiize gore ilisikteki finansal tablolar, Sirketin 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte sona
eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarina (TFRS'lere)
uygun olarak tiim énemli yénleriyle gergede uygun bir bicimde sunmaktadir.

2) Goériigiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan yayinlanan Bagimsiz Denetim Standartlarina ve
Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin
bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (BDS'lere) uygun olarak ydritiimistir. Bu Standartlar kapsamindaki
sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklari
bolimUnde ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetciler igin Etik Kurallar (Etik Kurallar)
ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hikimlere uygun olarak Sirketten bagimsiz
oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iligkin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine
getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gériistimiziin olusturulmasi igin yeterli
ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gére cari doneme ait finansal tablolarin bagimsiz denetiminde en gok énem
arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir bitiin olarak finansal tablolarin bagimsiz denetimi gergevesinde ve finansal
tablolara iliskin gériisimuzin olusturuimasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayri bir géris bildirmiyoruz.
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Hasilatin muhasebelestirilmesi

Kilit denetim konusunun denetimde nasil ele
alindigi

Sirket'in 31 Aralik 2025, hesap donemine ait kar veya
zarar tablosunda “hasilat” kalemleri altinda
muhasebelestirmis oldugu toplam 6.301.283.073 TL
tutarinda gelirleri  bulunmaktadir. S6z  konusu
gelirlere iligkin agiklama, 31 Aralik 2025 tarihi
itibariyle ~ diizenlenmis  olan ilisikteki finansal
tablolarin 16 numarali dipnotunda yer almaktadir.

Hasilatin  finansal tablolar agisindan tutarsal
buylkligu, toplam hasilat tutarinin menkul kiymet
satisi, aracilik komisyonlari, portfoy yonetim gelirleri
ve kurumsal finansman gelirleri gibi degisken
kanallardan elde edilmesi ve Sirket operasyonlarinin
dogas! geredi olarak hasilat tutarinin gok sayida
islem sonucu olusmasi ve farkli ydntem ve
parametreler kullanilarak hesaplanmasi sebepleriyle
s6z konusu alan kilit denetim konusu olarak ele

Hasilatin muhasebelestiriimesine iliskin uyguladigimiz
denetim  prosediirleri  kapsaminda,  hasilatin
kaydedilmesi ile ilgili olarak Sirket Yénetiminin belirlemis
oldugu muhasebe politikalarinin TFRS'ye ve ilgili
mevzuata uygun olup olmadigini degerlendirdik.

Ayrica, Sirket'in hasilat strecindeki, yonetimin hasilatin
ilgili ~ muhasebe  standardina  uygun  olarak
muhasebelestiriimesine iliskin  olarak uygulamakta
oldugu i¢ kontrollerin tasarimini ve uygulamasini
inceledik.

Denetime konu hasilat tutarini olusturan kalemlerden
secilen drneklem uzerinden, islem bazinda gelir tutarinin
uygun olarak muhasebelestirildigini dogrulamak (zere
ilgili destekleyici belgeler ile bu islem detaylarini
karsilastirarak test ettik.

alinmustir.
Bunlara ilaveten (zerinden aracilik gelirlerinin
hesaplanmig oldugu islem hacimlerinin, segilen
orneklem cergevesinde (glincl taraflarla mutabakatlari
yapiimistir

4) Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlann Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar

Sirket yonetimi; finansal tablolarin TFRS'lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergede uygun bir bicimde sunumundan ve
hata veya hile kaynakli dnemli yanliglik icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gérdugu i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yonetim; Sirket'in surekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirimesinden, gerektiginde
sureklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Sirketi tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti
bulunmadigi stirece isletmenin srekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirket'in finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
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5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklan
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir biitlin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli dnemli yanlislik igerip icermedigine iliskin makul giivence
elde etmek ve gorislimizi iceren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir. Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan
Bagimsiz Denetim Standartlari'na ve BDS'lere uygun olarak ydritllen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul
guvence; yuksek bir glivence seviyesidir ancak, var olan dnemli bir yanlighgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanligliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanligliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu
tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul dl¢lde bekleniyorsa bu yanlisliklar nemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ve BDS'lere uygun olarak y(ritllen bir bagimsiz
denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki slpheciligimizi
strdurmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

o Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlislk” riskleri belirlenmekte ve degerlendirilmekte; bu risklere
karsilik veren denetim prosedrleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve goriisimUize dayanak tegkil edecek yeterli ve
uygun denetim kaniti elde edilmektedir (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitl ihmal, gercede aykiri beyan veya i¢ kontrol
ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli énemli bir yanhishgi tespit edememe riski, hata kaynakli énemli bir
yanlishgi tespit edememe riskinden ytiksektir.).

o Sirketin ic kontrolintn etkinligine iligkin bir goris bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim prosedrlerini
tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol dederlendirilmektedir.

e Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve ilgili
aciklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.

e Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Sirketin surekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi stphe
olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadi§i hakkinda ve ydnetimin isletmenin
siirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin meveut oldugu
sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢cekmemiz ya da bu
aclklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu géris disinda bir géris vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz
sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Sirketin strekliligini sona erdirebilir.

¢ Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak tizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin, temelini olusturan
islem ve olaylari gercede uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadidi degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz dnemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak Uzere, bagimsiz
denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile nemli denetim bulgularini tst yénetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hikUmlere uygunluk sagladigimizi st yonetimden sorumlu olanlara bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica
bagimsizlik Uzerinde etkisi oldugu dlsundlebilecek tim iligkiler ve diger hususlari ve ilgili dnlemleri Gst yonetimden sorumlu
olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust ydnetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz denetiminde en
cok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin
vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi
kamu yararini agsacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetci raporumuzda
bildirilmemesine karar verebiliriz.
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B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1) 6102 Sayih Tirk Ticaret Kanunu'nun (TTK) 402'nci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca Sirketin
1 Ocak — 31 Aralik 2025 hesap déneminde defter tutma dlizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas
s6zlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hitkkimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastianmamustir.

2) TTK’nin 402'nci maddesinin dérdincu fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu, tarafimiza denetim kapsaminda istenen
aciklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiritlip sonuglandiran sorumlu denetgi Yunus Can CARPATAN'dIr.

istanbul, 13 Subat 2026

PKF Aday Bagimsiz Denetim A.S.
(A Member Firm of PKF International)

—y
e
Foan “1‘,\

Yunus Can CARPATAN
Sorumlu Denetgi
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MARBAS MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2025 TARIHLI BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

Cari Dénem
Bagimsiz denetimden

Onceki Donem
Bagimsiz denetimden

gecmis gegmis
Dipnot 31 Arahk 31 Arahk
VARLIKLAR referanslari 2025 2024
DONEN VARLIKLAR
Nakit ve nakit benzerleri 4 3.971.955.905 1.814.622.912
Finansal yatirimlar 5 881.780.275 51.730.748
Ticari alacaklar 7 7.161.439.911 2.144.932.597
- [liskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 7 7.161.439.911 2.144.932.597
Diger alacaklar 8 318.658.766 119.298.076
- lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 8 318.658.766 119.298.076
Pesin 6denmis giderler 9 992.500 39.086
- Hliskili olmayan taraflara pesin 6denmis giderler 992.500 39.086
Toplam dénen varhklar 12.334.827.357 4.130.623.419
DURAN VARLIKLAR
Finansal yatirimlar 5 4.929.018 4.929.018
Ticari alacaklar - 5.281.767
- Tliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 7 - 5.281.767
Kullanim hakk: varliklari 12 48.760.556 75.248.077
Maddi duran varliklar 10 98.023.885 78.381.179
Maddi olmayan duran varliklar 11 13.188.821 2.486.510
Pesin 6denmis giderler 9 1.623.818 1.596.360
- [liskili olmayan taraflara pesin 6denmis giderler 1.623.818 1.596.360
Ertelenmis vergi varhigi 20 - 458.975
Toplam duran varhklar 166.526.098 168.381.886
TOPLAM VARLIKLAR 12.501.353.455 4.299.005.305

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz pargasim olusturur.



MARBAS MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2025 TARIHLI BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

Cari Donem
Bagimsiz denetimden

Onceki Dénem
Bagimsiz denetimden

gecmis gecmis
Dipnot 31 Arahk 31 Arahk
KAYNAKLAR referanslari 2025 2024
KISA VADELI YUKUMLULUKLER
Kisa vadeli bor¢lanmalar 6 7.530.989.979 2.062.849.788
[liskili olmayan taraflara kisa vadeli borglanmalar 7.530.989.979 2.062.849.788
- Kiralama islemlerinden kaynaklanan yiikiimliiliikler 9.051.321 13.854.302
-Diger kisa vadeli bor¢lanmalar 7.521.938.658 2.048.995.486
Ticari borglar 3.656.631.433 1.432.611.145
- Iliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 7 3.656.631.433 1.432.611.145
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borclar 13 8.759.638 6.641.733
Donem kar1 vergi yukiimliligi 20 14.977.868 1.016.731
Karsiliklar 60.571.040 83.569.077
- Calisanlara saglanan faydalara
iliskin kisa vadeli karsiliklar 13 10.815.408 4.038.880
-Diger kisa vadeli karsiliklar 14 49.755.632 79.530.197
Diger borglar 43.965.466 14.840.950
- Iliskili olmayan taraflara diger borclar 8 43.965.466 14.840.950
Toplam Kisa vadeli yiikiimliiliikler 11.315.895.424 3.601.529.424
UZUN VADELI YUOKUMLULUKLER
Uzun vadeli bor¢lanmalar 42.140.938 57.345.398
fliskili olmayan taraflara uzun vadeli bor¢lanmalar 42.140.938 57.345.398
- Kiralama islemlerinden kaynaklanan yiikiimliiliikler 42.140.938 57.345.398
Uzun vadeli karsiliklar 15.450.213 9.103.098
- Calisanlara saglanan faydalara
iligkin uzun vadeli karsiliklar 13 15.450.213 9.103.098
Ertelenmis vergi yikiimliligii 20 20.861.936 -
Toplam uzun vadeli yiikiimliiliikler 78.453.087 66.448.496
OZKAYNAK
Ana ortakhga ait 6zkaynaklar 1.107.004.944 631.027.385
Odenmis sermaye 15 360.000.000 150.000.000
Sermaye diizeltme farklar 15 286.821.592 397.949.280
Kar veya zararda siniflandirilmayacak
birikmis diger kapsaml gelir ve giderler 15 (2.114.256) (603.794)
- Tanimlanmus fayda planlar
yeniden él¢tim (kayiplary)/kazanglar (2.114.256) (603.794)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 15 44.354.869 40.672.278
Gecmis yillar zararlar 15 (59.545.282) (73.209.521)
Net donem kari 477.488.021 116.219.142
TOPLAM KAYNAKLAR 12.501.353.455 4.299.005.305

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarm ayrilmaz parcasini olusturur.



MARBAS MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AT BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$
KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

Cari Donem

Bagimsiz denetimden

Onceki Donem

Bagimsiz denetimden

gegmis gecmis

1 Ocak - 1 Ocak -

Dipnot 31 Arahk 31 Arahk

KAR VEYA ZARAR KISMI referanslari 2025 2024
Hasilat 16 6.301.283.073 3.419.977.220
Satiglarin Maliyeti (-) 16 (4.390.425.038) (2.184.063.742)
BRUT KAR 1.910.858.035 1.235.913.478

Genel yonetim giderleri (-)
Pazarlama giderleri (-)

Esas faaliyetlerden diger gelirler
Esas faaliyetlerden diger giderler (-)

ESAS FAALIYET KARI

Finansman giderleri (-)

Finansman gelirleri

Net parasal pozisyon kazanglar1 / (kayiplari)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI

Siirdiiriilen faaliyetler vergi gelir/(gideri)
Donem vergi gideri
Ertelenmis vergi (gideri)/geliri

DONEM NET KARI

Doénem net karimin dagilim
Ana ortaklik paylar1

Siirdiiriilen faaliyetler pay basina kazang

DiGER KAPSAMLI GiDER KISMI

Kar veya zararda yeniden simiflandirilmayacaklar
Tamamlanmus fayda planlari
Diger kapsamli gelire iliskin vergiler

DiGER KAPSAMLI GiDER

TOPLAM KAPSAMLI GELIR

Toplam kapsamh gelirin dagilim
Ana ortaklik paylari

Siirdiiriilen faaliyetlerden pay basina toplam kapsamli gelir

17 (986.343.063) (714.878.102)
17 (166.029.697) (151.581.308)
18 467.977.188 178.640.711
18 (457.558.132) (170.073.238)
768.904.331 378.021.541

19 (14.208.363) (5.026.078)
19 95.918.429 88.469.716
22 (201.510.549) (218.376.664)
649.103.848 243.088.515

20 (150.294.916) (127.188.363)
20 (21.320.911) 318.990
477.488.021 116.219.142

477.488.021 116.219.142

21 1,3264 0,7748
(2.157.801) (1.501.529)

647.339 450.460

(1.510.462) (1.051.069)

475.977.559 115.168.073

475.977.559 115.168.073

21 1,3222 0,7678

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz parcasini olusturur.



MARBAS MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETi

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AIT BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

Onceki Dénem

1 Ocak 2024 tarihi itibariyla bakiyeler
Net donem kar1

Diger kapsamli gelir

Transferler

Sermaye arttirmi
Temettii Odemesi

31 Aralik 2024 tarihi itibariyla bakiyeler
Cari Dénem

1 Ocak 2025 tarihi itibariyla bakiyeler
Net donem kar1

Diger kapsaml1 gelir

Transferler

Sermaye arttirimi

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla bakiyeler

Dipnot

Kar veya zararda
siiflandirilmayacak
birikmis diger kapsamh
gelirler ve giderler

Tammlanms fayda

Kardan ayrilan

Birikmis karlar

Ana ortakhga ait

Sermaye diizeltme yeniden 6l¢iim kisitlanmmsg Gecmis ozkaynaklar

(Odenmis sermaye farklar kayiplart yedekler yillar zararlan Net dénem kari toplamm
40.000.000 354.940.090 447.275 32.292.305 (82.819.424) 208.238.349 553.098.595
- - - - - 116.219.142 116.219.142

- - (1.051.069) - - - (1.051.069)

- - - 8.379.973 199.858.376 (208.238.349) -
110.000.000 43.009.190 - - (153.009.190) - -
- - - - (37.239.283) - (37.239.283)
150.000.000 397.949.280 (603.794) 40.672.278 (73.209.521) 116.219.142 631.027.385
150.000.000 397.949.280 (603.794) 40.672.278 (73.209.521) 116.219.142 631.027.385
- - - - - 477.488.021 477.488.021

- - (1.510.462) - - - (1.510.462)

- - - 3.682.591 112.536.551 (116.219.142) -
210.000.000 (111.127.688) - - (98.872.312) - -
360.000.000 286.821.592 (2.114.256) 44.354.869 (59.545.282) 477.488.021 1.107.004.944

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz par¢asini olusturur.



MARBAS MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AIT BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

Cari Dénem Onceki Dénem
Bagimsiz denetimden Bagimsiz denetimden
gegmis gegmis
1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnot 31 Arahk 31 Arahk
referanslari 2025 2024
ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (2.966.427.379) 66.692.326
Stirdiiriilen faaliyetlerden net donem kari 477.488.021 116.219.142
Diénem Net Kar1 Mutabakat ile flgili Diizeltmeler 486.291.259 321.552.196
Amortisman ve [tfa Gideri ile Ilgili Diizeltmeler 10,11,12 49.208.466 24.663.697
Karsiliklar Ile flgili Diizeltmeler,Net (15.609.365) 70.202.134
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin
Karsiliklar (iptali) ile Iigili Diizeltmeler 14.165.200 3.295.423
Diger Karsiliklar (Iptalleri) ile Ilgili Diizeltmeler (29.774.565) 66.906.711
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri ile Tlgili Diizeltmeler, Net 19 (94.546.656) (87.565.302)
Faiz Gelirleri ile Ilgili Diizeltmeler, Net 19 (94.546.656) (87.565.302)
Vergi Geliri Ile ilgili Diizeltmeler 20 171.615.827 126.869.373
Parasal Kayip/Kazang 375.622.987 187.382.294
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (3.791.635.694) (213.010.568)
Finansal Yatirimlardaki Azalis (Artig) 5 (830.049.527) (24.728.022)
Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) ile ilgili Diizeltmeler 7 (5.016.507.314) 2.537.765.752
[liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Artig 7 (5.016.507.314) 2.537.765.752
Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki
Azalis (Artis) ile lgili Diizeltmeler 8 (199.360.690) (26.456.601)
1liskili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle Iigili
Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) 8 (199.360.690) (26.456.601)
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) 9 (980.872) 1.774.902
Ticari Borglardaki Artis (Azahs) ile Tlgili Diizeltmeler 7 2.224.020.288 (2.710.012.502)
Iligkili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lardaki Artis (Azals) 7 2.224.020.288 (2.710.012.502)
Calisanlara Saglanan Faydalar
Kapsaminda Borglardaki Artis (Azalis) 13 2.117.905 3.773.995
Faaliyetler ile flgili Diger Borglardaki Artis ile ilgili Diizeltmeler 8 29.124.516 4.871.908
1liskili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle Ilgili
Diger Bor¢lardaki Artig (Azalis) 8 29.124.516 4.871.908
Faaliyetlerden Elde Edilen/Kullanilan Nakit Akislar: (2.827.856.414) 224.760.770
Caliganlara Saglanan Faydalara Iligkin
Karsiliklar Kapsaminda Yapilan Odemeler (1.778.211) (786.125)
Vergi Gideri (136.792.754) (157.282.319)
YATIRIM FAALIYETLERINDEN
KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI (56.266.259) (57.939.343)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin
Satisindan Kaynaklanan Nakit Girigleri 1.653.021 -
Maddi Duran Varliklarin Satisindan
Kaynaklanan Nakit Girigleri 10 1.653.021 -
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin
Almmindan Kaynaklanan Nakit Cikislar: 10,11 (57.919.280) (57.939.343)
Maddi Duran Varlik Alimindan
Kaynalklanan Nakit Cikiglar 10 (44.739.236) (55.857.758)
Maddi Olmayan Duran Varlik Alimindan
Kaynalklanan Nakit Cikiglar 11 (13.180.044) (2.081.585)
FiINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 5.504.368.096 1.530.384.424
Borglanmadan kaynaklanan nakit girisleri,Net 6 5.441.382.306 1.491.749.972
Kredilerden nakit girigleri,Net 6 5.441.382.306 1.491.749.972
Kira Sozlesmelerinden Kaynaklanan Borg Odemelerine iliskin Nakit Cikislart (31.560.866) (11.691.567)
(Odenen Temettiiler - (37.239.283)
Alman Faiz 19 94.546.656 87.565.302
YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKISINDEN ONCE NAKIT VE
NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS) 2.481.674.458 1.539.137.407
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS) 2.481.674.458 1.539.137.407
NAKITTEKI ENFLASYON ETKiSi (428.275.114) (147.868.781)
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 4 1.481.471.008 90.202.382
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 4 3.534.870.352 1.481.471.008




MARBAS MENKUL DEGERLER ANONIiM SiRKETI
31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT BAGIMSIZ DENETiMDEN
GECMIS FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)
NOT 1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Marbas Menkul Degerler A.S. (“Sirket”), 18.07.1990 tarihinde Istanbul Ticaret siciline tescil ve 30.07.1990
tarihli, 2576 sayili Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan edilerek kurulmustur. Marbas Menkul Degerler A.S.
(“Sirket”) Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak sermaye piyasasi araciligi
faaliyetlerinde bulunmaktadir.

Sirket’in Sermaye Piyasas1 Kurulu’ndan alinmis yetki belgeleri asagida sunulmaktadir:
- 25.07.2023 tarih ve G-061 (K-002) nolu Genis Yetkili Aract Kurum Belgesi

Sirket’in aldig1 bu yetki belgesi ile yurt icinde islem Araciligi Faaliyeti yiiriitmesine, Smirli Saklama Hizmeti,
En iyi gayret aracilig1 suretiyle halka arza aracilik faaliyeti, bireysel portfoy yoneticiligi faaliyeti ve yatirim
danigmanligi faaliyeti vermesine izin verilmistir.

Sirket, I111-37.1 sayili Yatirrm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere Iliskin Tebligi ve I11-39.1 sayili
Yatirrm Kuruluslarinin Kurulus ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Teblig uyarinca faaliyet izinlerinin yenilenerek
“genis yetkili aract kurum” sifatiyla faaliyetlerine devam etmek {izere Sermaye Piyasasi Kurulu’na basvuruda
bulunmustur. Bu bagvuru neticesinde Sirket’in eski mevzuata uygun tiim yetki belgeleri, SPK’nin onay1
dogrultusunda iptal edilmis ve SPK tarafindan Sirket’e yukarida agiklanan Genis Yetkili Aract Kurum Belgesi
gonderilmistir.

Adres
Sirket, Esentepe Mah. Ecza Sokak Safter Is Merkezi No:6 K:1 D:7 Sisli/Istanbul adresinde faaliyet
gostermektedir. Sirket’in 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla subeleri ve irtibat biirolar1 asagidaki gibidir.

Marbas Menkul Degerler A.S.

Merkez Esentepe Mah. Ecza Sk. Safter Is Han1 Blok No:6 I¢ Kap1 No:7 Sisli/ISTANBUL

Sube (Ankara) Tunali Hilmi Cad. No:60/12 Kavaklidere/ANKARA

Sube (Beylikdiizii) Hayrettin Pasa Mah. 1993 Sk. No:22 Daire No:A1 Esenyurt/iISTANBUL

Sube (Bursa) Cekirge Mah. Cekirge Cad. Gokgen Apt. 1/C Osmangazi/BURSA

Sube (Levent) Nispetiye Mah. Aytar Cad. No:10 K:1 D:5 Besiktas/ISTANBUL

Sube (Malatya) Sancaktar Mah. Aslantepe Cad. Canbaylar Plaza No0:93/9 BattalgaziMALATY A

Sube (Kapaligars1) Molla Fenari Mah. Kiirkgiiler Carsis1 Sk. No:25 I¢ Kapi No:1 Fatih/ISTANBUL

Sube (Suadiye) Suadiye Mah. Oncii Sk. 2/1 Blok K:8 D:8 Kadikdy/ISTANBUL

Sube (izmit) Karabas Mah. Ankara Karayolu Cad. Uluocak Plaza No:65 Kat:3 D:4 [zmit/KOCAELI

Sube (Izmir) Gmarli Mah. Ozan Abay Cad. Egeperla No:10 I¢ Kap1 No:201 Konak/[ZMIR

frtibat Biirosu (Nigde) Asag1 Kayabasi Mah. Dr. Sami Yagiz Cad. Kiiltiir Plaza No:32 Kat 1/4 NIGDE

[rtibat Biirosu (Adana) Cinarli Mahallesi Atatiirk Caddesi No : 3 Seyhan / Adana

Irtibat Biirosu (Denizli) Sirakapilar Mah 1585 Sk. Kaygiin is Merkezi No:3 I¢ Kapi No:13 Merkezefendi/DENIZLI
Sube (Antalya) Sirinyali Mah. Ismet Goksen Cad. Boliikbagi Apt. Sitesi No:49 I¢ Kap1 No:2 Muratpasa/ANTALY A
Sube (Sakarya) Arabacialani Mah. Deniz Sk. Onka Home Concept No:2 ¢ Kap1 No:106 Serdivan / SAKARY A
Sube (Gaziosmanpasa) Merkez Mah. Cumhuriyet Mey. No : 26 ¢ Kapi No : 2 Gaziosmanpasa / Istanbul

Sirket’in 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla ¢alisan personel sayis1 223 kisidir (31 Aralik 2024: 220 kisi).
Finansal tablolarin onaylanmasi

Finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmis olup 13 Subat 2026 tarihinde yaymlanmasi icin yetki
verilmistir. Genel Kurul’un finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.



MARBAS MENKUL DEGERLER ANONIiM SiRKETI
31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT BAGIMSIZ DENETiMDEN
GECMIS FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)
NOT 2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin Esaslar ve Uygunluk Beyani

[lisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) 13.06.2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi”
(“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan
yayimlanan ve yiirilirlige girmis olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na (TMS) uygun olarak hazirlanmistir.
TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve
yorumlardan olusmaktadir.

Ayrica finansal tablolar, KGK tarafindan 3 Temmuz 2024 tarihinde yayimlanan “TFRS Taksonomisi” ile SPK
tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi’nde belirlenmis olan formatlara uygun
olarak SPK’nin finansal tablo ve dipnot formatlari esas alinarak sunulmustur.

Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

KGK 23 Kasim 2023 tarihinde Tiirkiye’de enflasyon muhasebesi uygulanmasina iligskin agiklamada bulunmus
olup s6z konusu duyuruya gore, TFRS uygulayan isletmelerin 31 Aralik 2023 tarihinde veya sonrasinda sona
eren yillik raporlama donemine ait finansal tablolarinin TMS 29°da yer alan ilgili muhasebe ilkelerine uygun
olarak enflasyon etkisine gore diizeltilerek sunulmasi gerekmektedir.

Bu cergevede finansal tablolarin hazirlanmig oldugu tarih itibariyla 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024, tarihli
finansal tablolar hazirlanirken TMS 29°a gore enflasyon diizeltmesi yapilmistir.

Finansal tablolar ve dnceki donemlere ait ilgili rakamlar, fonksiyonel para biriminin genel satin alma giiciindeki
degisiklikler i¢in yeniden diizenlenmistir. Finansal tablolar ve 6nceki donemlere ait ilgili rakamlar TMS 29
Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama standardi uyarinca raporlama dénemi sonunda gegerli
olan 6l¢lim birimi cinsinden ifade edilmistir.

TMS 29 uyarinca, gegerli para birimi yiliksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan bir isletmenin finansal
tablolarinin raporlama donemi sonu itibariyla gegerli olan Ol¢lim birimi cinsinden ifade edilmesini
gerektirmektedir.



MARBAS MENKUL DEGERLER ANONIiM SiRKETI }

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT BAGIMSIZ DENETiMDEN
GECMIS FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)
NOT 2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devam)

2.1 Sunuma iliskin Esaslar ve Uygunluk Beyam (Devami)

Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi islemlerinin detaylar1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2025, 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla ekte sunulan finansal tablolarin
diizeltilmesinde kullanilan endeks ve katsayilar asagida belirtilmistir:

Dénem Endeks Katsay1 Kiimiile Enflasyon
31 Aralik 2025 3.513,87 1,00000 %211
31 Aralik 2024 2.684,55 1,30892 %291
31 Aralik 2023 1.859,38 1,88980 %268

- Bilango tarihi itibariyla cari satin alma giicii ile gosterilenler digindaki tiim kalemler ilgili tiketici fiyat endeksi
katsayilar1 kullanilarak endekslenmistir. Onceki yillara ait tutarlar da yine aymi sekilde endekslenmistir.

- Onceki raporlama dénemlerine ait mali tablolar paranmn en son bilango tarihindeki cari satin alma giicii esas
almarak diizeltilmistir. Cari donem diizeltme katsayisi 6nceki donem finansal tablolarina uygulanmaistir.

- Parasal aktif ve pasif kalemler, bilanco tarihinde cari satin alma giicii ile ifade edildiklerinden endekslemeye
tabi tutulmamiglardir. Parasal kalemler nakit para ve nakit olarak alinacak veya édenecek kalemlerdir.

-Sabit kiymetler alim degerleri lizerinden endekslenmistir. Amortismanlar da benzer sekilde diizeltilmislerdir.
Ozkaynaklarin igerisinde yer alan tutarlar, bu tutarlarin sirkete katildigi veya sirket icerisinde olustugu
donemlerdeki genel fiyat endekslerinin uygulanmasi neticesinde yeniden diizeltilmistir.

-Kar veya zarar tablosundaki tiim kalemler raporlama dénemi sonunda gegerli olan 6l¢lim birimi cinsinden ifade
edilir. Bu nedenle, tiim tutarlar aylik genel fiyat endeksindeki degisiklikler uygulanarak yeniden diizenlenmistir.

- Bilangodaki parasal olmayan kalemlerin gelir tablosuna etkisi olanlar disinda gelir tablosunda yer alan tiim
kalemler, gelir ve gider hesaplarnin mali tablolara ilk olarak yansitildiklari donemler {izerinden hesaplanan
katsayilar ile endekslenmislerdir.

- Nakit akis tablosunda sunulan tiim kalemler raporlama donemi sonundaki cari 6lglim birimine gore ifade
edilerek enflasyona gore diizeltilmistir.

- Net parasal pozisyon iizerinden genel enflasyon neticesinde olusan kazang veya kayip; parasal olmayan
aktiflere, 6zkaynak kalemlerine ve gelir tablosu hesaplarina yapilan diizeltmelerin farkidir. Net parasal pozisyon
iizerinden hesaplanan bu kazang veya kayip net kara dahil edilmistir.



MARBAS MENKUL DEGERLER ANONIiM SiRKETI
31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT BAGIMSIZ DENETiMDEN
GECMIS FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast’nim (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla satin alma gicii esasina gore ifade edilmistir.)
NOT 2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devam)

2.1 Sunuma iliskin Esaslar ve Uygunluk Beyam (Devami)

isletmenin Siirekliligi

Sirket, finansal tablolarin1 isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.

2.2 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar:

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla sona eren hesap donemine ait 6zet solo ara donem finansal tablolarin
hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2025 tarihi itibartyla gegerli yeni ve
degistirilmis TFRS standartlari1 ve TFRYK yorumlari disinda onceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak
uygulanmigtir.

Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performansi iizerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmustir.

a) 2025 yilindan itibaren gecerli olan degisiklikler ve yorumlar

TMS 21 (Degisiklikler) Takas Edilebilirligin Bulunmamasi .
TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatirimct Isletmenin Istirak veya Is Ortakligina Yaptigi Varlik Satiglart veya
Katkilar

TMS 21 (Degisiklikler) Takas Edilebilirligin Bulunmamasi

Bu degisiklikler, bir para biriminin ne zaman degistirilebilir oldugunu ve olmadiginda déviz kurunun nasil
belirlenecegini belirlemeye yonelik rehberlik igermektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2025 ve sonrasinda baglayan
yillik raporlama donemlerinden itibaren gecerlidir.

S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket’in finansal durumu ve performansi tizerindeki
muhtemel etkileri degerlendirilmektedir.

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikleri) Yatirumct Isletmenin Istirak veya Is Ortaklhigina Yaptigr Varlik Satiglar
veya Katkilar

Bu degisiklikler, yatirimci igletmelerin istirak veya is ortakliklarina yaptigi varlik satiglart ve katkilarinin
mubhasebelestirilmesi ile ilgili yeni rehberlik sunmakta olup, s6z konusu iglemlerin finansal tablolarda nasil
raporlanacagina dair netlik saglamaktadir. Degisiklikler, 1 Ocak 2025 ve sonrasinda baslayan yillik raporlama
donemlerinden itibaren gegerlidir.

S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket’in finansal durumu ve performansi tizerindeki
muhtemel etkileri degerlendirilmektedir.

b) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar

Sirket heniiz yiiriirliige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut Onceki standartlara getirilen asagidaki
degisiklik ve yorumlar1 heniiz uygulamamistir:

TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri .

TFRS 17 (Degisiklikler) Sigorta Sézlesmeleri ile TFRS 17 ile TFRS 9'un Ilk Uygulamas: — Karsilastirmali
Bilgiler

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler) - Yatirumct Isletmenin Istirak veya Is Ortakligina Yaptgr Varlik Satislart
veya Katkilar

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) - Finansal Araglarin Siiflandirilmast ve Olgiimii



MARBAS MENKUL DEGERLER ANONIiM SiRKETI
31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT BAGIMSIZ DENETiMDEN
GECMIS FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

NOT 2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)

2.2 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (Devami)

b) Yaymmlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (Devami)

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) - Dogaya Bagl Elektrige Dayanan Sozlegmeler

TFRS 18 Yeni Finansal Tablolarda Sunum ve Actklamalar Standard:

TFRS 19 Yeni Kamuya Hesap Verilebilirligi Bulunmayan Bagli Ortakliklar TFRS Muhasebe Standartlarina
[liskin Yillik Iyilesmeler ve Degisiklikler

TFRS 17 — Sigorta Sozlesmeleri

TFRS 17, sigorta yiikiimliiliiklerinin mevcut bir karsilama degerinde olgiilmesini gerektirir ve tiim sigorta
sozlesmeleri i¢in daha diizenli bir 6l¢iim ve sunum yaklasimi saglar. Bu gereklilikler sigorta sdzlesmelerinde
tutarli, ilkeye dayali bir muhasebelestirmeye ulasmak icin tasarlanmigtir. TFRS 17, sigorta ve reasiirans ile
emeklilik sirketleri i¢in 1 y1l daha ertelenmis olup 1 Ocak 2026 itibariyla TFRS 4 Sigorta S6zlesmelerinin yerini
alacaktir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TFRS 17 (Degisiklikler) Sigorta Sozlesmeleri ile TFRS 17 ile TFRS 9’un Ilk Uygulamast — Karsilastirmaly
Bilgiler

TFRS 17’de uygulama maliyetlerini azaltmak, sonuglarin agiklanmasini ve gegisi kolaylagtirmak amaciyla
degisiklikler yapilmistir.

Ayrica, karsilastirmali bilgilere iliskin degisiklik ile TFRS 7 ve TFRS 9’u ayni anda ilk uygulayan sirketlere
finansal varliklarina iliskin karsilastirmali bilgileri sunarken o finansal varlifa daha 6nce TFRS 9’un
smiflandirma ve dl¢lim gereklilikleri uygulanmis gibi sunmasina izin verilmektedir. Degisiklikler TFRS 17 ilk
uygulandiginda uygulanacaktir.

S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket’in konsolide finansal durumu ve performansi
tizerindeki muhtemel etkileri degerlendirilmektedir.

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler) - Yatirimci Isletmenin Istirak veya Is Ortakligina Yapug: Varlik Satiglart
veya Katkilar

KGK, o6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden aragtirma projesi ¢iktilarina bagli olarak degistirilmek iizere,
Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini siiresiz olarak

ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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MARBAS MENKUL DEGERLER ANONIiM SiRKETI
31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT BAGIMSIZ DENETiMDEN
GECMIS FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

NOT 2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devam)

2.2 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: (Devami)

b) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (Devam)
TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) - Finansal Araclarin Siniflandirilmast ve Olgiimii

Agustos 2025’te KGK, finansal araglarin siniflandirilmasina ve olgiimiine yonelik (TFRS 9 ve TFRS 7’ye
iligkin) degisiklikler yayimlamistir. Degisiklik finansal yiikiimliiliiklerin sona erme tarihinde finansal tablo dist
birakilacagini agikliga kavusturmustur.

Bununla birlikte degisiklikle, belirli kosullarin saglanmasi durumunda, elektronik 6deme sistemiyle yerine
getirilen finansal yiikiimliililklerin sona erme tarihinden dnce finansal tablo dig1 birakilmasina yonelik muhasebe
politikas1 tercihi getirilmektedir. Ayrica yapilan degisiklik, Cevresel, Sosyal Yonetimsel (ESG) baglantili ya da
kosula bagl benzer diger 6zellikler i¢eren finansal varliklarin sézlesmeye bagli nakit akis 6zelliklerinin nasil
degerlendirilecegi ile sinirsiz sorumluluk dogurmayan varliklar ve s6zlesmeyle birbirine bagli finansal araglara
yonelik uygulamalar hakkinda agiklayict hiikiimler getirmektedir. Bunun yani sira bu degisiklik ile birlikte,
kosullu bir olaya (ESG baglantili olanlar dahil) referans veren sozlesmesel hiikiimler igeren finansal varlik ve
ylikiimliliikler ile gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilarak 6l¢iilen 6zkaynaga dayali finansal
araglar i¢in TFRS 7’ye ilave agiklamalar eklenmistir.

S6z konusu degisiklik, 1 Ocak 2026 tarihinde ya da sonrasinda baslayan yillik raporlama déneminde yiiriirlige
girecektir. Isletmelerin, finansal varliklarin siniflandirilmast ile bununla ilgili agiklamalara yénelik degisiklikleri
erken uygulamasi ve diger degisiklikleri sonrasinda uygulamasi miimkiindiir. Yeni hiikiimler, ge¢mis yillar
karlar1 (zararlari) kaleminin agilig bakiyesinde diizeltme yapilmak suretiyle geriye doniik olarak uygulanacaktir.

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) - Dogaya Bagh Elektrige Dayanan Sézlesmeler

KGK, Agustos 2025’te “Dogaya Bagli Elektrige Dayanan Sozlesmeler” degisikligini (TFRS 9 ve TFRS 7’ye
iligkin) yayimmlamistir. Degisiklik, kendi i¢in kullanim istisnasina yonelik hiikiimlerin uygulanmasimi agikliga
kavusturmakta ve bu tiir sozlesmelerin korunma araci olarak kullanilmasi durumunda korunma muhasebesine
izin vermektedir. Degisiklik ayrica, bu sézlesmelerin isletmenin finansal performansi ve nakit akislari lizerindeki
etkisinin yatirimcilar tarafindan anlagilmasini saglamak amaciyla yeni agiklama hiikiimleri getirmektedir.

Degisiklik, 1 Ocak 2026 tarihinde ya da sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde yiiriirliige girmektedir.
Erken uygulamaya izin verilmekte olup erken uygulama durumunda bu husus dipnotlarda agiklanir. Kendi igin
kullanim hiikiimleriyle ilgili olarak yapilan agikliga kavusturmalar geriye doniik olarak uygulanir, ancak riskten
korunma muhasebesine izin veren hiikiimler ilk uygulama tarihi ya da sonrasinda tanimlanan yeni riskten
korunma iligkilerine ileriye yonelik uygulanir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
TFRS 18 Yeni Finansal Tablolarda Sunum ve Aciklamalar Standard:

KGK Mayis 2025’te, TMS 1’in yerini alan TFRS 18 Standardin1 yayimlamistir. TFRS 18 belirli toplam ve alt
toplamlarin verilmesi dahil, kar veya zarar tablosunun sunumuna iligkin yeni hiikiimler getirmektedir. TFRS 18
igletmelerin, kar veya zarar tablosunda yer verilen tiim gelir ve giderleri, esas faaliyetler, yatirim faaliyetleri,
finansman faaliyetleri, gelir vergileri ve durdurulan faaliyetler olmak iizere bes kategoriden biri igerisinde
sunmasint zorunlu kilmaktadir. Standart ayrica yonetim tarafindan belirlenmis performans Olgiitlerinin
aciklanmasini gerektirmekte ve bunun yani sira asli finansal tablolar ile dipnotlar i¢in tanimlanan islevlere uygun
sekilde finansal bilgilerin toplulagtirilmasina ya da ayristirilmasina yonelik yeni hiikiimler getirmektedir.
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MARBAS MENKUL DEGERLER ANONIiM SiRKETI
31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT BAGIMSIZ DENETiMDEN
GECMIS FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

NOT 2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devam)
2.2 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (Devami)

b) Yaymlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (Devamni)
TERS 18 Yeni Finansal Tablolarda Sunum ve Aciklamalar Standardr (Devami)

TFRS 18’in yayimlanmasiyla beraber TMS 7, TMS 8 ve TMS 34 gibi diger finansal raporlama standartlarinda
da belirli degisiklikler meydana gelmistir. TFRS 18 ve ilgili degisiklikler 1 Ocak 2027 tarihinde ya da sonrasinda
baglayan raporlama dénemlerinde yiiriirliige girecektir. Bununla birlikte, erken uygulamaya izin verilmektedir.
TFRS 18 geriye doniik olarak uygulanacaktir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TFRS 19 Yeni Kamuya Hesap Verilebilirligi Bulunmayan Bagli Ortakliklar TFRS Muhasebe Standartlarina
1liskin Yillik lyilesmeler ve Degisiklikler

Agustos 2025 tarihinde KGK, belirli isletmeler i¢cin, TFRS’lerdeki finansal tablolara alma, 6l¢iim ve sunum
hiikiimlerini uygularken azaltilmis agiklamalar verilmesi opsiyonunu sunan TFRS 19’u yayimlamistir. Aksi
belirtilmedik¢e, TFRS 19'u uygulamay1 segen kapsam dahilindeki isletmelerin diger TFRS’lerdeki agiklama
hiikiimlerini uygulamasina gerek kalmayacaktir. Bagli ortaklik niteliginde olan, kamuya hesap verilebilirligi
bulunmayan ve kamunun kullanimina agik sekilde TFRS’lerle uyumlu konsolide finansal tablolar hazirlayan ana
ortaklig1 (ara ya da nihai) bulunan bir isletme TFRS 19’u uygulamay1 segebilecektir.

TFRS 19, 1 Ocak 2027 tarihi ya da sonrasinda baslayan raporlama dénemlerinde yiiriirliige girmekle birlikte
erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu Standardin erken uygulanmasi tercih edildiginde, bu husus dipnotlarda
aciklanir.

Bu Standardin ilk kez uygulandig: ilk raporlama déneminde (yillik ya da ara donem), karsilastirmali donem igin
sunulan agiklamalarin, TFRS 19 uyarinca cari donemde yer verilen agiklamalar ile uyumlu hale getirilmesi
gerekir.

TFRS lere Iliskin Yillik Lyilestirmeler — Cilt 11

KGK tarafindan, Eyliil 2025’te TFRS’lere iliskin Yillik Iyilestirmeler-Cilt 117, asagida belirtilen degisiklikleri
icerecek sekilde yaymlanmistir:

- TFRS 1 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamas1 — TFRS’leri ilk kez uygulayan bir
isletme tarafindan gergeklestirilen korunma muhasebesi: Degisiklik, TFRS 1’de yer alan ifadeler ile
TFRS 9’daki korunma muhasebesine iligkin hiikiimler arasindaki tutarsizligin yaratacagi muhtemel
karigikligin ortadan kaldirilmasi amaciyla gergeklestirilmistir.

- TFRS 7 Finansal Araclar: Agiklamalar — Finansal tablo dis1 birakmaya iliskin kazang ya da kayiplar:
TFRS 7°de, gozlemlenemeyen girdilerin ifade edilisinde degisiklige gidilmis ve TFRS 13’e referans
eklenmistir.

- TFRS 9 Finansal Araglar — Kira yiikiimliiligiiniin kiraci tarafindan finansal tablo dis1 birakilmasi ile
islem fiyat: Kiract agisindan kira yiikiimliiligii ortadan kalktiginda, kiracinin TFRS 9°daki finansal
tablo dis1 birakma hiikiimlerini uygulamasi gerekliligi ile birlikte ortaya ¢ikan kazang ya da kaybin kar
veya zararda muhasebelestirilecegini agikliga kavusturmak amaciyla TFRS 9°da degisiklige gidilmistir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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MARBAS MENKUL DEGERLER ANONIiM SiRKETI
31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT BAGIMSIZ DENETiMDEN
GECMIS FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)
NOT 2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devam)
2.3 Netlestirme / Mahsup

Finansal varliklar ve yikiimliiliikkler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak 6denmesi veya
tahsilinin miimkiin olmasi1 veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliiglin yerine getirilmesinin es zamanli olarak
gerceklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilirler.

2.4 Kullanilan Para Birimi

Sirket'in finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik c¢evrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket'in finansal durumu ve faaliyet sonuclari, gecerli para
birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan Tiirk Liras1 cinsinden ifade edilmistir.

2.5 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Bir muhasebe politikast degistirildiginde, finansal tablolarda sunulandan daha 6nceki dénemlere iligkin toplam
diizeltme tutar1 bir sonraki donem birikmis karlara almir. Onceki dénemlere iliskin diger bilgiler de yeniden
diizenlenir. Muhasebe politikalarindaki degisikliklerin cari doneme, 6nceki donemlere veya birbirini izleyen
donemlerin faaliyet sonuglarina etkisi oldugunda; degisikligin nedenleri, cari doneme ve Onceki donemlere
iligkin diizeltme tutar1, sunulandan daha dnceki donemlere iligkin diizeltme tutarlar1 ve karsilastirmali bilginin
yeniden diizenlendigi ya da asir1 bir maliyet gerektirdigi i¢in bu uygulamanin yapilmadigt kamuya agiklanir.

2.6 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenmistir:
Hasilat

Gelir ve giderlerin muhasebelestirilmesi

Sirket, portfoyiindeki finansal varliklarin satig gelirlerini, satis aninda tahsil edilebilir hale geldiginde; temettii ve
benzeri gelirleri ise bu gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale geldiginde gelir kaydetmekte ve raporlamaktadir.

Hizmet gelirleri

Miisterilere sermaye piyasalarinda alim satim islemleri igin verilen aracilik hizmetleri karsiliginda elde edilen
komisyon gelirleri, alim/satim igleminin yapildig: tarihte satig geliri olarak yansitilmaktadir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar, bilangoya ilk olarak iglem maliyetleri de dahil
olmak iizere maliyet degerleri ile yansitilmakta ve kayda alinmalarimi izleyen donemlerde gercege uygun
degerleri lizerinden degerlenmektedir. Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklarin alim-
satiminda elde edilen ve gergege uygun degerinde meydana gelen gergeklesmemis deger artis azalislar: sonucu
ortaya ¢ikan kar veya zarar gelir tablosunda “Finansal Gelirler / (Giderler)” kalemine dahil edilmektedir.
Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar ticari islem tarihli muhasebelestirme modeline
gore kayda alinmakta ve kayitlardan ¢ikarilmaktadir.
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MARBAS MENKUL DEGERLER ANONIiM SiRKETI
31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT BAGIMSIZ DENETiMDEN
GECMIS FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

NOT 2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devam)

2.6 Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti (Devami)

Ters repo alacaklari

Geri satmak kaydiyla alman finansal varliklar (“ters repo”), satis ve geri alis fiyati arasindaki farkin i¢ iskonto
orani ydntemine gore doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle
kaydedilmektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

Aracilik faaliyeti kapsaminda miisterilerden alinan faiz gelirleri “Hasilat” i¢inde (Dipnot 16), banka
mevduatlarindan elde edilen faiz gelirleri ise “Finansman Gelirleri” de (Dipnot 19) raporlanir. Hisse senedi
yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu zaman kayda alinir.

Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, elde etme maliyetleri iizerinden, birikmis amortisman ve varsa kalici deger diisiikliigliniin
indirilmesi sonrasinda olusan net degeri ile finansal tablolara yansitilmaktadir. Diger maddi duran varliklar, ilk
kayda alindiklari anda 6nemli bdliimlere dagitilir ve her bir bolim ilgili faydali omiirleri gdz Oniinde
bulundurularak amortismana tabi tutulur. Amortisman, maddi duran varliklarin yaklasik ekonomik dmiirlerini

yansitan oranlarda kist amortisman metoduna goére hesaplanmaktadir.

S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali Omiirlerine gore belirlenmis amortisman Omiirleri asagida
belirtilmistir:

Yillar
Tesis, makine ve cihazlar 4-15
Tagitlar 5
Demirbaglar 4-15
Ozel maliyetler 3-5

Bir varligin kayith degeri, varligin geri kazanilabilir degerinden daha yiiksekse, kayitli deger derhal geri
kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger ilgili varligin net satis fiyati ya da kullanimdaki degerinin
yiiksek olanidir. Net satig fiyati, varligin makul degerinden satis1 gergeklestirmek i¢in katlanilacak maliyetlerin
diisiilmesi suretiyle tespit edilir. Kullanimdaki deger ise ilgili varligin kullanilmasma devam edilmesi suretiyle
gelecekte elde edilecek tahmini nakit akimlarinin bilango tarihi itibartyla indirgenmis tutarlarina artik
degerlerinin eklenmesi ile tespit edilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartilmasinda elde edilen kar ya da zarar, maddi duran varligin tasidigi degere
gore belirlenir ve ilgili gelir ve gider hesaplarina kaydedilir.

Maddi olmayan duran varhklar
Maddi olmayan varliklar maliyet degerlerinden birikmis itfa paylari ve var ise birikmis deger diisiikliikleri
indirildikten sonraki net degeri ile finansal tablolara yansitilmaktadir. Itfa payr biitlin maddi varliklar igin

diizeltilmis tutarlar iizerinden kisit amortisman yontemi kullanilarak kist bazinda hesaplanmistir.

Yillar
Haklar 3
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MARBAS MENKUL DEGERLER ANONIiM SiRKETI
31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT BAGIMSIZ DENETiMDEN
GECMIS FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)
NOT 2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devam)

2.6 Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti (Devami)

Varlklarda deger diisiikliigii

Sirket, ertelenen vergi varliklart ve serefiye disinda kalan her bir finansal varlik i¢in her bir bilango tarihinde,
s6z konusu varliga iligkin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadigini degerlendirir.
Eger boyle bir gosterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir. Kullanima hazir olmayan
maddi olmayan duran varliklarda ise geri kazanilabilir tutar her bir bilango tarihinde tahmin edilir. Varligin geri
kazanilabilir degeri, ilgili varligin satis icin katlanilacak giderler diistildiikten sonraki net satis fiyati ile kullanim
degerinin yiiksek olanidir.

Deger diisiikliigiiniin saptanmast i¢in varliklar, nakit {ireten birimler olan en alt seviyede gruplanirlar. Kullanima
hazir olmayan maddi olmayan duran varliklarda ise geri kazanilabilir tutar her bir bilango tarihinde tahmin edilir.
Eger s6z konusu varligin veya o varliga ait nakit iireten herhangi bir biriminin kayitli degeri, kullanim veya
satilmasi i¢in gerekli olan giderler diigiildiikten sonraki satis yoluyla geri elde edilecek tutardan yiiksekse deger
disiikligii meydana gelmistir. Deger diisiikliigii kayiplart kapsamli gelir tablosuna gider olarak yansitilir.

Bir varlikta olusan deger diisiikliigii kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki miiteakip artigin, deger
diistikliigiiniin kayitlara alinmalarini izleyen donemlerde ortaya ¢ikan bir olayla iliskilendirilebilmesi durumunda

daha 6nce deger disiikliigii ayrilan tutan gegcmeyecek sekilde geri gevrilir.

Sirket tiim finansal varliklarin deger diistikliigii testi icin asagidaki kriterleri goz dniinde bulundurmaktadir:

. Borglu tarafin 6nemli 6l¢iide finansal agidan zorluk i¢inde olup olmamasi,

. Anaparanin veya faizin 6denmemesi veya ge¢ 0denmesi gibi sdzlesme hiikiimlerine borglu tarafin
uymamast,

. Ekonomik veya yasal nedenlerden o6tiirii, bor¢lu olan tarafa herhangi bir imtiyazin taninip taninmadig,

. Borglu olan tarafin finansal agidan yeniden yapilandirmaya gitmesinin beklenmesi veya gitmesi,

. Bagimsiz veriler kullanilarak, finansal varliklarin gelecekte Sirket’in saglayacaklari nakit akiglarinda

onemli diisiislerin olup olmayacagi.

Finansal araclar

Finansal varliklar

Sirket, finansal varliklarini “Gergege uygun deger farki kar/zarara yans.ltllan finansal varliklar”, “Gergege uygun
deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar” ve “Itfa edilmis maliyeti ile 6l¢iilen finansal

varliklar” olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir.

S6z konusu finansal varliklarin alim ve satim islemleri “Teslim tarihi’ne gore kayitlara alinmakta ve kayitlardan
¢ikarilmaktadir.

Finansal varliklarin siniflandirilmast  Sirket yonetimi tarafindan belirlenmis “Piyasa riski politikalar1”
dogrultusunda yonetim tarafindan satin alma amaglar1 dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde
belirlenmektedir.”

Tim finansal varliklar, ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gercege uygun degerinden

kayitlara alinan finansal varliklar haricinde, ilk olarak gergege uygun piyasa degerinden varsa yatirimla ilgili
satin alma masraflar1 da dahil olmak {izere maliyet bedelleri tizerinden gosterilmektedir.
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MARBAS MENKUL DEGERLER ANONIiM SiRKETI
31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT BAGIMSIZ DENETiMDEN
GECMIS FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast’nim (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla satin alma gicii esasina gore ifade edilmistir.)
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Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar

Sirket’te “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak siniflandirilan finansal
varliklar, piyasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla
elde edilen, veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin
pargast olan finansal varliklardir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda gergege uygun
degerleri kullanilmakta ve kayda alinmalarini izleyen donemlerde gergege uygun degerleri ile degerlenmektedir.
Gergege uygun degerinin belirlenmesinde bilango tarihi itibariyla olusan bekleyen en iyi alis emri dikkate alinir.
Gergege uygun degere esas teskil eden fiyat olusumlarmin aktif piyasa kosullari igerisinde ger¢eklesmemesi
durumunda gercege uygun degerin giivenilir bir sekilde belirlenmedigi kabul edilmekte ve etkin faiz yontemine
gbre hesaplanan “Iskonto edilmis deger” gercege uygun deger olarak dikkate alinmaktadir. Yapilan degerleme
sonucu olusan kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil edilmektedir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklarin gercege uygun degerindeki degisiklik sonucu
ortaya ¢ikan kar veya zarar ve finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir tablosunda “Finansal
gelirler” hesabinda izlenmektedir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar

Varliklarin nakit akiglarinin yalnizca anapara ve faiz 6demelerini temsil ettigi ve gercege uygun deger farki kar
veya zarara yansitilan finansal varlik olarak tanimlanmayan, sézlesmeye bagli nakit akiglarinin tahsil edilmesi
veya finansal varligin satilmasi amaci ile elde tutulan finansal varliklar; gercege uygun deger farki diger
kapsamli gelire yansitilan varliklar olarak siniflandirilir.

S6z konusu varliklar kayda alinmalarini izleyen donemlerde gercege uygun degerle degerlenmektedir. Gergege
uygun degere esas teskil eden fiyat olusumlarimin aktif piyasa kosullari igerisinde ger¢eklesmemesi durumunda
gercege uygun degerin gilivenilir bir sekilde belirlenmedigi kabul edilmekte ve etkin faiz yOntemine gore
hesaplanan “Iskonto edilmis deger” gercege uygun deger olarak dikkate alinmaktadir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin ger¢ege uygun degerlerindeki
degisikliklerden kaynaklanan “Gergeklesmemis kar ve zararlar” ilgili finansal varliga karsilik gelen degerin
tahsili, varligin satilmasi, elden ¢ikarilmasi veya zafiyete ugramasi durumlarmdan birinin gergeklesmesine kadar
donemin gelir tablosuna yansitilmamakta ve dzkaynaklar i¢indeki “Kar veya zararda yeniden smiflandirilacak
birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler” hesabinda izlenmektedir.

S6z konusu finansal varliklarin tahsil edildiginde veya elden ¢ikarildiginda 6zkaynak iginde yansitilan birikmis
gercege uygun deger farklari gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Finansal varliklarin faiz veya kar paylann ilgili faiz gelirleri ve temettii gelirleri hesabinda
mubhasebelestirilmektedir.
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Itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen varliklar

Finansal varligin, sdozlesmeye bagli nakit akiglarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde
tutulmas1 ve finansal varliga iliskin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakit akiglarina yol agmasi durumunda finansal varlik itfa
edilmis maliyet iizerinden Ol¢iiliir. S6z konusu varliklar, ilk kayda alinmalarinda islem maliyetlerini de iceren
elde etme maliyeti ile muhasebelestirilmektedir. Kayda alinmayr miiteakiben etkin faiz orani ydntemi
kullanilarak “Iskonto edilmis bedeli” ile degerlenmektedir.

Ticari alacaklar, borgluya para saglama yoluyla yaratilanlardan alim satim ya da kisa vadede satilma amaciyla
elde tutulanlar disinda kalan itfa edilmis maliyeti ile dlgiilen finansal varliklardir. Ticari alacaklar sabit veya
belirlenebilir nitelikte 6demelere sahip olan, aktif bir piyasada islem gérmeyen ve tiirev olmayan finansal
varliklardir. S6z konusu ticari alacaklar ilk olarak gergege uygun degerlerini yansitan elde etme maliyet
bedellerine islem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmay1 miiteakiben, etkin faiz orani yontemi kullanilarak
iskonto edilmis bedelleri ile degerlenmektedir. Bunlarin teminati olarak alinan varliklarla ilgili olarak 6denen
harglar ve benzeri diger masraflar islem maliyetinin bir pargasi olarak kabul edilmemekte ve gider hesaplarina
yansitilmaktadir.

Beklenen kredi zarar karsiliginin 6l¢iimii

itfa edilmis maliyeti ile dlgiilen finansal varliklar ve gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan
finansal varliklara iliskin beklenen kredi zarar karsiliginin dl¢iimii finansal varligin durumu ve gelecek ekonomik
ilgili 6nemli varsayimlar ve gelismis modellerin kullanimini gerektiren bir alandir.

Beklenen kredi zararin1 6lgmeye iliskin muhasebe kosullarini uygulamak igin bir sirket dnemli karar alinmasi
gereklidir. Bunlar asagida listelenmektedir:

- Kredi riskindeki 6nemli artisa iligskin kriterlerin belirlenmesi

- Beklenen kredi zararinin 6l¢iilmesi i¢in uygun model ve varsayimlarin segilmesi

- Iliskili beklenen kredi zarar1 ve her tip iiriin/piyasaya yonelik ileriye doniik senaryolarin say1s1 ve
olasiligimi belirleme

Geri alim ve satim sozlesmeleri

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan
yiikiimliiliik repo islemlerinden saglanan fonlara kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters
repo”), satis ve geri alis fiyat1 arasindaki farkin i¢ iskonto orani yontemine goére doneme isabet eden kisminin
ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle nakit ve nakit benzerleri hesabina ters repo islemlerinden alacaklari
olarak kaydedilir.

Krediler ve alacaklar
Sabit ve belirlenebilir ddemeleri olan, piyasada islem gdrmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu

kategoride siniflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti iizerinden
deger diistikliigii diistilerek gosterilir.
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Nakit ve nakit benzerleri

Kasadaki nakit TL ve bankalardaki mevduatin nominal ve kayitl degerleri makul degeri oldugu kabul edilir.
Bankalarda vadeli mevduat cari hesap seklinde olabildigi gibi, getiri amach yatirim portfoyiiniin bir parcasi
olarak vadeli mevduat seklinde olabilmektedir. Sirket’in yatirim portfyiiniin bir parcasi olarak vadeli mevduat
yapildiginda bu tutarlar Finansal Yatirimlar kaleminde gosterilir.

Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetlerin (“ters repo”), satis ve geri alis fiyati arasindaki farkin i¢ iskonto
orani yontemine gore doneme isabet eden kismi gelir tablosunda “satis gelirleri” hesab igerisine siniflandirilir.

Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasast (“VIOP”) Islemleri

VIOP’ta igslem yapmak i¢in verilen nakit teminatlar nakit ve nakit benzerleri olarak siniflandirilmaktadir. Dénem
icinde yapilan iglemler sonucu olusan kar ve zararlar gelir tablosunda esas faaliyetlerden diger gelirler /
(giderlere) kaydedilmistir. Agik olan islemlerin piyasa fiyatlar1 ilizerinden degerlenmesi sonucunda gelir
tablosuna yansiyan degerleme farklari, 6denen komisyonlar ve kalan teminat tutarinin nemalandirilmasi sonucu
olusan faiz gelirleri netlestirilerek nakit ve nakit benzerleri olarak gosterilmektedir.

Ticari Alacaklar/Bor¢lar

Ticari Alacaklar hesabinda degisik nedenlerle kisa siireli de olsa Sirket’in lehine dogan alacaklar izlenmektedir.
Bunlar ticari isletmelerde oldugu gibi mal ve hizmet satisindan ziyade, menkul kiymet alim satimi sirasinda
gegici olarak dogan komisyon veya menkul kiymet bedelinden dogan alacaklardir. Cok kisa vadeli olduklari igin
gergege uygun degerleri, kayitli degerleri ile ayni oldugu kabul edilmektedir.

Ticari Borglar hesabinda satici isletmelerden mal ve hizmet alimi1 nedeniyle dogan borglar yer almaktadir. Bunlar
cok kisa vadeli olduklar1 ve 6ziinde bir finansman islemi tasimadiklari i¢in faize konu olmamakta, dolayisiyla
faiz gider veya gelir reeskontuna tabi tutulmamaktadirlar.

Takasbank Para Piyasasi’na yapilan vadeli para satimlarindan kaynaklanan alacaklar ile vadeli para alimlarindan
kaynaklanan borglar etkin faiz yontemi kullanilarak gelir ve gider reeskontuna tabi tutulmalari sonucunda
bilangoda gercege uygun degerleri ile degerlenmis olmaktadirlar. Bunlar Sirket’in yatirim portfdyiiniin bir
pargast oldugu i¢in Finansal Yatirimlar kaleminde gosterilirler.

Finansal yukiimliliikler

Sirket’in finansal yiikiimliiliikkleri ve Ozkaynak araglari, sozlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir
yukiimliiliigiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasima gore siniflandirilir. Sirket’in tiim borglari
diistildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sozlesme 6zkaynaga dayali finansal aractir. Belirli
finansal yiikiimliiliikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe politikalar1 asagida
belirtilmistir.

Finansal yiikiimliiliikler, ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal ylikiimliiliikler veya diger
finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler
Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikkler, gergege uygun degeriyle kayda
almir ve her raporlama doneminde, raporlama donemi sonundaki gercege uygun degeriyle Olciiliir. Gergege

uygun degerlerindeki degisim, donem kar/zararinda muhasebelestirilir. Kar/zararda muhasebelestirilen net
kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliiliik i¢in 6denen faiz tutarin1 da kapsar.
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Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliiliikkler, finansal bor¢lar dahil, baslangicta islem maliyetlerinden arindirilmig gercege
uygun degerleriyle muhasebelestirilir. Diger finansal yiikiimliliikler sonraki donemlerde etkin faiz orani
iizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden
muhasebelestirilir.

izin Karsihg

Tiirkiye’de gegerli Is Kanunu'na gore is s6zlesmesinin herhangi bir nedenle sona ermesi halinde ¢aliganlar
tarafindan hak edilen fakat kullanilmayan yillik izin siirelerine ait iicreti sdzlesmenin sona erdigi tarihteki briit
licreti ve sozlesmeye bagli diger menfaatlerin toplami lizerinden kendisine veya hak sahiplerine 6demekle
yiikiimladir.

Kullanilmayan izin karsiligi tiim ¢aliganlarin hak ettikleri ancak raporlama tarihi itibariyla heniiz kullanmadiklari
izin giinlerine denk gelen iskonto edilmemis toplam ytikiimliililk tutaridir. Kullanilmamis izin haklarindan dogan
ylikiimliiliikler hak kazanildiklart donemlerde tahakkuk edilir.

Kaldirach Alim Satim islemleri

Sirket 27 Agustos 2012 tarih, 28038 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan, Seri V, No:125 sayili “Kaldiragli Alim
Satim Islemleri ve Bu Islemleri Gergeklestirebilecek Kurumlara Iliskin Esaslar Hakkinda Tebligi’ine uygun
olarak faaliyet gostermektedir. Miisteriler adina kaldiragh iglemler ile ilgili tutulan nakit teminatlar finansal
durum tablosunda ticari alacaklar ve ticari borglar altinda sunulmaktadir. Sirket’in kaldiragli alim satim
islemlerinden elde ettigi komisyon, spread ve diger gelirler hasilat altinda siniflandirilmstir.

Hisse senedi ve ihraci

Sirket, sermaye artislarinda ihrag ettigi hisse senetlerinin nominal degerinin iistiinde bir bedelle ihra¢ edilmesi
halinde, ihrag bedeli ile nominal degeri arasindaki olusan farki Hisse Senedi Thra¢ Primleri olarak 6zkaynaklarda
muhasebelestirmektedir. Sirket’in bilango tarihinden sonra ilan edilen kar pay1 dagitim karar1 bulunmamaktadir.
Tiirev finansal araglar Sirket'in tiirev iglemleri yabanci para faiz swap, vadeli alim satim s6zlesmeleri ile futures
islemlerinden olusmaktadir. Tirev finansal araglar, sozlesme tarihindeki gercege uygun degeri ile
muhasebelestirilir ve sonraki raporlama dénemlerinde gergege uygun degerleri ile yeniden dlgiiliir.

Kur degisiminin etkileri
Yabanci para cinsinden yapilan islemler, islemin yapildig1 giinkii doviz kurlarindan fonksiyonel para birimine
cevrilmistir. Bu islemlerin ger¢eklesmesinden ve yabanci para cinsinden olan parasal varlik ve yiikiimliiliiklerin

donem sonu doviz kurlarindan ¢evrilmesinden kaynaklanan kur farki gelir ve giderleri kapsamli gelir tablosuna
dahil edilir.
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Pay basina kazan¢

Hisse basina kar, net karm ilgili y1l iginde mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine bdliinmesi ile tespit edilir.
Sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve izin verilen yedeklerden hisseleri oraninda hisse dagitarak
(“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini artirabilir. Hisse basina kar hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmis
hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina kar hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi,
hisselerin bedelsiz olarak c¢ikarilmasini geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

Sirket’in, ge¢misteki islemlerinin sonucunda mevcut hukuki veya gegerli bir yiikiimliliigliniin bulunmast ve
yikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in kaynaklarin disa akmasinin gerekli olabilecegi ve tutar i¢in giivenilir bir
tahminin yapilabilecegi durumlarda karsiliklar olusturulur.

Gecgmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan gelecekteki bir
veya daha fazla kesin olmayan olayin gergeklesip ger¢eklesmemesi ile teyit edilebilmesi miimkiin yiikiimliilikler
ve varliklar finansal tablolara alinmamakta ve sarta bagl yiikiimliiliikler ve varliklar olarak degerlendirilmekte
ve finansal tablolara dahil edilmemektedir.

Ucret ve komisyonlar

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya 6dendikleri tarihte gelir tablosuna yansitilmaktadir.
Bununla birlikte, fon yonetim iicreti komisyonlari ve portfoy yonetimi komisyonlari tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir. Hisse senedi islem komisyonlart komisyon iadeleri ile netlestirilmek suretiyle
mubhasebelestirilmektedir. Sirket, portfoyiindeki menkul kiymetlerin satis gelirlerini satis aninda gelir olarak
kaydetmektedir. Hizmet gelirleri, Sirket’in aracilik hizmetleri ile birlikte vermis oldugu hizmetler alinan
komisyonlardan olugmakta ve hizmetin verildigi tarihte muhasebelestirilmektedir

Calisanlara saglanan faydalar

Yiriirliikteki kanunlara gore, Sirket’in, emeklilik dolayisiyla veya is kanununda belirtilen davranislar disindaki
sebeplerle istihdam1 sona eren calisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla yiikiimliidiir. S6z konusu 6deme
tutarlar1 bilango tarihi itibartyla gecerli olan kidem tazminat tavani esas alinarak hesaplanir. Kidem tazminati
kargilig1, tim ¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yiikiimliilikk tutarlart bugiinkii net degerine
gore hesaplanarak ilisikteki finansal tablolarda yansitilmistir.

Kurum kazaneci iizerinden hesaplanan vergiler ve ertelenmis vergi

Dénemin kar ve zarar lizerindeki gelir vergisi ylikiimliiligii, cari y1l vergisi ve ertelenen vergiyi igermektedir.
Cari yil vergi yiikiimliiligli, donem karmin vergiye tabi olan kismi {izerinden ve bilanco tarihinde gecerli olan
vergi oranlart ile hesaplanan vergi yiikiimliiligiinii igermektedir.

Ertelenen vergi yiikiimliiliigli veya varligi, varliklarin ve yiikiimliilikklerin finansal tablolarda gosterilen degerleri
ile yasal vergi matrah1 hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gegici farkliliklarin bilango yontemine gore
vergi etkilerinin bilango tarihi itibariyla yasalagmis vergi oranlar1 dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir.

Ertelenen vergi varlig1 veya yiikiimliiliigii, s6z konusu gecici farklarin ortadan kalkacag ilerideki donemlerde

O0denecek vergi tutarlarinda yapacaklar1 tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda finansal tablolara
yansitilmaktadirlar.
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Kurum kazaneci iizerinden hesaplanan vergiler ve ertelenmis vergi(Devamni)

Ertelenen vergi yiikiimliligi, tim vergilendirilebilir gecici farklar i¢in hesaplanirken ertelenen vergi varligi
gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle indirilebilir gegici farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel
olmasi sartiyla finansal tablolara alinir. Ertelenen vergi varligmin bir kismmin veya tamamiin saglayacagi
faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig: 6lgiide, ertelenen
vergi varliginin kayitli degeri azaltilir.

Nakit akim tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlar1 isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bigimde siniflandirilarak raporlanir. Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in esas
faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarini gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in
yatirim faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlart ve finansal yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akimlarim
gosterir. Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar
ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir. Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve banka mevduati ile tutari
belirli nakde kolayca c¢evrilebilen kisa vadeli, yiliksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan
yatirimlart icermektedir.

Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler lizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi donemde
birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

Raporlama tarihinden sonraki olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal bilgilerin
kamuya aciklanmasindan sonra ortaya c¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket’in bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasit durumunda, finansal tablolara
alman tutarlart bu yeni duruma uygun sekilde diizeltmekle yilikiimliidiir. Bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan
diizeltme gerektirmeyen hususlar, finansal tablo kullanicilarmin ekonomik kararlarini etkileyen hususlar olmalari
halinde finansal tablo dipnotlarinda agiklanir.

Finansal bilgilerin boliimlere gore raporlanmasi

Faaliyet boliimleri, Sirket’in faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili organlara veya kisilere sunulan i¢
raporlama ve stratejik boliimlere paralel olarak degerlendirilmektedir. S6z konusu béliimlere tahsis edilecek
kaynaklara iliskin kararlarin alinmasi ve boliimlerin performansinin degerlendirilmesi amaciyla Sirket’in
faaliyetlerine iliskin stratejik karar almaya yetkili organlar ve kisiler, Sirket’in iist diizey yoneticileri olarak
tanimlanmistir. Sirket farkli faaliyet bolgelerinde, farkl iiriinler arz etmedigi igin, faaliyeti sadece fon yonetimi
ile sinirli oldugundan boliimlere gore raporlama yapmamaktadir.
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NOT 2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devam)

2.6 Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti (Devami)

Finansal teminat s6zlesmesi

Finansal teminat sdzlesmesi, bir bor¢lunun bir borglanma aracina iliskin vadesi gelmis 6demelerini ilgili
bor¢lanma aracinin orijinal veya degistirilen kosullarina uygun olarak yerine getirmemesi nedeniyle, Sirket’in
teminat sozlesmesi tarafinin ugradig1 zararlar1 karsilamak amaciyla, sézlesmenin diger tarafina belirli miktar
6demede bulunmasini gerektiren so6zlesmedir. Finansal teminat sdzlesmesinin, ilk kayda alindig: tarih itibariyla,
makul degerinden muhasebelestirilmesi gerekmekte olup, sonraki donemlerde ise TMS 37, "Karsiliklar, Kosullu
Borglar ve Kosullu Varliklar"a veya TMS 18, "Hasilat”a gore tespit edilecek olan tutardan yiiksek olant
iizerinden ol¢iiliir.

Mliskili taraflar

Bu finansal tablolarin amaci dogrultusunda Sirket’in sermayesinde pay sahibi olan gergek ve tiizel kisi ortaklar,
bagli ortakliklar, istirakler, ortaklardan dogrudan veya dolayli sermaye ve yonetim iliskisi i¢inde bulundugu
Sirket’in istirakleri ve bagli ortakliklari disindaki kuruluslar, Sirket’in faaliyetlerinin planlanmasi, yiiriitiilmesi ve
denetlenmesi ile dogrudan veya dolayli olarak yetkili ve sorumlu olan, Sirket’in yonetim kurulu iiyesi, genel
miidiir gibi yonetici personel, bu kisilerin yakin aile iiyeleri ve bu kisilerin dogrudan veya dolayli olarak
kontroliinde bulunan sirketler, iliskili taraflar olarak kabul edilmektedir. liskili taraflarla olan islemler finansal
tablo dipnotlarinda agiklanir.

Dayanak varligin miilkiyetinin kiralama siiresi sonunda Sirket’e devri makul bir sekilde kesinlesmedigi siirece,
Sirket kullanim hakki varligini, kiralamanin fiilen basladigi tarihten dayanak varligin yararli 6mriiniin sonuna
kadar amortismana tabi tutmaktadir. Kullanim hakki varliklart deger diisiikliigii degerlendirmesine tabidir.

Kullanim hakki varhklar:

Sirket, kullanim hakki varliklarin1 finansal kiralama sdzlesmesinin basladigi tarihte muhasebelestirmektedir
(6rnegin, ilgili varligmm kullanim i¢in uygun oldugu tarih itibartyla). Kullanim hakki varliklari, maliyet
bedelinden birikmis amortisman ve deger diisiikliigii zararlar1 digiilerek hesaplanir. Finansal kiralama
borg¢larinin yeniden degerlenmesi durumunda bu rakam da diizeltilir.

Kullanim hakki varliginin maliyeti asagidakileri igerir:

(a) kira ylikiimliliigiiniin ilk 6l¢lim tutari,

(b) kiralamanin fiilen basladig1 tarihte veya oncesinde yapilan tiim kira 6demelerinden, alinan tiim kiralama
tegviklerinin diigiilmesiyle elde edilen tutar,

(c) Sirket tarafindan katlanilan tiim baslangigtaki dogrudan maliyetler

Kira Yiikiimliiliikleri

Sirket kira yiikiimliliiglinii kiralamanin fiilen bagladigi tarihte 6denmemis olan kira ddemelerinin bugiinkii
degeri lizerinden dlgmektedir.

Kiralamanin fiilen basladigi tarihte, kira ylikimliliiglinin Ol¢timiine dahil edilen kira 6demeleri, dayanak
varligin kiralama siiresi boyunca kullanim hakki i¢in yapilacak ve kiralamanin fiilen basladig: tarihte 6denmemis
olan asagidaki 6demelerden olusur:

(a) Sabit 6demeler,

(b) Ik &l¢iimii kiralamanin fiilen basladig1 tarihte bir endeks veya oran kullanilarak yapilan, bir endeks veya
orana bagl degisken kira 6demeleri,

(c) Kalint1 deger taahhiitleri kapsaminda Sirket tarafindan 6denmesi beklenen tutarlar
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NOT 2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devam)

2.6 Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti (Devami)

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Muhasebe politikalarinda yapilan dnemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik
olarak uygulanir ve dnceki donem mali tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler,
yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde, gelecek donemlere iliskin ise, gelecek
donemleri kapsayacak sekilde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Finansal tablolarin Seri: II, No: 14.1 sayili
“Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi’ne uygun olarak hazirlanmasi, yénetimin,
politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik, yikiimlilik, gelir ve gider tutarlarmi etkileyen kararlar,
tahminler ve varsayimlar yapmasmi gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik
gosterebilir. Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gdzden gegirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi donemde ve bu giincellemelerden etkilenen
miiteakip donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildig1 baslica notlar asagidaki gibidir:

Ticari alacak ve borg¢lar

Maddi duran varliklar

Maddi olmayan duran varliklar

Kullanim hakkr varliklar

Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiiklar
Finansal Yatirimlarin Gergege Uygun Degeri

NOT 3. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Ust Diizey Yéneticilere Saglanan Menfaatler;

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahik 31 Arahik

2025 2024

Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Menfaatler 123.125.339 53.400.499
Toplam 123.125.339 53.400.499
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NOT 4. NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

Nakit ve nakit benzerlerinin detay: agagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk

Nakit ve Nakit Benzerleri 2025 2024
Bankalar 735.125.247 573.020.044
Vadeli mevduatlar (*) 590.301.278 331.277.653
Vadesiz mevduatlar 144.823.969 241.742.391
Takasbank para piyasindan alacaklar 3.238.300.000 1.243.477.119
Beklenen kredi zararlar1 kargilig (1.469.342) (1.874.251)
Toplam 3.971.955.905 1.814.622.912

(*) 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla vadeli mevduatlarmn vadesi 1 giin olup faiz oran1 %37,00-%40,00

araligindadir. (31 Aralik 2024: 1 giin, faiz oran1 %45,00-%60,00).

31 Arahk 31 Arahik
Nakit ve Nakit Benzerleri 2025 2024
Nakit ve nakit benzerleri 3.971.955.905 1.814.622.912
Miisteri varliklari (435.616.211) (331.277.653)
Beklenen kredi zararlari karsiligt (1.469.342) (1.874.251)
Toplam 3.534.870.352 1.481.471.008
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NOT 5. FINANSAL YATIRIMLAR

Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar

Gergege uygun deger farki kar/zarara 31 Arahk 31 Arahk

yansitilan kisa vadeli finansal varliklar 2025 2024
Hisse senetleri(*) 692.561.961 -
Yatirim fonlar1 127.525.783 51.730.748
Ozel kesim tahvilleri ve bonolari 61.692.531 -
Toplam 881.780.275 51.730.748

(*) Sirket’in faaliyeti geregi finansal yatirnm hesabinda bulunan kiymetler, alim satim amagli finansal varliklar
olup, gercege uygun degerleri ile degerlenmistir. Ger¢ege uygun deger 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024
tarihleri itibartyla Borsa Istanbul’da (“BIST”) bekleyen giincel emirler arasindaki en iyi alis emirlerini, en iyi alis
emirlerinin bulunmamasi durumunda gergeklesen en yakin zamanli islemin fiyatini, bunun da olmamasi

durumunda ise maliyet degerini ifade etmektedir.

Gergege uygun deger fark diger kapsamh gelire 31 Arahk 31 Arahk
yansttilan uzun vadeli finansal varliklar 2025 2024
Borsa Istanbul AS 4.929.018 4.929.018
Toplam 4.929.018 4.929.018
NOT 6. FINANSAL BORCLAR VE KiRALAMA ISLEMLERINDEN BORCLANMALAR
31 Aralik 31 Aralik
Kisa vadeli bor¢clanmalar 2025 2024
Takasbank Para Piyasasi’na borglar 5.464.300.000 1.490.078.266
Ihrag edilen bonolar 817.638.658 278.877.404
Banka kredileri(*) 1.240.000.000 280.039.816
iliskili olmayan taraflara kiralama islemlerinden borglar 9.051.321 13.854.302
Toplam 7.530.989.979 2.062.849.788

(*) Kredi faiz oranlar1 : %44,00 - %50,00°dir (31 Aralik 2024: %45,00 - %60,00).
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NOT 6. FINANSAL BORCLAR VE KiRALAMA iSLEMLERINDEN BORCLANMALAR (Devami)

31 Arahk 2025

Nominal
Menkul Kiymet Kodu Tutar (TL) ihrag Tarihi Vade Tarihi Faiz Oram (%) Faiz Tipi
TRFMARB52616 125.000.000 9.05.2025 4.05.2026 TL REF+%5 Degisken
TRFMARB32618 305.000.000 3.09.2025 2.03.2026 TL REF+%4,5 Degisken
TRFMARB52624 341.000.000 7.11.2025 6.05.2026 TL REF+%4 Degisken
31 Arahk 2024
Nominal
Menkul Kiymet Kodu Tutar (TL) ihrac Tarihi Vade Tarihi Faiz Orani (%) Faiz Tipi
TRFMARB62524 50.000.000 2.09.2024 2.06.2025 60% Sabit
TRFMARB32519 50.000.000 2.12.2024 3.03.2025 55% Sabit
TRFMARB22510 100.000.000 5.02.2024 3.02.2025 50% Sabit
NOT 7. TICARI ALACAK VE BORCLAR
a) Ticari Alacaklar
31 Arahk 31 Arahk
Kisa vadeli ticari alacaklar 2025 2024
Miisterilerden alacaklar 1.753.372.258 954.852.819
Kredili miisterilerden alacaklar 3.733.899.373 743.725.855
Vadeli islem ve opsiyon s6zlesmelerinden alacaklar 386.187.820 256.493.207
Takas ve Saklama Merkezi'nden alacaklar 1.287.980.460 189.860.716
Stipheli ticari alacaklar 7.496.317 8.005.483
Siipheli ticari alacaklar karsilig (7.496.317) (8.005.483)
Toplam 7.161.439.911 2.144.932.597
Sirket’in siipheli ticari alacaklar karsiligina iligkin hareket tablosu asagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahik 31 Arahk
Siipheli ticari alacak karsihg hareketleri 2025 2024
Agcilis bakiyesi 8.005.483 6.908.504
Donem gideri 1.380.234 2.460.417
Parasal kayip/kazang (1.889.400) (1.363.438)
Kapanis bakiyesi 7.496.317 8.005.483
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NOT 7. TICARI ALACAK VE BORCLAR (Devami)

31 Arahk 31 Arahk
Uzun vadeli ticari alacaklar 2025 2024
Miisterilerden alacaklar - 5.281.767
Toplam - 5.281.767
b) Ticari Borg¢lar
31 Arahk 31 Arahk
Kisa vadeli ticari borglar 2025 2024
Kredili miisterilere borglar 804.767.523 239.382.658
Miisterilere borglar 1.409.468.652 358.259.386
Miisteri mevduatlarindan borglar 435.616.211 331.277.653
Takas ve saklama merkezine borglar 600.568.732 232.556.664
Vadeli islem ve opsiyon sdzlesmelerinden borglar 386.187.803 259.238.671
Saticilar 20.022.512 11.896.113

Toplam

3.656.631.433

1.432.611.145

NOT 8. DIGER ALACAK VE BORCLAR

31 Arahk 31 Arahk
Kisa vadeli diger alacaklar 2025 2024
Verilen depozito ve teminatlar 318.658.766 119.298.076
Toplam 318.658.766 119.298.076

31 Arahk 31 Aralik
Kisa vadeli diger borg¢lar 2025 2024
Odenecek vergi ve fonlar 43.965.466 14.840.950
Toplam 43.965.466 14.840.950
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NOT 9. PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELiRLER

31 Arahk 31 Arahk
Kisa vadeli pesin 6denmis giderler 2025 2024
Gelecek aylara ait giderler 992.500 39.086
Toplam 992.500 39.086
31 Arahk 31 Arahk
Uzun vadeli pesin 6denmis giderler 2025 2024
Gelecek yillara ait giderler 1.623.818 1.596.360
Toplam 1.623.818 1.596.360
NOT 10. MADDI DURAN VARLIKLAR
Tesis makine ve Ozel
Maliyet degeri cihazlar Tasitlar Demirbaslar maliyetler Toplam
1 Ocak 2024 tarihi itibariyla acihs bakiyesi 54.392.067 4.898.131 10.032.649 9.037.332 78.360.179
Alimlar 31.713.694 - 11.258.644 12.885.420 55.857.758
31 Arahk 2024 tarihi itibariyla kapams bakiyesi 86.105.761 4.898.131 21.291.293 21.922.752 134.217.937
1 Ocak 2025 tarihi itibariyla acilis bakiyesi 86.105.761 4.898.131 21.291.293 21.922.752 134.217.937
Alimlar 25.852.210 - 6.110.135 12.776.891 44.739.236
Cikislar (23.885.515) (1.700.827) - - (25.586.342)
31 Aralik 2025 tarihi itibariyla kap bakiyesi 88.072.456 3.197.304 27.401.428 34.699.643 153.370.831
Tesis makine ve Ozel
Birikmis Amorti cihazlar Tagitlar Demirbaslar maliyetler Toplam
1 Ocak 2024 tarihi itibariyla agis bakiyesi (28.946.517) (1.036.435) (2.603.945) (4.772.996) (37.359.893)
Dénem gideri (13.151.529) (194.350) (2.754.843) (2.376.143) (18.476.865)
31 Arahk 2024 tarihi itibariyla kapams bakiyesi (42.098.046) (1.230.785) (5.358.788) (7.149.139) (55.836.758)
1 Ocak 2025 tarihi itibariyla acihs bakiyesi (42.098.046) (1.230.785) (5.358.788) (7.149.139) (55.836.758)
Dénem gideri (13.912.877) (194.350) (4.470.267) (4.866.015) (23.443.509)
Cikislar 23.756.153 177.168 - - 23.933.321
31 Arahk 2025 tarihi itibariyla kapams bakiyesi (32.254.770) (1.247.967) (9.829.055) (12.015.154) (55.346.946)
31 Arahk 2024 tarihi itibariyla net defter degeri 44.007.715 3.667.346 15.932.505 14.773.613 78.381.179
31 Arahk 2025 tarihi itibariyla net defter degeri 55.817.686 1.949.337 17.572.373 22.684.489 98.023.885
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NOT 11. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maliyet Degeri Haklar Toplam
1 Ocak 2024 tarihi itibariyla acilis bakiyesi 9.220.480 9.220.480
Alimlar 2.081.585 2.081.585
31 Aralik 2024 tarihi itibariyla kapanis bakiyesi 11.302.065 11.302.065
1 Ocak 2025 tarihi itibariyla acilis bakiyesi 11.302.065 11.302.065
Alimlar 13.180.044 13.180.044
31 Aralik 2025 tarihi itibariyla kapanis bakiyesi 24.482.109 24.482.109
Birikmis itfa Paylar1 Haklar Toplam
1 Ocak 2024 tarihi itibariyla agihs bakiyesi (7.194.843) (7.194.843)
Donem gideri (1.620.712) (1.620.712)
31 Aralik 2024 tarihi itibariyla kapanis bakiyesi (8.815.555) (8.815.555)
1 Ocak 2025 tarihi itibariyla acilis bakiyesi (8.815.555) (8.815.555)
Donem gideri (2.477.733) (2.477.733)

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla kapams bakiyesi

(11.293.288)

(11.293.288)

31 Aralik 2024 tarihi itibariyla net defter degeri

2.486.510

2.486.510

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla net defter degeri

13.188.821

13.188.821
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NOT 12. KULLANIM HAKKI VARLIKLARI

Binalar ve
Maliyet Degeri araglar Toplam
1 Ocak 2024 tarihi itibariyla acilis bakiyesi 53.541.179 53.541.179
Alimlar 49.817.430 49.817.430
31 Aralik 2024 tarihi itibariyla kapams bakiyesi 103.358.609 103.358.609
1 Ocak 2025 tarihi itibariyla acihis bakiyesi 103.358.609 103.358.609
Cikiglar (3.200.297) (3.200.297)
31 Arahik 2025 tarihi itibariyla kapams bakiyesi 100.158.312 100.158.312

' Binalar ve
Birikmis Itfa Paylar1 araclar Toplam
1 Ocak 2024 tarihi itibariyla agihis bakiyesi (23.544.412) (23.544.412)
Dénem gideri (4.566.120) (4.566.120)
31 Aralik 2024 tarihi itibariyla kapams bakiyesi (28.110.532) (28.110.532)
1 Ocak 2025 tarihi itibariyla agihis bakiyesi (28.110.532) (28.110.532)
Donem gideri (23.287.224) (23.287.224)
31 Aralik 2025 tarihi itibariyla kapams bakiyesi (51.397.756) (51.397.756)
31 Aralik 2024 tarihi itibariyla net defter degeri 75.248.077 75.248.077
31 Aralik 2025 tarihi itibariyla net defter degeri 48.760.556 48.760.556

Sirket, bir kiraci olarak, dayanak varligi kullanim hakkini temsil eden kullanim hakk: varligi ve kira 6demekle
ylikiimli oldugu kira 6demelerini temsil eden kiralama borglarmi finansal tablolarina almigtir. Firma
gayrimenkul kiralamalarini ortalama 5 ile 10 yil arasinda kullanirken arag¢ kiralarmi 2 ile 5 yil arasinda
kullanmaktadir.
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31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT BAGIMSIZ DENETIMDEN
GECMIS FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

NOT 13. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Cahsanlara saglanan faydalar 31 Arahk 31 Arahk
kapsaminda kisa vadeli bor¢lar 2025 2024
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 8.359.552 6.527.388
Personele borglar 400.086 114.345
Toplam 8.759.638 6.641.733
Cahsanlara saglanan faydalar 31 Arahk 31 Arahk
kapsaminda kisa vadeli karsihiklar 2025 2024
Kullanilmamus izin karsiligi 10.815.408 4.038.880
Toplam 10.815.408 4.038.880
Calisanlara saglanan faydalar 31 Aralik 31 Arahk
kapsaminda uzun vadeli karsihklar 2025 2024
Kidem tazminati karsilig 15.450.213 9.103.098
Toplam 15.450.213 9.103.098
Donem igerisindeki kullanilmamus izin karsiliginin hareketleri asagidaki gibidir;
31 Arahk 31 Arahk
2025 2024
Doénem basi, 1 Ocak 4.038.880 4.350.786
Donem igindeki karsilik gideri 7.729.757 783.413
Parasal kayip/kazang (953.229) (1.095.319)
Donem Sonu, 31 Arahk 10.815.408 4.038.880
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

NOT 13. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

31 Arahk 31 Arahk

2025 2024

Donem basi, 1 Ocak 9.103.098 7.134.633
Hizmet maliyeti 6.337.779 2.443.402
Faiz maliyeti 97.664 68.608
Doénem igerisinde 6denen (1.778.211) (786.125)
Aktiieryal kayip / (kazang) 2.157.801 1.501.529
Parasal kayip/kazang (467.918) (1.258.949)
Doénem Sonu, 31 Arahk 15.450.213 9.103.098

T.C. Kanunlarma gore Sirket, en az bir yillik hizmeti tamamlayarak emekliye ayrilan, is iliskisi kesilen, askerlik
hizmetleri i¢in gagrilan veya vefat eden her ¢alisanina kidem tazminati ddemek mecburiyetindedir.

Odenecek tazminat, her hizmet yil1 icin bir aylik maas tutar1 kadardir ve bu miktar 31 Arahk 2025 tarihi itibariyla,
53.919,68 TL (31 Aralik 2024: 41.828,42 TL) ile sinirlandirilmustir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati kargiligi,
Sirket’in g¢alisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimlilik tutarinin bugiinki
degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar™), Sirket’in
ylkiimliliiklerinin, tanimlanmis fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak
gelistirilmesini  6ngoriir. Bu dogrultuda, toplam yiikiimliiliklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal
varsayimlar agagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yil1 i¢in olan azami yiikiimliiliik tutarmin enflasyona paralel olarak artacak olmasidir.
Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani
ifade eder. Bu nedenle, 31.12.2024 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda karsiliklar, gelecege iliskin,
calisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yikiimliliginin bugiinkii degeri tahmin edilerek
hesaplanmaktadir. Bilango tarihindeki karsiliklar yaklasik % 2,69 olarak elde edilen reel iskonto orami
kullanilmak suretiyle hesaplanmistir. Kidem tazminati tavani alt1 ayda bir revize edilmektedir.

NOT 14. KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Kisa Vadeli Bor¢ Karsiliklari

31 Aralik 31 Aralik
Kisa vadeli bor¢ karsiliklar: 2025 2024
Thtiyati karsiliklar(*) 49.755.632 79.530.197
Toplam 49.755.632 79.530.197

(*) Sermaye Piyasast Kurulu’nun 2026/5 sayili biilteninde yayinlanan idari para cezasina iligkin ayrilan karsilik
tutarin1 kapsamaktadir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

NOT 14. KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

Verilen/alinan teminatlar/ipotekler/rehinler

31 Aralik 31 Arahk
Verilen teminatlar 2025 2024
Borsa Istanbul A.S. 537.650.000 228.599.230
Diger 880 1.173
Toplam 537.650.880 228.600.403

Sirketin vermis oldugu TRI’lerin 6zkaynaklarma oran1 %48,57 dir. (31 Aralik 2024: %36,23"diir.)

31 Arahk 31 Arahk
Grup tarafindan verilen TRi'ler 2025 2024

A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar1 537.650.880 228.600.403
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar - -
lehine vermis oldugu TRI' lerin toplam tutar1 - -

C. Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amaciyla diger - -
3. kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu - -
TRI’lerin toplam tutari - -

D. Diger verilen TRI’lerin toplam tutar1 - -
i) Ana ortak lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari - -

ii) B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger Grup - -
sirketleri lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari - -

iii) C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine - -
vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar1 - -

Toplam 537.650.880 228.600.403
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GECMIS FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
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NOT 15. SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI

a) Sermaye:

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Pay Pay
Ortaklar orani (%) Pay tutarn orani (%) Pay tutari
Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. 100,00 360.000.000 100,00 150.000.000
Toplam 6denmis sermaye 100,00 360.000.000 100,00 150.000.000
Sermaye enflasyon diizeltme farklari 100,00 286.821.592 100,00 397.949.280
Enflasyon diizeltmeli 6denmis sermaye 100,00 646.821.592 100,00 547.949.280

Sermaye Yapisi

Sirket’in 6denmis sermayesi 360.000.000 TL’dir. Sermaye beheri 1 TL degerinde 360.000.000 adet hisseden
olusmaktadir (31 Aralik 2024:150.000.000 TL’dir. Sermaye beheri 1 TL degerinde 150.000.000 adet hisseden
olugmaktadir).

b) Sermaye Diizeltme Farklari

Finansal tablolarda tiim 6zkaynak kalemleri yasal kayitlardaki tutarlari iizerinden gosterilmek zorundadir.
TMS/TFRS ¢er¢evesinde yapilan degerlemelerde ortaya ¢ikan enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan
farkliliklar ise ilgili bulundugu kalemle iliskilendirilir. lisik finansal tablolarda sermaye diizeltme farklarinin

tamami1 6denmis sermayeden kaynaklanan sermaye diizeltmesi farklarindan olusmaktadir.

¢) Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

31 Aralik 31 Aralik
Kardan ayrilan kisitlanms yedekler 2025 2024
Yasal yedekler 44.354.869 40.672.278
Toplam 44.354.869 40.672.278

Onceki donem karlarindan kanun veya sézlesme kaynakli zorunluluklar nedeniyle ayrilmis yedeklerdir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras’nin (“TL”), 31 Araltk 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasma gore ifade edilmistir.)
NOT 15. SERMAYE, YEDEKLER VE DIiGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devami)

Yasal Yedekler:

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde dagitilabilirler.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak {izere ikiye ayrilir.
Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin % 20’sine ulasincaya
kadar, kanuni net karin % 5’i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis sermayenin % 5’ini asan
dagitilan karmn % 10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin % 50’sini
geemedigi siirece sadece zararlari netlestirmek igin kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi
miimkiin degildir.

31 Arahk 31 Aralik
Birikmis karlar 2025 2024
Gecgmis yillar zararlari(*) (156.221.692) (200.137.399)
Olaganiistii yedekler 28.161.265 84.237.155
Ozel fonlar 68.515.145 42.690.723
Toplam (59.545.282) (73.209.521)

(*) Kurul karar organinin 7 Mart 2024 tarih ve 14/382 sayili karar1 uyarinca yapilan ve 2024/14 sayilt SPK
Biilteninde yayimlanan duyuruya istinaden enflasyon muhasebesinin ilk kez uygulandigi 31 Aralik 2023 tarihi
itibartyla enflasyon muhasebesinden kaynakli olusan 371.326.387 TL yasal yedekler ve sermaye diizeltmesi
olumlu farklarina iliskin ge¢mis yillar zararlari, enflasyon muhasebesi uygulanmasi sonucunda olusan sermaye
diizeltmesi olumlu farklarindan mahsup edilmistir

d) Birikmis Karlar

Halka agik sirketler, kar payir dagitimlarint SPK’nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yirirliige giren I11-19.1
no’lu Kar Pay1 Tebligi’ne gore yaparlar.

Ortakliklar, karlarini1 genel kurullari tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalar1 ¢ercevesinde ve ilgili
mevzuat hiikiimlerine uygun olarak genel kurul karariyla dagitir. S6z konusu teblig kapsaminda, asgari bir
dagitim orani tespit edilmemistir. Sirketler esas sdzlesmelerinde veya kar dagitim politikalarinda belirlenen
sekilde kar pay1 o6derler. Ayrica, kar paylar esit veya farkl: tutarli taksitler halinde 6denebilecektir ve ara donem
finansal tablolarda yer alan kér iizerinden nakden kar pay1 avansi dagitilabilecektir.

TTK’ya gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas sozlesmede veya kar dagitim politikasinda pay sahipleri
i¢in belirlenen kar pay1 ayrilmadike¢a; baska yedek akce ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve intifa senedi
sahiplerine, yonetim kurulu iiyelerine, ortaklik g¢alisanlarina ve pay sahibi disindaki kisilere kardan pay
dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri icin belirlenen kar pay1 nakden 6denmedikge bu kisilere
kardan pay dagitilamaz.
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NOT 15. SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devami)
e) Diger Ozkaynak Kalemleri

SPK’nin 07.03.2024 tarih ve 14/382 tarihli kararinda; yasal kayitlarda yer alan enflasyona gore diizeltilmis
tutarlar ile TMS/TFRS uyarinca hazirlanan finansal tablolarda yer alan diizeltilmis tutarlar arasindaki farkin
“Geg¢mis Yillar Karlar1 veya Zararlar1” hesabina yansitilmasina, bu kapsamda dipnotlarda TMS/TFRS finansal
durum tablosunda 6zkaynaklar altinda izlenen “Sermaye Diizeltme Farklar1” ve yedek tutarlariyla s6z konusu
kalemlerin yasal kayitlardaki tutarlarinin ayrintisi ile “Geg¢mis Yillar Karlar1 veya Zararlari”nda izlenen fark
hakkinda aciklama yapilmasina ve enflasyona ilk gecis kapsaminda TMS/TFRS uyarinca hazirlanan bilangoda
olusan “Ge¢mis Yillar Karlar1 veya Zararlar1” ve anilan tutarin ilgili finansal tablo dénemindeki endekslenmis
tutarinin dipnotlarda a¢iklanmasina karar verilmistir.

Sirket’in Ozkaynaklar altinda yer alan asagidaki hesaplarmin tarihi degerleri ve enflasyon diizeltme etkileri
TFRS ve VUK finansal tablolari uyarinca asagidaki gibidir.

Sermaye
Diizeltmesi Olaganiistii
31 Aralik 2025 Farklari Yasal Yedekler Yedekler
TMS/TFRS Finansal Tablolarina Gore 286.821.592 44.354.869 (59.545.282)
Vergi Usul Kanuna Gore - 13.496.562 96.676.413
Toplam 286.821.592 30.858.307 (156.221.695)

f) Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler ve Giderler

31 Arahk 31 Arahk

2025 2024

Donem basi, 1 Ocak (603.794) 447.275
Y1l igerisindeki degisim (1.510.462) (1.051.069)
Dénem sonu, 31 Arahk (2.114.256) (603.794)
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NOT 16. HASILAT

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 31 Arahk

Hasilat 2025 2024
Satislar 4.829.334.230 2.382.243.313

Hizmet gelirleri, net

Esas faaliyetlerden diger gelirler(giderler), net

Faiz gelirleri

290.094.821
(549.006.716)
1.730.860.738

187.836.419
(319.459.526)
1.169.357.014

Toplam 6.301.283.073 3.419.977.220
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 31 Arahk

Satislar 2025 2024

Hisse senetleri

4.649.736.850

1.293.943.917

Ozel kesim tahvil ve bonolar 34.057.207 1.051.761.609
Yatirim fonlari 128.529.600 22.970.329
Diger 17.010.573 13.567.458
Toplam 4.829.334.230 2.382.243.313

Satislarin maliyeti (-)

1 Ocak -
31 Arahk
2025

1 Ocak -
31 Arahk
2024

Hisse senetleri
Ozel kesim tahvil ve bonolar
Yatirim fonlari

(4.235.357.736)
(32.580.767)
(122.486.535)

(1.112.291.999)
(1.050.117.576)
(21.654.167)

Toplam

(4.390.425.038)

(2.184.063.742)
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NOT 16. HASILAT (Devami)

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralhk 31 Arahk

Hizmet gelirleri 2025 2024
Aracilik komisyon gelirleri 305.212.866 194.191.244
Portfoy yonetimi komisyon geliri 324.699 8.897.218
Toplam 305.537.565 203.088.462
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 31 Arahk

Hizmet satisindan iadeler 2025 2024
Miisterilere komisyon iadeleri (-) (15.442.744) (15.252.043)

Toplam (15.442.744) (15.252.043)
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 31 Arahk

Esas faaliyetlerden diger gelirler, net 2025 2024
Tiirev piyasa islemleri deger artis / (azalislar1), net (1.708.563) 7.251.675
Déviz piyasa islemleri alim satim karlari/(zararlari),net 3.447.986 29.449.745
Faiz giderleri (1.033.143.161) (362.508.784)
Menkul kiymet degerleme gelirleri,net 478.302.302 -
Kolokasyon gelirleri 4.094.720 6.347.838
Toplam (549.006.716) (319.459.526)
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NOT 17. GENEL YONETIM GIDERLERi, PAZARLAMA SATIS VE DAGITIM GiDERLERi

Sirketin 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibartyla genel yonetim giderleri, pazarlama satis ve dagitim

giderleri asagidaki gibidir;

Pazarlama giderleri

1 Ocak -
31 Arahk
2025

1 Ocak -
31 Arahk
2024

Hisse borsa pay1 giderleri
Veri iletigim giderleri

(91.652.821)
(48.763.845)

(80.761.229)
(32.027.922)

Takasbank giderleri (7.803.031) (6.828.752)
Diger giderler (17.810.000) (31.963.405)
Toplam (166.029.697) (151.581.308)
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 31 Arahk

Genel yonetim giderleri 2025 2024

Personel giderleri

Temsil ve agirlama giderleri
Amortisman ve itfa giderleri
Ortak giderlere katilma

Bilgi islem ve yazilim giderleri
Danigmanlik giderleri

Vergi, resim ve har¢ giderleri
Elektrik ve 1sinma giderleri
Haberlesme giderleri

Bakim ve onarim giderleri
Seyahat ve ulasim giderleri

(493.362.596)
(69.860.965)
(49.208.466)
(55.190.697)
(59.696.037)
(43.403.797)
(31.209.076)
(21.808.162)
(25.403.369)
(15.375.499)
(11.985.223)

(333.076.563)
(57.083.384)
(24.663.697)
(71.075.241)
(22.122.937)
(26.159.135)
(19.399.760)

(7.072.661)
(14.470.782)
(8.620.471)
(26.606.469)

Komisyon giderleri (22.946.243) (11.453.515)
Egitim giderleri (13.652.517) (2.136.230)
Sigorta giderleri (3.007.457) (2.483.993)
Diger giderler (70.232.959) (88.453.264)
Toplam (986.343.063) (714.878.102)

39



MARBAS MENKUL DEGERLER ANONIiM SiRKETI
31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT BAGIMSIZ DENETiMDEN
GECMIS FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

NOT 18. ESAS FAALIYETLERDEN GELIR/ (GIDERLER)

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Arahk
Esas faaliyetlerden diger gelirler 2025 2024
Konusu kalmayan karsiliklar 346.373.195 69.482.971
Bist borsa pay1 gelirleri 38.815.839 32.057.152
Diger gelirler 82.788.154 77.100.588
Toplam 467.977.188 178.640.711
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 31 Arahk
Esas faaliyetlerden diger giderler 2025 2024
Menkul kiymet degerleme giderleri (129.057.926) (3.358.795)
Karsilik giderleri (291.722.182) (165.295.420)
Diger giderler(*) (36.778.024) (1.419.023)
Toplam (457.558.132) (170.073.238)

(*) Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 2026/5 sayili biilteninde yer alan idari para cezasina istinaden ayrilan kargilik

tutaridir.

NOT 19. FINANSMAN GELIRLER / (GIDERLER)

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 31 Arahk

Finansman gelirleri 2025 2024
Faiz gelirleri 94.546.656 87.565.302
Temettii gelirleri 1.371.773 904.414
Toplam 95.918.429 88.469.716
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 31 Arahk

Finansman giderleri 2025 2024
Diger finansman giderleri (14.208.363) (5.026.078)
Toplam (14.208.363) (5.026.078)
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NOT 20. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VERGI DAHIL)
Sirket, Tiirkiye’de yiiriirliikkte bulunan vergi mevzuati ve uygulamalarina tabidir.

5 Temmuz 2023 tarihli ve 32249 sayili Resmi Gazete de 7456 sayili “6 Subat 2023 Tarihinde Meydana Gelen
Depremlerin Yol Agtigi Ekonomik Kayiplarin Telafisi igin Ek Motorlu Tasitlar Vergisi fhdasi ile Bazi
Kanunlarda ve 375 Sayili Kanun Hilkmiinde Kararnamede Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun”
yaymmlanmistir. S6z konusu kanuna binaen 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 32.maddesinde yapilan
degisiklikle finans sektoriindeki; Bankalar, 6361 sayili Kanun kapsamindaki sirketler (finansal kiralama,
faktoring, finansman ve tasarruf finansman sirketleri), Elektronik 6deme ve para kuruluglari, Yetkili doviz
miiesseseleri, Varlik yonetim sirketleri, Sermaye piyasasi kurumlari, Sigorta ve reasiirans sirketleri ve Emeklilik
sirketleri i¢in kurumlar vergisi oraniin %30 olarak uygulanmas1 hiikme baglanmistr.

Kurumlar vergisi oran1 kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin
ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanclar1 istisnasi, yatirim indirimi istisnast vb.) ve
indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadig:
takdirde bagka bir vergi ddenmemektedir (GVK Gegici 61.madde kapsaminda yararlanilan yatirim indirimi
istisnast olmasi halinde yararlanilan istisna tutari {izerinden hesaplanip 6denen %22,5 oranindaki stopaj harig).

1 Ocak 2006 tarihi itibartyla 5520 sayili yeni Kurumlar Vergisi Kanunu (“KVK”) “Tasinmaz ve Istirak Hissesi
Satis Kazanglarmin Vergiden Istisna Edilmesi” ile ilgili eski 5422 sayih KVK uygulamasina degisiklikler
getirmistir. Yapilan degisiklikle, kurumlarin en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan tagmmazlarin
(gayrimenkuller) ve istirak hisseleri, kurucu senetleri, intifa senetleri ve riichan hakki satisindan dogan
kazanglarimin ancak %75’lik kismu vergiden istisnadir. Ancak s6z konusu istisna tutarinin istisnadan
yararlanildig1 dénemden itibaren kesintisiz 5 sene yiikiimliilik hesaplar1 altinda 6zel bir fon hesabinda tutulmasi
gerekmektedir. Kalan kisim kurumlar vergisine tabidir. Kurumlar Vergisi Kanunu’nda kurumlara yonelik birgok
istisna bulunmaktadir. Dolayist ile ticari kar /zarar rakami i¢inde yer alan istisnai kazanglar kurumlar vergisi
hesabinda dikkate alinmistir.

Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi aracilig1 ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile Tiirkiye’de
yerlesik kurumlara tam miikellef kurumlar tarafindan 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz.
Bunlarin diginda kalan kisi ve kurumlara yapilan kar payr 6demeleri Gelir Vergisi Kanunu 94’iincii maddesi
kapsaminda %10 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi1 sayilmaz.

Sirketler tliger aylik mali karlar1 tizerinden %30 oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci ayin
17. giinii aksamina kadar beyan edip, ayni siirede de dderler (2024: %30, 17’ inci giin). Y1l iginde 6denen gegici
vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak kurumlar
vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gecici vergi tutar1 kalmis ise bu tutar nakden iade
almabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir bagka mali borca da mahsup edilebilir.

Tirkiye’de odenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden dordiincii ayin 25.

giinil aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes y1l zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit
edilirse 6denecek yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlari degisebilir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname tizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla déonem kurum
kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmis yi1l karlarindan mahsup edilemez.
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MARBAS MENKUL DEGERLER ANONIiM SiRKETI

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT BAGIMSIZ DENETIMDEN

GECMIS FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

NOT 20. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VERGI DAHIL) (Devami)

Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Yiikiimliiliikler (Devami)

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibarryla sona eren hesap doénemlerine ilisgkin donem kar1 vergi

yiikiimliiliigi asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk
Doénem kar vergi yiikiimliiliigii 2025 2024
Cari donem yasal vergi karsilig 150.294.916 127.188.363
Pesin 6denen vergiler (135.317.048) (126.171.632)
Toplam 14.977.868 1.016.731

7524 sayili Kanun’un 36. maddesi ile Kurumlar Vergisi Kanunu’na “Yurt i¢i asgari kurumlar vergisi” baslikli
32/C maddesi eklenmistir. Yurt i¢i asgari kurumlar vergisi uygulamasina iliskin olan bu diizenlemeye gore, 32
ve 32/A maddeleri gergevesinde hesaplanan kurumlar vergisi, indirim ve istisnalar uygulanmadan 6nceki kurum
kazancimin %10’undan az olmayacaktir. S6z konusu diizenleme, 2025 yili vergilendirme donemi kurum
kazanglarina uygulanmak iizere yayimi tarihinde yiiriirlige girmistir. Konuya iligkin 28 Eyliil 2024 tarih, 32676

sayili Resmi Gazete’de 23 Seri No'lu Kurumlar Vergisi Genel Tebligi yayimlanmistir.

Sirket’in 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 yili hesap donemlerine ait vergi giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 31 Arahk

Vergi gideri 2025 2024
Donem vergi gideri (150.294.916) (127.188.363)
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) (21.320.911) 318.990
Toplam (171.615.827) (126.869.373)
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MARBAS MENKUL DEGERLER ANONIiM SiRKETI

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT BAGIMSIZ DENETIMDEN
GECMIS FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

NOT 20. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VERGI DAHIL) (Devami)

Ertelenmis Vergi:

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolari ile TFRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolari arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklar1 igin ertelenmis vergi varligi ve ertelenmis vergi
yiikiimliliiglinii muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin
vergiye esas finansal tablolar ile TFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan

kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar asagida belirtilmektedir.

Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi oran1 %30’dur (31 Aralik 2024 :%30)

Ertelenmis vergi varliklar: / (viikiimliltikleri) matrahlar
Maddi duran varliklarda maliyet ve amortisman diizeltmeleri
Kiralama islemleri

Kidem tazminati karsiligina iliskin diizeltmeler

izin karsihigina iliskin diizeltmeler

Beklenen kredi zararina iliskin karsiliklar

Istiraklere iliskin diizeltmeler

Gergege uygun deger artig azaliglari
Diger

Ertelenmis vergi varhiklar: / (yiikiimliiliikleri) matrahi, net

Ertelenmis vergi varliklari / (viikiimliiliikleri),net

Maddi duran varliklarda maliyet ve amortisman diizeltmeleri
Kiralama islemleri

Kidem tazminati karsiligina iliskin diizeltmeler

Izin karsiligina iliskin diizeltmeler

Beklenen kredi zararina iliskin karsiliklar

Istiraklere iliskin diizeltmeler

Gergege uygun deger artis azaliglar

Diger

Ertelenmis vergi varhklar: / (yiikiimliiliikleri), net
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31 Arahk 31 Arahk
2025 2024
(30.476.477) (8.567.606)
2.431.703 (3.092.906)
(3.067.726) 6.954.648
10.815.408 3.085.651
1.469.342 1.431.903
(2.200.538) (1.037.225)
(41.382.000) 1.425.093
(7.129.500) 1.330.359
(69.539.788) 1.529.917
31 Arahk 31 Arahik
2025 2024
(9.142.943) (2.570.282)
729.511 (927.872)
(920.318) 2.086.394
3.244.622 925.695
440.803 429.571
(660.161) (311.168)
(12.414.600) 427.528
(2.138.850) 399.109
(20.861.936) 458.975




MARBAS MENKUL DEGERLER ANONIiM SiRKETI
31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT BAGIMSIZ DENETiMDEN
GECMIS FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)
NOT 20. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VERGI DAHIL) (Devami)

Ertelenmis Vergi (Devami):

Ertelenmis vergi yiikiimliiliklerinin hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk

2025 2024

Doénem basi, 1 Ocak 458.975 139.985
Donem ertelenmis vergi (gideri) / geliri (21.320.911) 318.990
Donem sonu, 31 Arahk (20.861.936) 458.975

NOT 21. HISSE BASINA KAZANC

Hisse basma kazang/zarar miktari, donem kar/zararinin; siirdiiriilen faaliyetlerden hisse basina kazang/zarar
miktar1 ise, siirdiiriilen faaliyetlerden donem kar/zararimin Sirket hisselerinin dénem igindeki zaman agirhikli
ortalama pay adedine boliinmesiyle hesaplanir. Hisse basina kazancin hesaplanmasinda, diizeltme yapilmasini
gerekli kilacak imtiyazli hisse ve seyreltme etkisi olan potansiyel pay bulunmamaktadir.

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 31 Arahk

2025 2024

Sirket hissedarina ait siirdiiriilen faaliyetler donem kar1 477.488.021 116.219.142
Agirlikli ortalama hisse miktart 360.000.000 150.000.000
Hisse basina kar 1,3264 0,7748
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 31 Arahk

2025 2024

Sirket hissedarina ait toplam kapsamli gelir 475.977.559 115.168.073
Agirlikli ortalama hisse miktar1 360.000.000 150.000.000
Hisse basina toplam kapsamh gelir 1,3222 0,7678
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

NOT 22. PARASAL KAYIP KAZANC

Kar veya zarar tablosunda raporlanan Parasal Kayip Kazang kalemi asagida belirtilen parasal olmayan finansal
tablo kalemlerinden kaynaklanmaktadir:

1 Ocak -
31 Arahk
Parasal Kayip Kazang 2025
Kullanim hakki varliklar 6.646.547
Maddi duran varliklar (4.888.552)
Maddi olmayan duran varliklar 1.545.553
Odenmis sermaye (86.081.342)
Isitrakler - Borsa Istanbul 49.339
Gecmis yillar karlar (39.913.708)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler (3.798.831)
Tanimlanmis fayda planlar
yeniden 6l¢iim kayiplar 122.475
Gelir tablosu kalemlerinin endeksleme etkisi (75.192.030)
Toplam (201.510.549)

NOT 23. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi

a) Sermaye Risk Yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya c¢alisirken, diger yandan da borg
ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini arttirmay1 hedeflemektedir.

Sirket’in sermaye risk yonetimi hesaplanirken, bor¢lar ve sirasiyla nakit ve nakit benzerleri, 6denmis sermaye,
tanimlanmig fayda planlar1 yeniden 6l¢iim kazang / kayiplari, kardan ayrilan kisitlanmis yedekler ile gegmis yil
kar / (zararlar) iceren 6zkaynak kalemleri dikkate alinir.

Sirket sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskler {ist yonetim tarafindan
degerlendirilir. Ust yonetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisinin yeni borg edinilmesi veya mevcut
olan borcun geri 6denmesiyle oldugu kadar, temettii 6demeleri, yeni pay ihraci yoluyla dengede tutulmasi
amaclanmaktadir.

Sirket, sermaye yeterliligini bor¢ / dzsermaye oranini kullanarak izlemektedir. Bu oran net borcun toplam

Ozsermayeye boliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam bor¢ tutarindan
(bilangoda gosterilen ticari ve diger borglar1 igerir) diisiilmesiyle hesaplanir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

NOT 23. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYIi
(Devami)

a) Sermaye Risk Yonetimi (Devami)

Sirket yonetimi, mevcut borglarin yonetilebilmesi igin daha yiiksek tutarda karlilik ve &zkaynak diizeyine
ulagsmay1 hedeflemektedir.

b) Finansal Risk Faktorleri

Sirket faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, gercege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani
riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in risk yonetimi programi genel
olarak mali piyasalardaki belirsizligin, Sirket finansal performansi iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin
minimize edilmesi lizerine odaklanmaktadir.

b.1) Kredi Riski
Finansal aracin taraflarindan birinin sézlesmeye baglh yiikiimliiliigiinii yerine getirememesi nedeniyle Sirket’e

finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Sirket, s6z konusu alacagin kredi giivenirliligini
yliksek olarak degerlemektedir. Alacaklar disinda kalan finansal araglarda kredi riski bulunmamaktadir.
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ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

NOT 23. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

b) Finansal Risk Faktorleri (Devami)
b.1) Kredi Riski

Finansal arac tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger diistikligi (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
E. Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

31 Aralik 2025 iligkili taraf] | Diger taraf | iliskili taraf| | Diger taraf| Bankalardaki mevduat| Finansal yatirimlar
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski B 7.161.439.911 ) 318.658.766 735.125.247 $86.709.293
(A+B+C+D+E)

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismu - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigline ugramamus finansal - 7.161.439.911 - 318.658.766 735.125.247 886.709.293
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi - - - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamig varliklarin - - - - - -
- Teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 7.496.317 - - - -
- Deger diisiikliigi (-) - (7.496.317) - - - -
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MARBAS MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$ FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN

ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma glicii esasina gore ifade edilmistir.)

NOT 23. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

Ticari Alacaklar

Alacaklar

Diger Alacaklar

31 Arahk 2024

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E)

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kism

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigline ugramamis finansal
B. Kosullar1 yeniden goriigiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi

C. Vadesi ge¢mis ancak deger disiikligiine ugramamis varliklarin
- Teminat, vs ile giivence altina alinmis kism

D. Deger disiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri

- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)

- Deger diisiikliigi (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

- Vadesi gegmenmis (briit defter degeri)

- Deger diistkliigii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

E. Bilanco dis1 kredi riski i¢ceren unsurlar

iliskili taraf]

Diger taraf] |

Tliskili taraf]

Diger taraf

Bankalardaki mevduat|

Finansal yatirnmlar

2.144.932.597
2.144.932.597

8.005.483
(8.005.483)

119.298.076

119.298.076

573.020.044

573.020.044

56.659.766

56.659.766

b.1) Kredi Riski(devami)

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

(1) Tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi kredi giivenirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.
(2) Vadesi gecmemis ve deger diistikliigline ugramamus ticari alacaklar, sirketin halihazirda ticari iligkilerinin devam ettigi, tahsilat sorunu yasamadig1 miisteri bakiyelerinden

olugmaktadir

(3) Vadesi gecmis ancak deger diisiikligiine ugramamis borglarin tespitinde, vadesi gegmis alacaklarin yaglandirmasi, borglu firma ile olan ticari iligkilerin devami ve 6nceki
donemde tahsilat sorunu yasanip yasanmamasi gibi unsurlar dikkate alinmigtr.
(4) Vadesi gecmis ve deger diisiikliigiine ugramis alacaklarin tespitinde, vadesi gegmis alacaklarin yaslandirmasinin yanisira kullanilan 6deme araglarinin kalitesi ve 6nceki
donemlerde tahsilat sorunuyasanip yasanmamasi gibi unsurlar géz dniine alinmisti
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

NOT 23. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devami)

b) Finansal Risk Faktorleri (Devami)

b.2) Likidite Riski

Likidite riski yonetimi ile ilgili esas sorumluluk, yonetim kuruluna aittir. Sirket, likidite riskini tahmini ve fiili
nakit akimlarin1 diizenli olarak takip etmek ve finansal varlik ve yilikiimliiliiklerin vadelerinin eslestirilmesi

yoluyla yeterli fonlarn ve bor¢lanma rezervinin devamini saglamak suretiyle, yonetir.

Asagidaki tablo, Sirket’in tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliiklerinin vade dagilimini géstermektedir.
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en erken tarihler esas alinarak

hazirlanmistir. S6z konusu yiikiimliiliikler {izerinden 6denecek faizler agagidaki tabloya dahil edilmistir.

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla finansal borglarin vadelerine gére dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2025

Sézlesme uyarinca vadeler

Defter degeri

Sozlesme uyarinca
nakit ¢ikislar
toplanm

3 aydan kisa

3 - 12 ay arasi

1 -5 yil arasi

Takasbank para piyasasina borglar

5.464.300.000

5.464.300.000

5.464.300.000

633.888.658

fhrac edilen bonolar 817.638.658 817.638.658 183.750.000 -
Banka kredileri 1.240.000.000 1.240.000.000 1.240.000.000 - -
Kiralama iglemlerinden kaynaklanan yiikiimlilikler 51.192.259 51.192.259 2.262.830 6.788.491 42.140.938
Ticari borglar 3.656.631.433 3.656.631.433 3.656.631.433 - -
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 43.965.465 43.965.465 43.965.465 - -
Toplam 11.273.727.815 11.273.727.815 10.590.909.728 640.677.149 42.140.938

31 Aralik 2024

Sozlesme uyarinca vadeler

Defter degeri

Sozlesme uyarinca
nakit ¢ikislar

3 aydan kisa

3 -12 ay arasi

1 -5 yil aras

Takasbank para piyasasina borglar

1.490.078.266

1.490.078.266

1.490.078.266

Thrac edilen bonolar 278.877.404 278.877.404 278.877.404 - -
Banka kredileri 280.039.816 280.039.816 280.039.816 - -
Kiralama iglemlerinden kaynaklanan yiikiimliiliikler 71.199.700 71.199.700 3.463.576 10.390.727 57.345.398
Ticari borglar 1.432.611.145 1.432.611.145 1.432.611.145 - -
Diger kisa vadeli yiikiimliilikler 14.840.950 14.840.950 14.840.950 - -
Toplam 3.567.647.281 3.567.647.281 3.499.911.157 10.390.727 57.345.398

b.3) Piyasa Riski Yonetimi

Piyasa riski, piyasa fiyatlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin gercege uygun degerinde
veya gelecekteki nakit akiglarinda bir isletmeyi olumsuz etkileyecek dalgalanma olmasi riskidir.
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MARBAS MENKUL DEGERLER ANONIiM SiRKETI
31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT BAGIMSIZ DENETIiMDEN
GECMIS FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

NOT 23. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

b) Finansal Risk Faktorleri (Devami)
b.3) Piyasa Riski Yonetimi (Devami)

b.3.1) Kur Riski Yonetimi

Sirket’in doviz cinsinden finansal araclar1 bulunmamaktadir.

b.3.2) Faiz Oram Riski Yonetimi

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin gercege uygun degerinde veya gelecekteki nakit
akiglarinda dalgalanmalara yol agmasi, Sirket’in faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Sirket’in,
faiz oranina duyarli finansal yiikiimliiliikleri bulunmamakta, sahip oldugu ters repo alacaklari giinliik olmasi
nedeniyle, 6nemli bir faiz riskine maruz kalmamaktadir.

b.3.3) Fiyat Riski

Sirket faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, ger¢ege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani
riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in risk yonetimi programi genel
olarak mali piyasalardaki belirsizligin, Sirket finansal performans: {izerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin
minimize edilmesi {izerine odaklanmaktadir.

b.3.4) Piyasa riski

Piyasa riski, piyasa fiyatlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin gergege uygun
degerinde veya gelecekteki nakit akislarinda bir isletmeyi olumsuz etkileyecek dalgalanma olmasi riskidir.
Bunlar, yabanc1 para riski, faiz orani riski ve finansal araglar veya emtianin fiyat degigim riskidir. Sirket faaliyeti
geregi piyasa riskine (gercege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani riski ve hisse senedi fiyat riski)
maruz kalmaktadir. Sirket menkul kiymetlerini gercege uygun fiyatlar ile degerleyerek énceki yilda oldugu gibi,
maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda giinliik olarak takip etmektedir. Sirket
Yonetim Kurulu’nca, belirli donemlerde portféylin yonetimine iliskin stratejiler ve limitler belirlenmekte,
menkul kiymet portfoyi, portfoy yoneticileri tarafindan bu g¢ergevede yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve
piyasalarin durumuna gore bu limit ve politikalar degisim gdstermekte, belirsizligin hakim oldugu donemlerde
riskin asgari diizeye indirilmesine ¢aligilmaktadir.

50



MARBAS MENKUL DEGERLER ANONIiM SiRKETI
31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT BAGIMSIZ DENETIiMDEN
GECMIS FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

NOT 24. FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FiNANSAL
RiISKTEN KORUNMA MUHASEBESiI CERCEVESINDEKiI ACIKLAMALAR)

Finansal Enstriimanlarin Ger¢ege Uygun Degeri

Rayig bedel, bir finansal enstriimanin zorunlu bir satis veya tasfiye islemi diginda goniillii taraflar arasindaki bir cari
islemde el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa, olusan bir piyasa fiyati ile en iyi sekilde belirlenir. Rayi¢ bedel
tahmininde ve piyasa verilerinin yorumlanmasinda tahminler kullanilir. Buna gore, burada sunulan tahminler,
Sirket’in bir giincel piyasa isleminde elde edebilecegi tutarlar1 gostermeyebilir.

Sirket, finansal araglarin kayitli degerlerinin makul degerlerini yansittigini diigiinmektedir.

Finansal varliklar

Yabanci para cinsinden parasal kalemler bilango degerinin rayi¢ degerlerine yakin olmasi sebebi ile donem sonu
kurlar1 kullanilarak g¢evrilmektedir. Finansal aktiflerin, kisa vadeli olmalari ve kredi kaybinin énemsenmeyecek
6l¢lide olmasindan dolayi, rayi¢ degerlerin taginan degerlerine yakin oldugu kabul edilir.

Finansal ylikiimliilikler

Yabanci para cinsinden parasal kalemler bilango degerinin rayi¢ degerlerine yakin olmasi sebebi ile ddnem sonu
kurlar1 kullanilarak cevrilmektedir. Ticari borglarin ve diger parasal yilikiimliliiklerin, kisa vadeli olmasindan

dolayi, rayi¢ degerlerin tasman degerlerine yakin oldugu kabul edilir.

Finansal Araclarin Kategorileri

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Gergege Gergege
uygun degeri Kayith degeri uygun degeri Kayith degeri

Finansal varhklar
Ticari alacaklar 7.161.439.911 7.161.439.911 2.144.932.597 2.144.932.597
Finansal varliklar 886.709.293 886.709.293 56.659.766 56.659.766
Nakit ve nakit benzerleri 3.971.955.905 3.971.955.905 1.814.622.912 1.814.622.912
Diger alacaklar 318.658.766 318.658.766 119.298.076 119.298.076
Finansal yiikiimliiliikler
Kisa vadeli borglanmalar 7.521.938.658 7.521.938.658 2.048.995.486 2.048.995.486
Kisa vadeli kiralama islemlerinden

kaynaklanan yiikiimliiliikler 9.051.321 9.051.321 13.854.302 13.854.302
Uzun vadeli kiralama islemlerinden

kaynaklanan yiikiimliiliikler 42.140.938 42.140.938 57.345.398 57.345.398
Ticari borglar 3.656.631.433 3.656.631.433 1.432.611.145 1.432.611.145
Diger borglar 43.965.466 43.965.466 14.840.950 14.840.950
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MARBAS MENKUL DEGERLER ANONIiM SiRKETI
31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT BAGIMSIZ DENETIiMDEN
GECMIS FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

NOT 25. FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FiNANSAL
RiISKTEN KORUNMA MUHASEBESiI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR) (Devami)

Finansal varhiklarin seviye simiflamalari

31 Aralik 2025
Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Gergege uygun deger farki kar / zararda
yansitilan finansal varliklar

Hisse senetleri 692.561.961 - -
Ozel kesim tahvil senet ve bonolar 61.692.531 - -
Yatirim fonlart 127.525.783 - -

Gergege uygun deger farki kar zararda
yansitilan finansal varliklar

Diger hisse senetleri - - 4.929.018

31 Arahik 2024

Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Gergege uygun deger farki kar / zararda
yansttilan finansal varliklar

Yatirim fonlar 51.730.748 - -

Gergege uygun deger farki kar zararda
yansitilan finansal varliklar

Diger hisse senetleri - - 4.929.018

Finansal araclarin gercege uygun degerleri

Sirket yonetimi maliyet yontemi ile muhasebelestirilen finansal varliklarin defter degerinin gercege uygun
degerlerini yansittigini diisiinmektedir.

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliikklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Birinci seviye :  Finansal varlik ve ylikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif
) piyasada islem gdren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.
Ikinci seviye :  Finansal varlik ve ylikiimliiliikler, ilgili varlik ya da ylikiimliiliigiin birinci seviyede

belirtilen borsa fiyatindan baska direk ya da indirek olarak piyasada gozlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

Ugiincii seviye :  Finansal varlik ve yiikiimlilikler, varlik ya da yikimliligin ger¢ege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada goézlenebilir bir veriye dayanmayan
girdilerden degerlenmektedir.

Sirket’in finansal riskten korunma muhasebesi c¢ergevesinde yapmis oldugu finansal uygulamalari
bulunmamaktadir.
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GECMIS FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

NOT 26. BAGIMSIZ DENETCI/BAGIMSIZ DENETIM KURULUSUNDAN ALINAN HiZMETLERE
ILISKIiN UCRETLER

Sirket’in, KGK’nin 30 Mart 2022 tarihinde miikerrer Resmi Gazete’de yayimlanan Kurul Karari’na istinaden
hazirladig1 ve hazirlanma esaslar1 19 Agustos 2022 tarihli KGK yazisini temel alan bagimsiz denetim
kuruluglarinca verilen hizmetlerin iicretlerine iliskin agiklamasi agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 31 Arahk

2025 2024

Raporlama dénemine ait bagimsiz denetim {icreti 270.000 200.000
Diger giivence hizmetleri 900.000 500.000
Toplam 1.170.000 700.000

NOT 27. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Sermaye Piyasast Kurulu’nun 29.01.2026 tarihli, 2026/5 sayili SPK Biiltenine istinaden sirketimize 49.037.365
TL idari para cezasi uygulanmistir. Bu duruma iliskin olarak mali tablolarda 36.778.024 TL karsilik ayrilmistir.
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