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YONETIM KURULUNUN YILLIK FAALIYET RAPORUNA iLISKIN BAGIMSIZ DENETGi RAPORU

Marbas Menkul Degerler Anonim Sirketi
Genel Kurulu’na

1) Goriig

Marbag Menkul Degerler Anonim Sirketi’nin 01.01.2025 - 31.12.2025 hesap dénemine iliskin yillik faaliyet raporunu denetlemis
bulunuyoruz.

Goruslimuze gore, yonetim kurulunun yillik faaliyet raporu iginde yer alan finansal bilgiler ile Yénetim Kurulunun Sirketin
durumu hakkinda yaptigi irdelemeler, tim dnemli yonleriyle, denetlenen tam set finansal tablolarla ve badimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bilgilerle tutarlidir ve gergegi yansitmaktadir.

2) Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan
Trkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (BDS'lere) uygun olarak ydrttilmistir. Bu
Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin VYillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz
Denetimine lligkin Sorumluluklari béliminde ayrintili bir sekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz
Denetgiler icin Etik Kurallar (Etik Kurallar) ve badimsiz denetimle ilgili mevzuatta yer alan etik hukimlere uygun olarak
Sirketten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da
tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goristimizin
olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3) Tam Set Finansal Tablolara iligkin Denetgi Goriisiimiiz

Sirketin, 01.01.2025 - 31.12.2025 hesap donemine iliskin tam set finansal tablolari hakkinda 13 Subat 2026 tarihli denetgi
raporumuzda olumlu gériis bildirmis bulunuyoruz.

4) Yonetim Kurulunun Yillik Faaliyet Raporuna iligkin Sorumlulugu

Sirket yonetimi, 6102 sayili Tlrk Ticaret Kanunu’nun (TTK) 514 ve 516 nci maddelerine gore yillik faaliyet raporuyla ilgili olarak
asagidakilerden sorumludur;

a) Yillik faaliyet raporunu bilango giinini izleyen ilk {¢ ay iginde hazirlar ve genel kurula sunar.

b) Yillik faaliyet raporunu; sirketin o yila ait faaliyetlerinin akist ile her yontyle finansal durumunu dogru, eksiksiz, dolambagsiz,
gercede uygun ve durist bir sekilde yansitacak sekilde hazirlar. Bu raporda finansal durum, finansal tablolara gore
degerlendirilir. Raporda ayrica, sirketin gelismesine ve kargilasmasi muhtemel risklere de agikga isaret olunur. Bu konulara
iliskin yénetim kurulunun degerlendirmesi de raporda yer alir.
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c) Faaliyet raporu ayrica asagidaki hususlari da icerir:

- Faaliyet yilinin sona ermesinden sonra sirkette meydana gelen ve 6zel dnem tasiyan olaylar,

- Sirketin arastirma ve gelistirme galismalari,

- Yénetim kurulu lyeleri ile (st dlizey yoneticilere 6denen Ucret, prim, ikramiye gibi mali menfaatler, ddenekler, yolculuk,
konaklama ve temsil giderleri, ayni ve nakdi imkanlar, sigortalar ve benzeri teminatlar.

Yonetim kurulu, faaliyet raporunu hazirlarken Gumrik ve Ticaret Bakanliginin ve ilgili kurumlarin yaptigi ikincil mevzuat
dizenlemelerini de dikkate alir.

5) Bagimsiz Denetginin Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumlulugu

Amacimiz, TTK hukimleri gercevesinde yillik faaliyet raporu iginde yer alan finansal bilgiler ile Yénetim Kurulunun yaptigi
irdelemelerin, Sirketin denetlenen finansal tablolariyla ve badimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bilgilerle tutarli olup
olmadigi ve gergegi yansitip yansitmadigi hakkinda gorts vermek ve bu gorisiimuzu iceren bir rapor dizenlemekir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, BDS'lere uygun olarak ylrGtilmustir. Bu standartlar, etik hikimlere uygunluk saglanmasi ile
bagimsiz denetimin, faaliyet raporunda yer alan finansal bilgiler ve Yénetim Kurulunun yaptigi irdelemelerin finansal tablolarla
ve denetim sirasinda elde edilen bilgilerle tutarli olup olmadigina ve gergegi yansitip yansitmadigina dair makul givence elde
etmek Uzere planlanarak yiritulmesini gerektirir.

Bu bagimsiz denetimi yirttiip sonuglandiran sorumlu denetgi Yunus Can CARPATAN'dIr.
Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iligkin Rapor

TTK'nin 402. maddesinin Uglincii fikrasi uyarinca, BDS 570 "isletmenin Stirekliligi" cercevesinde, isletmenin éngériilebilir
gelecekte faaliyetlerini stirdiremeyecegine iliskin herhangi bir hususa rastlaniimamistir.

istanbul, 13 Subat 2026

PKF Aday Bagimsiz Denetim A.S.
(A Member Firm af-RKF International)

a
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Yunus Can CARPATAN
Sorumlu Denetgi
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1-HAKKIMIZDA

Marbas Menkul Degerler bireysel ve kurumsal yatinmcilara, sermaye piyasasi araglarinin alim-
satim aracili§inin yani sira, yatirim danismanlgl, portfoy yonetimi ve kurumsal finansman
hizmetleri sunmaktadir.

Marbas Menkul Degerler,
e Borsaistanbul A.S. Pay Piyasasi
e Borglanma Araglari Piyasasi
e Kurumsal Finansman Hizmetleri
e Sabit Getirili Menkul Degerler
e Yatinm Danismanugi
e Halka Arz Fiyat Tespit
e Yatirnm Fonu Alim Satimi
e Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi ve Kaldiragli Aim Satim islemleri’nde

aracilik hizmeti vermekte olup, faaliyet gosterdigi alanlarda etkinligini giderek artirmaktadir.

Marbas Menkul Degerler, 14.07.2023’te SPK tarafindan Genis Yetkili Araci Kurum olarak
yetkilendirilmistir.

Temel amaci yatirrmci memnuniyeti saglamak olan Marbas Menkul Degerler, bu amacina yonelik
olarak bilgi, guiven ve seffaflik prensipleri ile birikimlerini sermaye piyasalarinda degerlendirmeyi
tercih eden yatirirmcilara hizmet vermektedir.

2-ViZYON,MiSYON
Vizyonumuz:

Marbas Menkul Degerler olarak sermaye piyasalarinin tum Grtin ve hizmetlerini yaygin kitlelere
sunarak, kalite, gliven ve tecribe denildiginde akla gelen ilk yatirim kurulusu olmayi hedefliyoruz.
Bu vizyonu ileriye tasimak adina;

o Teknolojik tm gelisme ve yenilikleri hizmetlerimize yansitiyoruz.

e Hizmet dagitim kanallarimizin cgesitlendirilmesi ve en etkin sekilde kullanilmasini
hedefliyoruz.

o Yatirimci iliskilerimizi her gegen gun gelistiriyoruz.

e Arastirmalar hazirliyor, en guncel, objektif bilgiyi kullaniyor ve yatirimcilar ile paylagiyoruz.



Misyonumuz:

A

Marbas Menkul Degerler olarak bizlere guivenen tum yatirimcilarimizin en iyi hizmeti almasi igin
var glicumuzle galigiyoruz. Bu ugurda asagida belirtilen maddeler misyonumuzun birer pargasidir;

e Yatirrmcilarin sermaye piyasalarina hizli, kaliteli ve glvenli bir sekilde ulagsmalarini
saglamak, bu dogrultuda tum gelismeleri takip etmek.

o Tum faaliyet ve hizmetlerinde yatirrmci memnuniyetine 6ncelik vermek.

e Yatinmcilarin ihtiyaglari dogrultusunda nitelikli bilgi uretmek.

e Sermaye piyasalarinin gelisimine katkida bulunmak.

e Sermayenin tabana yayilmasina aracilik etmek.

o Sirketlerin sermaye piyasalarindan kaynak temin etmesini saglamak.

e Calisanlarinin bilgi ve tecribelerini arttirmalarini saglamak.

3-YONETIM KURULU

Bizi TANIYIN

YONETIM KURULU

@

Tevfik Metin AYISIK

Yénetim Kurulu Bagkani

Cem CiHAN
Yénetim Kurulu Bagkan
Vekili

Oguz YILMAZ

Yénetim Kurulu Uyesi

| AMARBAS

Ahmet AKA
Yénetim Kurulu Oyesi
(I¢ Kontrolden Sorumlu)

Dr. Ruya ESER
Yonetim Kurulu Uyesi
(i¢ Kontrolden Sorumlu)
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Tevfik Metin AYISIK
Yonetim Kurulu Baskani

Tevfik Metin Ayisik, Saint Michel Fransiz Lisesi'ni bitirdikten sonra 1983 yilinda istanbul
Universitesi Iktisat Fakltesi Isletme/istatistik Bélimii'nden mezun oldu. is yasamina Kog
Holding sirketlerinden Beldesan'da baslayan Ayisik, 1987 yilindan itibaren Sermaye Piyasalarinda
sektorin dnde gelen yatirim kuruluslarinda Ust dizey ydnetici ve sermaye piyasasi kuruluslarinda
yonetim kurulu Uyesi olarak gorevler ald1.

Tuarkiye Sermaye Piyasasi Araci Kuruluslar Birligi Baskan ve Bagkan Vekilligi, Turkiye Vadeli
islemler Borsasi Yonetim Kurulu Uyeligi, Sermaye Piyasalari Lisanslama ve Egitim Sirketi Yonetim
Kurulu Baskan Vekilligi, Borsa istanbul Yonetim Kurulu Gyeligi gérevlerinde bulunan Metin Ayisik,
Borsa Araci Kurum Yoneticileri Dernegi Baskanlgi gorevlerinde bulunmustur.

2000-2013 yillarinda Alternatif Yatinm’da genel mudurlik gorevinde bulunan Metin Ayisik son
olarak 2013 yilinda katildigi Gedik Yatirim'da 8,5 yil genel mudur ve yonetim kurulu Uyesi olarak
gorev yapmistir. Marbas Menkul Degerler A.S. de Yonetim Kurulu Bagkani olarak gorevine devam
etmektedir.

Cem CiHAN
Yonetim Kurulu Baskan Vekili

1973 yilinda Kayseri’de dogdu. ilk Ogretimini Van inéni ilk Ogretim Okulun da tamamlayan Cem
Cihan, Magosa Namik Kemal Lisesini bitirmistir. Lisans egitimini 1996 yilinda istanbul Universitesi
Isletme Fakdltesini bitirerek tamamlamistir. 1995 yilinda Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. de
Musteri Temsilcisi olarak basladigl is hayatina 1999 - 2008 tarihleri arasinda gesitli araci
kurumlarda farkli pozisyonlarda gorev yaparak devam etmistir. 2008 yilinda Gedik Yatirirm Menkul
Degerler A.S. de Genel Mudur Yardimcisi olarak 2011 tarihine kadar gaismisgtir. Marbas Menkul
Degerler A.S. de Yonetim Kurulu Baskan Vekili olarak gorevine devam etmektedir.

Oguz YILMAZ
Yonetim Kurulu Uyesi (Genel Midiir)

1980yilinda istanbul’da dogdu. Lise egitimini Kabatas Erkek Lisesi’nde tamamladiktan sonra 2003
yilinda istanbul Teknik Universitesi Elektronik ve Haberlesme Miihendisligi béliimiinden mezun
oldu. MBA yuUksek lisans egitimini tamamladi. 2003 yilindan bu yana araci kurum sektdrtunde
degisik araci kurumlarda g¢alisan Oguz Yilmaz 2025 Mayis ayindan bu yana Marbas Menkul
Degerler A.S. yonetim kurulu Uyesidir.
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Ahmet AKA
Yonetim Kurulu Uyesi

1952 yilinda istanbul’ da dogdu. 1976 da Bogazici Universitesi Elektrik Miihendisligini bitirip 1979
da Master da yapmistir. 1979-1981 Saran A.S./Plaser A.S. de Teknik Danisman olarak gorev
yapmistir. 1981-1983 CSA Electronic de is Ortagl 1983-1988 Nebim A.S. Hewlett Packard Tiirkiye
de Genel Mudir Yardimcisi 2001-2006 Fotomobil A.S. Kurucu hissedar, Genel Mudur 2006 :
Patates Baski Tasarim ve Tanitim Hizmetleri’nde danisman ve stratejik planlama ve pazarlama
gorevinde bulunmustur. 2007-2009 inci Holding Yénetim kurulu (iyesi ve Stratejik Planlama ve
Pazarlama 2011 — 2018 Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. Danisman ve Yénetim Kurulu Uyesi
2024 Agustos itibaren Marbas Menkul Degerler A.S. Yonetim Kurulu Uyesidir.

Riiya ESER
Yonetim Kurulu Uyesi

istanbul Universitesi iktisat Fakiiltesi’ni bitirdi. Yiiksek lisansini ayni Giniversitenin Sosyal Bilimler
Enstitisii Isletme Finansmani programinda tamamladi. Ayrica Ingiltere’de Birmingham
Universitesi’nde Para Banka ve Finans (izerine yiiksek lisans yapti. Doktora derecesini ise Yildiz
Teknik Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii iktisat B6lumi’nden aldi. is yasamina 1985 yiinda T.
Vakiflar Bankasi’nda mali analist yardimcisi olarak basladi, daha sonra 1987-2013 yillari arasinda
Sermaye Piyasasi Kurulu’nda uzman ve basuzman olarak arastirma ve denetleme dairelerinde
calisti.

2013-2017 yillarinda bir bagimsiz denetim sirketinde Kalite Kontrolve Kurumsal Yonetim Direktoru
gorevinde bulundu. Ayrica 2016-2018 yillar arasinda Turkiye Sermaye Piyasalari Birligi’nde
bagimsiz yonetim kurulu Uyeligi yapti. Sermaye piyasalari, bagimsiz denetim, kompleksite iktisadi
konularinda hakemli dergilerde ve kitap boélimlerinde yayinlanan makaleleri ile ulusal ve
uluslararasi bilimsel toplantilarda sunulan ve basilan bildirileri bulunmaktadir. Halen yari zamanli
dgretim gorevlisi olarak, Mimar Sinan Giizel Sanatlar Universitesi istatistik Bolumi’nde lisans
programinda ve Kiltiir Universitesi’nde Para ve Sermaye Piyasalari yiksek lisans programinda
sermaye piyasasi ve risk analizi ile ilgili dersler vermektedir. Bunlarin yani sira, SMMM ruhsatina,
bagimsiz denetci belgesine ve Sermaye Piyasasi Lisanslama Sicil ve Egitim Kurulusunun vermis
oldugu lisans belgelerine sahip olup, Bagimsiz Denetim Dernegi ve Turkiye Ekonomi Kurumu
Uyesi’dir.

4-ORTAKLIK YAPISI:

1990 yilinda faaliyete baslayan Marbas Menkul Degerler, 2004 yilindan itibaren Gedik Yatirim
istiraki olarak faaliyetlerini surdirmektedir. Gedik Yatirirm’in, Turkiye sermaye piyasalarinin en
kokli yatinnmei kuruluslarindan biri olan Marbas’taki payl %100’ddr.
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2025 yiina kuresel 6lgekte artan belirsizliklerle birlikte yogun bir baslangi¢ yapilmistir. Yilin ilk
ceyreginde kuresel tarafta olusan belirsizlik ortamina ragmen yurt ici riskli varliklarda guclu bir
seyir izlenmis; ancak ilerleyen dénemde artan belirsizlik algisiyla birlikte bu gt¢la gérinimdin
tersine dondugu ve zayif seyrin yil sonuna kadar devam ettigi gozlemlenmistir.

5- 2025 YILI EKONOMIK GELISMELER

Kiresel 6lgekte ise ticaret politikalarindaki degisimlerin etkisiyle yeni bir diplomasi donemine
girildigi izlenmistir. Basta Cin olmak uzere ¢esitli Glkelere yonelik uygulamaya alinan ticaret
tedbirlerinin kuresel fiyatlamalar tzerinde etkili oldugu, riskli varliklarda uzun sureli yuksek
volatilite doneminin yasandigi takip edilmistir. Yurtiginde ise dis iliskilerdeki gérece dengeli
gorunum sayesinde ticaret kaynakli etkilerin sinirli kaldigi degerlendirilmistir. Bununla birlikte
Rusya-Ukrayna savasi, Orta Dogu’daki gelismeler ve bolgesel gerilimlerin kiuresel risk istahi
Uzerinde ek baski olusturdugu bir yil geride birakilmistir. Yilin ikinci yarisindan itibaren
uluslararasi kurumlar ve bolgesel bloklar arasindaki gorus ayriliklarinin belirginlestigi, kuresel
dengelerde yeniden konumlanma surecine girildigi gozlemlenmistir. Turkiye 6zelinde ise
dengeleyici bir dig politika yaklagiminin surdurildtgu ve uluslararasi iliskilerde daha dengeli bir
cergevede konumlanildigl gorulmustur.

Orta-uzun vadeli perspektifte, dengeli yaklasimin korunmasinin ve uluslararasi iligkilerde yapici
zeminin giglenmesinin pozitif bir gergeve olusturabilecegi degerlendirilmektedir. Avrupa
Birligi’nin yapisal sorunlari ve bolgesel gelismeler cercevesinde Turkiye’nin stratejik konumuna
yonelik alginin guclendigi gozlemlenmektedir. Jeopolitik risklerin azalmasi halinde yeniden insa
sureci gerektiren cografyalarda ekonomik firsat alanlarinin olusabilecegi distnulmektedir. Enerji
piyasalarina bakildiginda, arz yonli gelismelerin Brent petrol fiyatlari Gzerinde asagi yonlu
projeksiyon olusturdugu; ancak kisa vadede boélgesel risklerin fiyatlarda tutunma gabasina
neden oldugu izlenmektedir. Risk unsurlarinin azalmasi durumunda eneriji fiyatlarinda
gorulebilecek geri cekilmenin cari denge Uzerinde olumlu yansimalar yaratabilecegi
degerlendirilmektedir.

Makroekonomik ¢ergeveye bakildiginda, 2025 yilinda yaklasik 50 milyar dolar seviyelerinde
bulunan net rezervlerin ilk geyregin ardindan geriledigi, ancak yilin devaminda altin fiyatlarindaki
gelismelerin katkisiyla yeniden toparlandigl gozlemlenmistir. Yila %42,12 enflasyon ve %45
politika faizi ile baslanmis; yil sonunda ise enflasyonun %30,89’a, politika faizinin %38’e
geriledigi gorulmustur.

12 Subat 2026 tarihinde yayimlanan Enflasyon Raporu’nda 2026 yil sonu hedefinin %16, 2027
hedefinin %9 ve 2028 hedefinin %8 olarak paylasildigi; 2026 yili enflasyon tahmin araliginin ise 2
puan artirilarak %15-21 bandina ¢ikarildigi izlenmistir. Genel cercevede, uygulanan para
politikasinin etkilerinin yil boyunca daha belirgin sekilde hissedilmesinin beklendigi,
dezenflasyon surecine yonelik guvenin yabanci yatirimcilar nezdinde guglenmeye devam ettigi
ve mevcut gorunimun TL varliklar agisindan olumlu degerlendirildigi ifade edilebilir.
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6-FAALIYETLERIMIiz:

a) Yatirim Araclarina Aracilik,

b) Yatinm Hizmetleri,

c) Piyasa Destek Hizmetleri,

d) Kurumsal Finansman,

e) Arastirma Hizmetleri,

f) Ozellestirilmis Hizmetler
BiZi TANIYIN

GUNCEL FAALIYETLER

YATIRIM ARACLARINA YATIRIM HiZMETLERI PROJE BAZL| DESTEK Pi.YASA DESTEK
ARACILIK Yatirim Danismanligi HIZMETLERI HIZMETLERI
e - Yatirnm Hizmetleri Yénetimi Tesviklere Erisim Piyasa Yapicilik

Ozel Yatinm Hizmetleri Piyasa Danismanhgi

Piyasa Risk Yonetimi

KURUMSAL FINANSMAN KURUMSAL YONETIM SERMAYE PiYASASI $UREC
Halka Arz Aracilik Kurumsal Risk Yonetimi DRI HIEMETLER]

A r A urg sal Risk Yonetimi ic Denetim ARA$T|RMA
Sirket Birlesmeleri Teftis Ayrilma Hakki HiZMETLERI
Sermaye Artinmlari I¢ Kontrol Degerleme Danismanligi

Pay Alim Teklifi Aracihgi

ARACILIK

oyAJURIYININVIIE | BiREYSEL PORTFOY KURUMSAL SATIS g .
HIZMETLERI

HiZMETLER YONETIMI

| AMARBAS

Bizi TANIYIN

PROJELERIMiz

M. Algoritmik Portféy Yénetimi

m, Yatirirm Danismanligi

M, Bireysel Portféy Yonetimi

M. Roboritma

Lol
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Marbas Menkul Degerler A.S. firmasi olarak 2025 yili sonu itibariyla 16 sube ve irtibat blrosu ile
finansal piyasalarda hizmet vermeye devam ediyoruz.

7-SUBELERIMiZz:

Bizi TANIYIN

: SUBE VE iRTIBAT BUROLARI
GENI$ SUBE ACI

GENEL MUDURLUK
SUBE SAYISI: 12
ANKARA IRTIBAT BUROSU SAYISI: 3

TOPLAM 16
I SAKARYA

ISTANBUL

BURSA !

MALATYA

DENIZLI

ANTALYA

| AM AR BAS *1990 yih igerisinde faaliyete baslamisur.

8- YATIRIMCI PORTFOY BUYUKLUGU

2025 yili Aralik sonu itibariyle kurumumuzda hesabi bulunan yatirnmcilarin portféy bayUkliga
22.561 Milyar Tldir. 2025 yilinda aylar itibariyle yatirirmci portfoy buyukliguntn gelisimi
asagidaki grafikte gortulmektedir.

2025 Yili Aylik Bazda Yatirimci Portfoy
Buyuklugu

9.922 9.944
8.489 9.295
7.268
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9- HiSSE SENEDI VE VIOP iSLEM HACMI, PAZAR PAYI
Hisse Senedi Aylik islem Hacimlari:

Marbas’in hisse senedi islem hacimlerinin aylara gore detaylarina tabloda yer verilmistir.

207.739

177.788

157.097
141.519 138.720

149.894

103.685

OCAK  SUBAT  MART  NiSAN HAZIRAN TEMMUZ AGUSTOS  EYLUL EKiM KASIM  ARALIK

Viop Aylik islem Hacimleri:

Marbas’in viop islem hacimlerinin aylara gore detaylarina tabloda yer verilmistir.

44.871 44.701

19.768

SUBAT MART NiSAN MAYIS HAZIRAN TEMMUZ AGUSTOS  EYLUL EKiM KASIM ARALIK
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Marbas’in hisse senedi islem hacmi pazar payi bir dnceki yila gore %23,53 oraninda artarak
%1,68’e yukselmistir.

Hisse Senedi Pazar Payi:

Pay Piyasasi islem Hacmi Pazar Payi (%)

2,13 2,11

1,96
1,88
1,75

L78 3170 1,68

1,56
1,36 1,39 1,37

Viop Pazar Payi:

2025 yilinda Marbas Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi’nda islem hacmini bir dnceki yila kiyasla
%132,81 bllyiiyerek, Pazar payi %0,85 olmustur. Marbas’in aylar itibariyle VIOP islem hacimleri
ve pazar paylari asagidaki grafiklerde gosterilmisgtir.

Viop islem Hacmi Pazar Payi (%)

1,11
1,01 1,02
0,95

0,88 0,88 0,89




10- Finansal Tablolar:

A

Firmamizin 31.12.2025 dénemi itibariyle bagimsiz denetimden ge¢gmis finansal tablolari agagida

sunulmustur.

Cari Dénem Onceki Donem
Bagimsiz denetimden Bagimsiz denetimden
gecmis gegmis
Dipnot 31 Arahik 31 Arahik
VARLIKLAR referanslari 2025 2024

DONEN VARLIKLAR
Nakit ve nakit benzerleri 4 3.971.955.905 1.814.622.912
Finansal yatirimlar 5 881.780.275 51.730.748
Ticari alacaklar 7 7.161.439911 2.144.932.597
- lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 7 7.161.439.911 2.144.932.597
Diger alacaklar 8 318.658.766 119.298.076
- Lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 8 318.658.766 119.298.076
Pesin 6denmis giderler 9 992.500 39.086
- lliskili olmayan taraflara pesin 6denmis giderler 992.500 39.086
Toplam donen varliklar 12.334.827.357 4.130.623.419

DURAN VARLIKLAR
Finansal yatirimlar 5 4.929.018 4.929.018
Ticari alacaklar - 5.281.767
- lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 7 - 5.281.767
Kullanim hakki varliklari 12 48.760.556 75.248.077
Maddi duran varliklar 10 98.023.885 78.381.179
Maddi olmayan duran varliklar 11 13.188.821 2.486.510
Pesin 6denmis giderler 9 1.623.818 1.596.360
- lliskili olmayan taraflara pesin 6denmis giderler 1.623.818 1.596.360
Ertelenmis vergi varligt 20 - 458.975
Toplam duran varhiklar 166.526.098 168.381.886
TOPLAM VARLIKLAR 12.501.353.455 4.299.005.305




Cari Donem
Bagimsiz denetimden

A

Onceki Dénem
Bagimsiz denetimden

gecmis gecmis
Dipnot 31 Arahk 31 Arahik
KAYNAKLAR referanslari 2025 2024
KISA VADELI YUKUMLULUKLER
Kisa vadeli borglanmalar 6 7.530.989.979 2.062.849.788
iliskili olmayan taraflara kisa vadeli bor¢lanmalar 7.530.989.979 2.062.849.788
- Kiralama islemlerinden kaynaklanan yiikiimliiliikler 9.051.321 13.854.302
-Diger kisa vadeli bor¢lanmalar 7.521.938.658 2.048.995.486
Ticari borglar 3.656.631.433 1.432.611.145
- lliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 7 3.656.631.433 1.432.611.145
Caliganlara saglanan faydalar kapsaminda bor¢lar 13 8.759.638 6.641.733
Donem kari vergi yikiimliligi 20 14.977.868 1.016.731
Karsiliklar 60.571.040 83.569.077
- Calisanlara saglanan faydalara
iliskin kisa vadeli karsiliklar 13 10.815.408 4.038.880
-Diger kisa vadeli karsiliklar 14 49.755.632 79.530.197
Diger borglar 43.965.466 14.840.950
- lliskili olmayan taraflara diger bor¢lar 8 43.965.466 14.840.950
Toplam kisa vadeli yiikiimliiliikler 11.315.895.424 3.601.529.424
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER
Uzun vadeli bor¢lanmalar 42.140.938 57.345.398
Iliskili olmayan taraflara uzun vadeli bor¢lanmalar 42.140.938 57.345.398
- Kiralama islemlerinden kaynaklanan yiikiimliiliikler 42.140.938 57.345.398
Uzun vadeli karsiliklar 15.450.213 9.103.098
- Calisanlara saglanan faydalara
iliskin uzun vadeli karsiliklar 13 15.450.213 9.103.098
Ertelenmis vergi yikimliliigi 20 20.861.936 -
Toplam uzun vadeli yiikiimliiliikler 78.453.087 66.448.496
OZKAYNAK
Ana ortakliga ait 6zkaynaklar 1.107.004.944 631.027.385
Odenmis sermaye 15 360.000.000 150.000.000
Sermaye diizeltme farklar 15 286.821.592 397.949.280
Kar veya zararda siniflandirilmayacak
birikmis diger kapsamli gelir ve giderler 15 (2.114.256) (603.794)
- Tanimlanms fayda planlar
yeniden dlgiim (kayiplary)/kazanglar (2.114.256) (603.794)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 15 44.354.869 40.672.278
Gegmis yillar zararlar 15 (59.545.282) (73.209.521)
Net dénem kar1 477.488.021 116.219.142
TOPLAM KAYNAKLAR 12.501.353.455 4.299.005.305
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2024 yili ortaklar olagan genel kurul toplantisi 04.03.2025 tarihinde yapilmistir. Olagan genel
kurulda alinan 6nemli kararlar sirketin bagimsiz denetci secimi, kar dagitim politikasi,
bilgilendirme politikasi, Ucret politikasi ve genel kurul i¢ ydnergesinin onayidir. Bunlara ek olarak
olagan genel kurul toplantisinda, 31 Aralik 2024 tarihinde sona eren hesap doneminde, yasal
kayitlarda olusan 61.931.217,46 TL net donem karindan, 3.096.560,87 TL 6zel yedek, 35.900.000
TL Girigsim Sermayesi Fonuna aktarilmasina kalan 22.934.656,58 TL nin olaganistu yedek akge
olarak ayrilmasina, oybirligi ile karar verilmistir. Olagan genel kurul toplantisi sonuglari Turkiye
Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan olmustur.

11- 2024 Yili Genel Kurul Ve Kar Payi Dagitimi:

Olagan genel kurul toplantisinda katilim orani % 100,00 olmustur.

12- Net Dénem Kari ve Ozkaynak Biiyiikliigii:

Marbas Menkul Degerler A.S. firmasinin 31.12.2025 tarihi itibariyla bagimsiz denetimden gecmis
finansal tablolarina gére Net Donem Kar1 477.488.021 TL (31 Aralik 2024: 116.219.142 TL),
Ozkaynak Biyikligi ise 1.107.004.944 TL (31 Aralik 2024: 631.027.385) olarak belirlenmistir.

13- Finansman Kaynaklari Ve Cikarilmis Sermaye Piyasasi Araclari

31 Aralik 2025

Menkul Kiymet Kodu Nominal Tutar (TL) ihrag Tarihi Vade Tarihi Faiz Orani (%) Faiz Tipi
TRFMARB52616 125.000.000 9.05.2025 4.05.2026 TL REF+%5 Degisken
TRFMARB32618 305.000.000 3.09.2025 2.03.2026 TLREF+%4,5 Degisken
TRFMARB52624 341.000.000 7.11.2025 6.05.2026 TL REF+%4 Degisken

31 Aralik 2024

Menkul Kiymet Kodu Nominal Tutar (TL) ihrag Tarihi Vade Tarihi Faiz Orani (%) Faiz Tipi
TRFMARB62524 50.000.000 2.09.2024 2.06.2025 60% Sabit
TRFMARB32519 50.000.000 2.12.2024 3.03.2025 55% Sabit

TRFMARB22510 100.000.000 5.02.2024 3.02.2025 50% Sabit
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Sirketimizin kredi notu SAHA Kurumsal Yonetim ve Kredi Derecelendirme Hizmetleri tarafindan
06 Ocak 2026 tarihli Kredi Derecelendirme Raporunda belirlenmistir.

14- Kredi Derecelendirmesi

Yurti¢i pazardaki gecmisi ve konumunun yani sira, yapilan sektdr mukayeseli analizler ve
sirketimizin tasidigi finansal/operasyonel risklerinini incelenmesinin neticesinde uzun vadeli
notu (TR) A+ ve kisa vadeli notu (TR) A1 olarak teyit edilmigtir.

KREDI DERECELENDIRME NOTU

UZUN VADELI (ULUSAL)

(TR)A+

GORUNOM

Stabil

KISA VADELI (ULUSAL)
(TR)AT

GORUNOM

Stabil

15- Bagis:

01.01.2025 - 31.12.2025 tarihleri arasinda yapilan bagis tutari 37.600°TL’dir. (31 Aralik 2024
54.500TL)

16- Ust Yonetime Saglanan Faydalar:

01.01.2025-31.12.2025 tarihleri arasinda Ust yonetime saglanan faydalar toplami 123.125.339
TL'dir. (31 Aralik 2024: 53.400.499 TL )

17- Raporlama Tarihinden Sonraki Olaylar:

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 29.01.2026 tarihli, 2026/5 sayili SPK biltenine istinaden
sirketimize 49.037.365 TL idari para cezasi uygulanmistir.



