Taslak izahname halihazirda Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan incelenmektedir ve heniiz Sermaye
Piyasast Kurulu tarafindan onaylanmamigtir. Sermaye Piyasasi Kurulu 'nun onayini miiteakip kesinlesen
izahname ayrica ilan edilecektir. Halka arz kapsaminda herhangi bir yatirim karar: Sermaye Piyasast
Kurulu’nun onayini miiteakip verilmeli ve yatirimcilar bu kararlarimi nihai izahnamede yaptiklari
incelemelere dayandirmalidir.

MARBAS MENKUL DEGERLER A.S.

IZAHNAME

Bu izahname, Sermaye Piyasas1 Kurulu (Kurul)’nca ..... loooid....... tarihinde
onaylanmustir.

Ortakhgmzin ¢ikarilmis  sermayesinin - 40.000.000 TL’den 60.000.000 TL’ye
cikarilmasi nedeniyle artirilacak 20.000.000 TL nominal degerli paylarin halka arzina
iliskin izahnamedir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun
Kurulca tekeffili anlamina gelmeyecegi gibi, paylara iliskin bir tavsiye olarak da
kabul edilemez. Ayrica halka arz edilecek paylarin fiyatimin belirlenmesinde Kurul’un
herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iliskin yatirnm kararlar1 izahnamenin bir butin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname ortakh@mizin www.marbas.com.tr adresli internet sitesi ve halka arzda
satisa araciik edecek Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S.'nin (www.gedik.com)

adresli Internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda
(www.kap.org.tr) yaymmlanmistir. Ayrica basvuru yerlerinde incelemeye agik
tutulmaktadir.

Sermaye Piyasas1 Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alan yanhs, yaniltici ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihragg1 sorumludur. Zararmm ihrag¢gidan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin acikc¢a belli olmas1 halinde; halka arz edenler, ihraca aracihik eden
lider yetkili kurulus, varsa garantér ve ihra¢emi yonetim kurulu dyeleri
kusurlarma ve durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi 6lciide

sorumludur. Ancak. izahnamenin diger kisumlari ile birlikte okundugu takdirde 6zetin
yvaniltici, hatali veya tutarsiz olmasi durumu haric olmak Uzere, sadece ¢zete ba

gh olarak ilgililere herhangi bir hukuki sorumluluk viklenemez. Bagimsiz denetim,
derecelendirme ve degerleme kuruluslar1 gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer

almak Uzere hazirlanan raporlar1 hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklar
raporlarda yer alan yanhs, yaniltici ve eksik bilgilerden SPKn hiktimleri ¢ercevesinde
sorumludur.


http://www.marbas.com.tr/
http://www.kap.org.tr/

GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

Bu izahname, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”, “tahmin
edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik
aciklamalar icermektedir. Bu tur aciklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup,
sadece izahnamenin yaymm tarihindeki ongorileri ve beklentileri gostermektedir.
Birgok faktor, ihrac¢imin gelecege yonelik agiklamalarimin 6ngdrilenden ¢ok daha
farklh sonug¢lanmasina yol acabilecektir.
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KISALTMA VE TANIMLAR

Kisaltmalar Tanimlar
AB Avrupa Birligi
ABD Amerika Birlesik Devletleri

ABD Dolari, Dolar veya

Amerika Birlesik Devletleri Para Birimi

Avro, Euro

Avrupa Birligi Para Birimi

A.S.

Anonim Sirket

BiST, BiAS, Borsa, Borsa
Istanbul

Borsa Istanbul A.S.

BKK Bakanlar Kurulu Karari

BSMV Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi
DIBS Devlet i¢ Borglanma Senetleri

Gedik Yatirnm Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S.
GSYH Gayrisafi Yurtici Hasila

GSYO Girigim Sermayesi Yatirim Ortakligi
GVK 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu

Halka Arz Edilen Paylar

20.000.000 TL nominal degerli 20.000.000 adet nama yazil

Inveo

Inveo Yatirim Holding A.S.

ISIN Uluslararas1 Menkul Kiymet Tanimlama Numarasi
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
KHK Kanun Hikmiinde Kararname

Kurumsal Yonetim Tebligi

I1-17.1 Kurumsal Y0onetim Tebligi

KVK

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu

KVKK

6698 sayili Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu

Lisanslama Tebligi

VII-128.7 Sermaye Piyasasinda Faaliyette Bulunanlar igin
Lisanslama ve Sicil Tutmaya iliskin Esaslar Hakkinda Teblig

Ltd. Sti.

Limited Sirket

Marbas / Thrage1 / Sirket

Marbas Menkul Degerler A.S.

MKK

Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

MKS Merkezi Kayit Sistemi

ODA Ozel Durum Aciklamasi

Piramit Piramit Menkul Kiymetler A.S.
SPK/Kurul Sermaye Piyasas1 Kurulu

SPKn 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu
Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.
TFRS Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar
TTK 6102 say1l1 Turk Ticaret Kanunu

TL Tiirk Liras1

TSPB Tirkiye Sermaye Piyasalar1 Birligi
vior Vadeli Islem Opsiyon Piyasasi
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VUK 213 Sayili Vergi Usul Kanunu

Yatirim Hizmetleri Tebligi [11-37.1 Yatirnm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere
g Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig
... | I11-39.1 Yatinm Kuruluslarinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari
Yatirim Kuruluslar: Tebligi Hakkinda Teblig




I. BORSA GORUSU:

[Borsa Istanbul goriisii ilerleyen asamalarda tamamlanacaktir. ]



II. DiIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:

Sirket’in paylarmi halka arz etmesi igin Kurul ve Borsa Istanbul A.S. disinda herhangi bir
kurumdan goriis veya onay alinmasi gerekmemektedir.



1. iZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler
cercevesinde, gercege uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamim
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi i¢in her tiirliit makul 6zenin gosterilmis

oldugunu beyan ederiz.

Ihraca
Marbas Menkul Degerler A.S.

Sorumlu Oldugu Kisim:

Ad Soyad: Ender Sari
Unvan: Genel Mudur
Tarih: . .2024

Imza:

Ad Soyad: Sema Sucu
Unvan: Muhasebe Middri
Tarih: . .2024

Imza:

iZAHNAMENIN TAMAMI

Halka Arza Aracilik Eden Yetkili
Kurulus

Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S.

Sorumlu Oldugu Kisim:

Ad Soyad: Ersan Akpinar
Unvan: Genel Mudur
Tarih: . .2024

Imza:

Ad Soyad: Goékhan Tosun
Unvan: Yonetim Kurulu Uyesi
Tarih: . .2024

Imza:

iZAHNAMENIN TAMAMI

Izahnamenin bir parcasi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim
bilgiler cercevesinde, gercege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamini degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamasi i¢in her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu

beyan ederiz.

Imzali sorumluluk beyanlar1 izahname ekinde yer almaktadir.




flgili Denetim, Derecelendirme ve
Degerleme Raporlarimn Hazirlayan
Kurulus

PKF Aday Bagimsiz Denetim A.S.

Sorumlu Oldugu Kisim:

Ad Soyad: Yunus Can Carpatan
Unvan: Sorumlu Denetci
Tarih:

31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 tarihli
Bagimsiz Denetci Raporu




2. OZET

A—GIRIS VE UYARILAR
Bashk Aciklama Yiikiimliiliigii
A.l | Giris ve uyarilar e Bu oOzet izahnameye giris olarak
okunmahdir.

e Sermaye piyasas1 araclarma iliskin
yatirnm Kkararlar1 izahnamenin bir butin
olarak degerlendirilmesi sonucu
verilmelidir.

e lizahnamede yer alan bilgilere iliskin
iddialarin mahkemeye tasinmasi
durumunda, davaci yatirmei, halka arzin
gerceklestigi iilkenin yasal diizenlemeleri
cercevesinde, izahnamenin cevirisine
iliskin  maliyetlere  yasal siirecler
baslatilmadan once katlanmak zorunda
kalabilir.

e Ozete bagh olarak (cevirisi dahil olmak
tizere) ilgililerin hukuki sorumluluguna
ancak ozetin izahnamenin diger kisimlari
ile birlikte okundugu takdirde yamiltici,
hatali veya tutarsiz olmasi veya
yatirnmcilarin yatirom kararini vermesine
yardime1  olacak  6nemli  Dbilgileri
saglamamasi durumunda gidilir.

A.2 | izahnamenin sonraki | Izahname sonradan tekrar kullanilmayacaktir.
kullanimina iliskin bilgi
B—IHRACCI
B.1 | ihraccimin ticaret | Sirket’in ticaret iinvan1 Marbas Menkul Degerler Anonim
unvam ve isletme | Sirketi olup isletme adi bulunmamaktadir.
adi
B.2 | Ihraccimin hukuki | Hukuki Statii: Anonim Sirket
statisd, tabi | Tabi Oldugu Mevzuat: T.C. Kanunlari
oldugu mevzuat, | Kuruldugu Ulke: Tirkiye Cumhuriyeti
kuruldugu iilke ve | Merkez Adresi: Esentepe Mah. Ecza Sok. Safter s  Ham
adresi No: 6 I¢ Kap1 No: 7 Sisli/ISTANBUL
Tel: 0212 286 30 00
Faks: 0212 286 30 50
B.3 | Ana “.r“”./h.' zmet Sermaye piyasalarinda hizmet veren Marbas Menkul, Borsa
kategorilerini  de |y i1 A'S. Pay Pi Borel Araclart Pi
. . .S. Pay Piyasasi, Bor¢lanma Araclar1 Piyasasi,
%g:erecek sekilde Uluslararast Tahvil Pazari ile Vadeli Islem ve Opsiyon
:cg;?i”l:;m. ‘F‘evc‘“ Piyasas1 ile Kaldiragh Alim Satim Islemleri'nde aracilik
IYEUerinin- VeI hizmeti vermektedir. Marbag Menkul, SPKn’nun 37°nci
faaliyetlerine etki : . . ..
maddesinde yer alan vyatirrm hizmet ve faaliyetlerini
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eden onemli
faktorlerin tanim
ile faaliyet
gosterilen
sektorler/pazarlar
hakkinda bilgi

gergeklestirmek lizere Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
yetkilendirilmistir. Marbas Menkul, SPK’dan 25/07/2023
tarih G-061 (K002) numarasi ile alinmis olan Genis Yetki
belgesine istinaden;

. Islem Aracilig1 Faaliyeti

. Bireysel Portfoy Yoneticiligi

. Yatirim Danigmanligi

. Sinirl Saklama Hizmeti

. Portfoy Aracilig1 Faaliyeti

. En iyi gayret aracilif1 suretiyle Halka Arza Aracilik

faaliyetlerini SPKn ve SPK’nin diizenlemeleri ¢ergevesinde
yiritmektedir.

Marbas Menkul tarafindan sunulan hizmetler asagida
Ozetlenmektedir:

Yurt i¢i Satis: Sirket, yurt igi bireysel, kurumsal ve ticari,
Borsa Istanbul Pay Senedi, VIOP, varant ve diger Sermaye
Piyasasi araclarinda aktif iglem yapan miisterilerine, satis
ekipleri ve dijital kanallar1 araciligiyla hizmet sunmaktadir.
Ayrica Sirket, islem platformu M-Trader ile dijital ortamdan
yatirim danigsmanligi hizmeti vermektedir.

Bireysel ve Kurumsal Yatirom Damismanhgi ve Portfoy
Yonetimi: Bireysel ve kurumsal yatirimcilara sermaye
piyasast araglari i¢in “Yatinm Danigmanhigi Hizmeti”
sunmaktadir. Yatinm Damsmanligi ekibiyle, Sermaye
Piyasas1 irlinlerinde alim satima aracilik iglemlerinin yani
sira yatirimcilarin beklentilerini karsilamaya yonelik kisiye
0zel bor¢lanma araglart kurgulanmaktadir. Halka agik
sirketler basta olmak {izere kurumsal firmalara sermaye
piyasasi iiriinleri ve mevzuati, yurt i¢i ve yurt dig1 fx/emtia
piyasalarinda hedging islemleri ile genis bir cergevede
danigmanlik ve aracilik hizmeti vermektedir.

Arastirma: Sirket, yurt i¢i ve yurt disindaki, ekonomik,
sektorel ve sirket bazli gelismelerin analizini yaparak,
yatirnmcilara degisen giindemle ilgili bilgi vermekte ve
yatirim fikirleri saglamaktadir. Boliimiin yurt i¢i pay senedi,
hisse senedi ve yatirinm stratejilerine yonelik yayinladigi
diizenli raporlar Sirket miisterilerine yatirim kararlari
konusunda yonlendirmeyi hedeflemektedir. Sirket, arastirma
raporlar1 hazirlamakta ve sosyal medya kanallarina igerik
sunmaktadir.

Hazine: Sirket, aktif pasif yonetimine destek vermekte ve
sermayenin etkin kullanimini yonetmektedir. Sirket, diger
sirketlerin genel olarak borg¢lanma planlamasini yapmakta,
bono ve yapilandirilmis arag ihraglarina destek vermekte ve
nakit yonetimini saglamaktadir. Sirket, Borsa Istanbul ve
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Takasbank para piyasalarini kullanarak kurumsal ve bireysel
miisterilerine repo ve tahvil bono islemlerinde aracilik
hizmeti vermektedir. Misteri hesaplarindaki  serbest
bakiyelerini nemalandirmaktadir. Diger sirketlerin, bankalar
ve diger arac1 kurumlarla iligkisini yonetir. Sirket, bor¢lanma
araglari faaliyeti araciligiyla ihra¢ edilen kiymetlerde spot ve
repo piyasalarinda fiyatlama / likidite saglayiciligr destegi
vermektedir ve ayrica para ve doviz piyasalar1 arasindaki
firsatlari, misterileri ve kurum lehine degerlendirme
calismalarini siirdiirmektedir.

Kurumsal Finansman: Sirket, halka a¢ilan veya halka agik
sirketlerin halka arz veya toptan satis islemlerinde, sirketlerin
bor¢lanma araci ihraglarinda ve varliklarin veya sirketlerin
satin alma ve birlesme projelerinde ve &zellestirme
islemlerinde finansal danismanlik hizmeti vermektedir.

ihragglyl ve
faaliyet gosterdigi
sektort etkileyen
onemli en son
egilimler
hakkinda bilgi

Kiresel piyasalarda ve yurt i¢i sermaye piyasalarinda
oncelikli olarak biiyiime, enflasyon ve issizlik gibi makro
verilerin gelisiminden dogrudan etkilenecek olan merkez
bankalarinin para politikast kararlari sermaye piyasalarini
yakindan ilgilendiren birincil unsuru olusturmaktadir. Buna
ilaveten jeopolitik gelismeler ve uluslararasi ticaretteki
uygulanan politikalar da piyasalar iizerindeki risk unsurlar
olarak sayilabilir. Yurt i¢inde biiyiime, enflasyon ve buna
bagli olarak politika faiz oram1 ve piyasa faiz orani bunu
takiben Merkez Bankasi'nin uygulayacagi para politikasi ile
hazinenin maliye politikalar1 sermaye piyasalarin1 yakindan
ilgilendiren en 6nemli konulardir. Spesifik olarak ise kiiresel
ekonomileri olumsuz etkilemis olan covid-19 pandemisinin
sermaye piyasalarindaki etkisi ise islem hacimlerinin ¢ok hizl
bir sekilde artis1 ve bunun da Marbas Menkul benzeri aract
kurumlarin aracilik gelirlerine olumlu yansidig1 goriilmiistir.
Tiirkiye Sermaye Piyasasinda uzun yillar sonra pay piyasasi
yatinmcr sayisinda ciddi artiglar ve hesap acilislar
gorlilmiistiir. Buna paralel olarak Marbag Menkul’lin
yatirimct sayisinda da dnemli artiglar goriilmiistiir.

B.5

Ihraccmm  dahil
oldugu grup ve
grup icindeki yeri

Grup’u kontrol eden ana ortak Inveo’dur. Marbas Menkul
Degerler A.S., Grup iginde mevcut durum itibariyla Inveo
'nun istiraki konumundaki ve paylar1 Borsa Istanbul’da
GEDIK kodu ile islem gérmekte olan, Gedik Yatirim’in
%100 oraninda dogrudan sahiplik orani ile bagl ortakligidir.
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B.6 | Sermayedeki veya | Sirket’in halka arz dncesinde 40.000.000 TL olan ¢ikarilmis
toplam oy hakki | sermayesi her biri 1 TL nominal degerde 40.000.000 adet
icindeki  paylar1 | nama yazili paylara ayrilmistir. Sirket sermayesindeki
dogrudan veya | paylarin ortaklar arasinda dagilimi asagidaki tabloda
dolayh olarak %5 | gosterilmektedir:
ve fazlas1 olan
Kisilerin Nominal | Sermayedeki
isimleri/unvanlari Adi Soyady/Ticaret Unvam Tutar (TL) Pay1 (%)
ile her birinin pay | |Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. 40.000.000 100
sahipligi hakkinda | 5.\, 40.000.000 100
bilgi

Sirket'in paylarinin tamami nama yazihidir. Paylar arasinda
ihraccinin  hakim | grup ayirimi ve imtiyaz bulunmamaktadir.
ortaklarinin farlfh Sirket’in yonetim hakimiyetine sahip olanlarin ve Sirket’i
oy haklarma sahip | yontrol  “edenlerin bu yetkisi pay  sahipliginden
olup olma.dl!(larl kaynaklanmaktadir. Buna gore:
hakkinda bilgi _ ) ) ) )
Sirket’in SPKn’nun 26’nc1 maddesi g¢ercevesinde yonetim
Varsa dogrudan kontrolii, sahip oldugu paylar ile Sirket’in oy haklarinin
veya dolayli | %100’tine sahip olan Gedik Yatirim’a aittir.
0!?‘”“_‘ ihrageimin | Gedik Yatirim’in yonetim kontrolii, sahip oldugu paylar ile
yonetim Gedik Yatinm’in paylarinin % 84,87’sine sahip olan
haklmlyetlne Inveo’dur.
sahip olanlarin ya , o . ) 5 )
da ihraceyr Inveo’nun ydnetim kontrold, sahl‘p oldugu paylar ile
kontrol edenlerin | INveo’nun paylarmin %81,29’una sahip olan Erhan Topag’tir.
isimleri/unvanlar
ile bu kontrolun
kaynag1 hakkinda
bilgi

B.7 | Secilmis finansal Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
bilgiler ile Konsolide Olmayan Denetimden | Denetimden | Denetimden
ih 9 finansal Gecmis Gecmis Gecmis
1hrageinin Tl FINANSAL DURUM
durumunda ve | | TABLOSU(TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023
faa"yet Dénen Varliklar 858.627.900 | 2.422.579.826 | 2.796.746.149
sonuclarinda Duran Varliklar 34.800.235 33.312.910 40.951.005
meydana gelen | [Toplam Varliklar 893.428.135 | 2.455.892.736 | 2.837.697.154
onemli Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 742.359.432 | 2.252.589.922 | 2.535.503.403
degisiklikler Uzun Vadeli Yukamlalikler 15.765.719| 15113594 15.161.918

Toplam Kaynaklar 893.428.135 | 2.455.802.736 | 2.837.697.154
Oranlar 31.12.2021 31.12.2021 31.12.2022
Cari Oran 1,16 1,08 1,10
Asit Test Orant 0,30 0,09 0,10
Borg/Ozsermaye Orant 560,32% 1205,01% 888,63%
Ozsermaye/Toplam Aktifler 15,14% 7,66% 10,11%

13




Toplam Varhklar:

Sirket’in toplam varliklar1 2021 y1li sonunda 893.428.135 TL
iken, 31.12.2022°de %175 artisla 2.455.892.736 TL olmustur.
Toplam varliklardaki 2022 yilindaki 1.562.464.601 TL’lik
artisin onemli kismi1 1.565.574.959 TL artan ligkili Olmayan
Taraflardan Ticari Alacaklar’dan gelmektedir. S6z konusu
kalem 31.12.2022 itibariyla toplam aktifin %88,1’ini
olusturmaktadir. 31.12.2023’te Toplam Varliklar %16 artisla
2.837.697.154 TL olmustur. Bu artista Iliskili Olmayan
Taraflardan Ticari Alacaklar kaleminin %15 artisla
2.162.514.504 TL’den 2.482.089.434 TL’ye yikselmesi
baslica etmen olmustur.

Donen Varhklar:

Sirket’in Donen Varliklari, Nakit ve Nakit Benzerleri,
Finansal Yatirimlar, Ticari Alacaklar, Diger Alacaklar ve Cari
Donem Vergisi ile 1lgili Varliklar kalemlerinden
olusmaktadir. Sirket’in 31.12.2021°de 858.627.900 TL olan
donen varliklari, 2022 yilinda 182% artisla 2.422.579.826 TL
olarak gerceklesmistir. 2022 yilindaki bu artis ticari
alacaklarin 262% artarak 596.942.363 TL’den 2.162.514.504
TL’ye yiikselmesinden kaynaklanmistir. Sirket’in cari orani
2021, 2022 ve 2023 donemlerinde sirasiyla 1,16, 1,08 ve 1,10
likidite orant 0,30 , 0,09 ve 0,10 olarak gergeklesmistir.
Sirket'in 2022 ticari alacaklar1 yilinda 2.162.514.504 TL’ye
yiikselmigtir. Ticari alacaklar 2023 y1li sonunda %15 artarak
2.482.089.434 TL olmustur. 31.12.2021, 31.12.2022 ve
31.12.2023 donemlerinde Ticari alacaklarin Donen Varliklar
icerisindeki agirhigi sirastyla %66,4 , %87,9 ve %  87,2°dir.
S6z konusu alacaklarin tamamu iligkili olmayan taraflardan
alacaklar olusturmaktadir.

2022 yilsonu itibariyla Nakit ve Nakit Benzerleri hesabr ise
onceki yila gore %8 azalarak 206.920.274 TL seviyesinde
gergeklesmistir. S6z konusu kalem 31.12.2021 itibariyla
Donen Varliklar igerisinde %25 pay almis olup, %262
oraninda artan Ticari Alacaklar kaleminden 6tiirti 2022 yili
itibartyla Donen Varliklar igindeki payr %8,4’e kadar
gerilemis olmasina ragmen, Donen Varliklar i¢inde ikinci en
bliyilk kalemdir. 31.12.2023 itibariyla sirketin Ddnen
Varliklar1 31.12.2022 dénemine gore %15 artig gostermistir.
Bu artisin nedeni Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari
Alacaklar kaleminin %15 artigla 2.162.514.504 TL’den
2.482.089.434 TL’ye yiikselmis olmasidir.

Duran Varhklar:

Sirket’in Duran Varliklar; Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar,
Maddi Duran Varliklar, Maddi Olmayan Duran Varliklar,
Kullanim Hakki Varliklari, Uzun Vadeli Ertelenmis Vergi
Varligi ve Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderlerden
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olusmaktadir. Sirket, bir kirac1 olarak, dayanak varlig
kullanim hakkini temsil eden kullanim hakk: varlig1 ve kira
o0demekle yiikiimli oldugu kira 6demelerini temsil eden
kiralama borclarin1 finansal tablolarina almistir. Duran
varliklar ~ 31.12.2022°de 31.12.2021°¢ gore %4 azalisla,
33.312.910 TL olmustur. Duran Varliklar 31.12.2023
itibartyla 2022 sonuna gore %23 artigla 33.312.910 TL’den
40.951.005 TL’ye yiikselmistir. 2022 y1lsonu itibariyla Duran
Varliklar icerisinde yer alan Kullanim Hakki Varliklari
kalemi ©Onceki doneme gore %3 artarak 18.461.106 TL
olmustur. 31.12.2023 itibartyla Kullanim Hakki Varliklar
%6 artigla 19.603.748 TL olmustur.

Yukumlilikler:

Sirket'in 2021 sonu itibariyla kisa vadeli yiikiimliiliikleri
742.359.432 TL, uzun vadeli yukumlilukleri ise 15.765.719
TL dir. 31.12.2022 itibartyla kisa vadeli yiikiimliiliikler %203
artisla 2.252.589.922 TL, uzun vadeli yiikiimliliikler % 4
azaligla 15.113.594 TL olmustur. Toplam yikiimliiliikler
2022°de %199 artisla  2.267.703.516 TL olmustur.
31.12.2023 itibartyla kisa vadeli yiikiimliiliikler %13 azalisla
2.535.503.403 TL, uzun vadeli yiikiimliliikler %0,32 artisla
15.161.918 TL olmustur. Toplam yiikiimliiliikler 2023°de
%12 artarak 2.550.665.321 TL olmustur.

Kisa Vadeli yiikiimliiliikler:

Sirket’in kisa vadeli finansal bor¢lanmalari 2021 sonunda
326.700.304 TL seviyesindeyken 2022 sonunda %53 artisla
498.430.858 TL olmugstur. Boylelikle 2022 yilsonu itibariyla
soz konusu kalem Kisa Vadeli Yikiimlilikler i¢inde
%20,3’lik pay alarak en buyuk ikinci kalem olmustur. S6z
konusu kisa vadeli finansal bor¢lanmalarin biiyiikk kismini
Takasbank Para Piyasasina Borg¢lar kalemi olusturmaktadir.
2022 sonunda 129.346.741TL iken, 31.12.2023’te %26
artisla  162.969.429 TLseviyesine yiikselmistir. Sirket'in
toplam yikimlilikleri 31.12.2023 itibariyla %16 artarak
2.846.967.005 TL olmustur.

Sirket’in ticari borglar1 31.12.2021 itibariyla 390.906.226 TL
iken, 2022 yilinda %343 artisla 1.731.548.985 TL olmustur.
S6z konusu kalemin ¢ok bilyiik kismi iliskili Olmayan
Taraflara Ticari Borg¢lardan olusmakta olup, 2022 yilsonu
itibariyla toplam Kisa Vadeli Yukimldlukler icerisinde
%70,4’likk pay alarak en biiyilikk kalem olmustur. Ticari
Borglar 31.12.2023’te 2022 sonuna gore %12 artisla
2.550.665.321 TL olarak gerceklesmistir.
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Uzun vadeli yukumlultkler:

Sirket’in, 31.12.2021 itibariyla 15.765.719 TL olan uzun
vadeli yiikiimlilikleri 2022 yilinda %4’liikk azalisla
15.113.594 TL olmustur. 31.12.2023 itibar ile %0,32’lik bir
artis gergeklesmistir ve bu rakam 15.161.918 TL olmustur.
Uzun vadeli yakamluliklerin en buyuk kalemi ise uzun vadeli
kiralama iglemlerinden bor¢lanmalardir. 31.12.2021 itibariyla
11.478.715 TL olan Uzun Vadeli Kiralama Islemlerinden
Borg¢lanmalar, 2022 yil sonunda %?21’lik azaligla 9.025.489
TL olmustur. 31.12.2023 itibartyla bu rakam %21°lik bir
artisla 10.878.020 TL olmustur.

Ozkaynaklar:
Sirketin  31.12.2021 itibartyla 135.302.984 TL olan
O0zkaynaklarimin  25.000.000 TL'si 6denmis sermaye

155.463.300 TL'si sermaye diizeltme farklar1 5.331.757 TL'si
kardan ayrilmis kisitlanmis yedekler ve ayrica 6.220.224 TL
net donem zararindan olugmakta olup 6z kaynaklardaki diger
eksi kalemler ise 244.874 TL ile Yeniden Olgiim Kayiplari ve
44.516.723 TL gecmis yillar zararlarindan olusmaktadir.
31.12.2022 itibartyla sirketin 6z kaynaklar toplami
188.189.220 TL olup bu tutarin 40.000.000 TL'si 6denmis
sermaye 168.984.312 TL'si sermaye diizeltme farklar1 -
354.807 TL'si yeniden dl¢tim kayiplar1 3.924.471 TL'si kar
yedekleri 49.329.661 TL'si ge¢mis yillar zararlar1i ve
24.964.905 TL'si net donem karindan olusmaktadir. Sirketin
31.12.2023 itibariyla 287.031.833 TL olan 6zkaynaklarinin
40.000.000 TL'si o6denmis sermaye 168.984.312 TL'si
sermaye diizeltme farklari 173.826 TL'si Yeniden Olgiim
Kayiplart 4.549.207 TL'si kardan ayrilmis kisitlanmis
yedekler 24.989.492 TL'si ge¢mis yil zararlar1 ve 98.313.980
TL'si net donem karindan olusmaktadir.

Gelir Tablolar:
Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis Gecmis

GELIR TABLOLARI
(TL) 2021/12 2022/12 2023/12
H 2.234.163.513 | 2.896.861.980 | 2.358.821.426

asilat

-2.077.341.102 | -2.663.571.685 -

Satiglarin Maliyeti (-) 1.907.245.177
BRUT KAR/(ZARAR) 156.822.411 233.290.295 451.576.249
Pazarlama, Satis ve -42.093.512 -31.397.501 -39.176.386
Dagitim Giderleri (-)
Genel Yo6netim Giderleri (- -103.617.458 | -123.187.228 | -218.232.667
)
Esas Faaliyetlerden Diger 40.553.343 36.725.991 73.470.325
Gelirler
Esas Faaliyetlerden Diger -2.143.703 -5.194.552 -9.236.930
Giderler
ESAS FAALIYET 49.521.081 110.237.005 258.400.591
KARI/(ZARARI)
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FINANSMAN GELIRI 49.521.081 110.237.005| 258.400.591
ONCESI FAALIYET
KARI/(ZARARI)

Finansman Gelirleri 9.221.409 9.580.902 66.111.743

Finansman Giderleri -21.947.640 -26.950.829 -50.665.629

Parasal (Kay1p) / Kazang -33.198.635 -45.023.106 | -102.180.874

SURDURULEN 3.596.215 47.843.972| 171.665.831
FAALIYETLER VERGI
ONCESI
KARI/(ZARARI)

Surdurulen Faaliyetler -9.816.439 -22.879.067 -73.351.851
Vergi Gelir/(Gideri)

SURDURULEN -6.220.224 24.964.905 98.313.980
FAALIYETLER
DONEM

KARI/(ZARARI)

Sirket’in, Hisse Senetleri Satis Gelirleri, Yatirim Fonu Satis
Gelirleri, Ozel Kesim Tahvil ve Bonolar1 Satis Gelirleri,
Aracilik Komisyon Gelirleri ve Faiz Gelirleri toplamindan
olusan Hasilat1 2021°de 2.234.163.513 TL seviyesinden’ye,
2022’de %30’luk artisla 2.896.861.980 TL’ye yiikselmistir.
2023 doneminde Sirket’in Hasilat1 2022 donemine gore %19
azalarak 2.358.821.426 TL olmustur. Hasilattaki artista,
ozellikle 2021 yilindan itibaren Hisse senedi Piyasasindaki
hizli biiytimeye paralel olarak artan miisteri kredileri ve buna
bagli olarak 2021°de 86.513.618 TL olan ve 2022’de de %68
artisla 145.719.029 TL’ye ve 2023’ de 2022 yilina gore %132
artisla 338.410.748 TL olarak gerceklesen Miisterilerden
Alinan Faiz Gelirleri 6nemli pay almistir.

Sirket’in ilgili donemlerde Briit Kar1 ise 2021°de
156.822.411 TL’den, 2022’de %49 artisla 233.290.295 TL
seviyesine ylkselmigtir. 2023 déneminde Briit Kar 2022
donemine gore %94 artisla 451.576.249 TL olmustur.

Sirket’in  kisa vadeli yiikiimliiliikklerini 6deme giiclinii
gosteren Cari Oraninin 2021 — 2023 arasinda sirasiyla 1,16,
1,08 ve 1,10 seviyelerinde ve 1’in iizerinde ger¢eklesmis
olmast donen varliklarin kisa wvadeli yikiimliliiklerini
karsilayabildigini gostermektedir. Sirket’in sadece Nakit ve
Nakit Benzerleri Varliklarinin Kisa Vadeli
Yiikiimliiliiklerinin ne kadarini karsiladigin1 gosteren Likidite
Orani ise 2021 — 2023 donemlerinde sirastyla 0,30, 0,09 ve
0,10 seviyelerinde seyretmistir. Sirketin  borg¢lulugu
incelendiginde; toplam borg¢larin toplam aktiflere oraninin
2021'de %84,9, 2022'de %92,3 ve 2023’te %89,9
seviyelerinde oldugunu buna karsin 6zkaynaklarin ise toplam
aktiflere ya da pasiflere oraninin s6z konusu yillarda sirasiyla
%15,1, %7,7 ve %10,1 oldugu goriilmektedir. Ozkaynaklarin
toplam aktiflere ya da pasiflere oranindaki 2023 yilindaki
lyilesmenin baslica sebebi, hem s6z konusu donemde
0zkaynaklardaki net kar sayesinde meydana gelen artis ayrica
toplam aktiflerde {liskili Olmayan Taraflardan Ticari
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Alacaklardaki ciddi azalis sayesinde aktiflerin azalmis
olmasindan kaynaklanmaktadir. Sirketin kisa vadeli yabanci
kaynaklariin toplam pasiflerdeki payi sirasiyla 2021 yilinda
%83,1, 2022 yilinda %91,7 ve 2023 itibariyla %89,4 oldugu
goriilmektedir. Sirketin Net Karmin Portfoy Islem Gelirleri,
Aracilik komisyon Gelirleri ve Miisterilerden alinan Faiz
Gelirleri toplamindan olusan gelirlerine bdliinmesiyle
hesaplanan net kir marji [Net Kar/(Portfoy Islem
Gelirleri+Aracilik Komisyon Gelirleri+Miisterilerden Faiz
Gelirleri)], 2021 yilinda -%3,7 , 2022 yilinda %9,8 ve 2023
yilinda %19,9 oraninda gerceklesmistir. Net kar marjindaki
son donemdeki sicramada 6zellikle sirketin faiz gelirlerindeki
yiiksek oranli artis 6nemli rol oynamustir. Sirketin 6zsermaye
karlilig1 ise yine 2022 yilinda %15,4 ve 2023 sonu itibariyla
%41.,4 olarak gerceklesmistir.

B.8 | Secilmis  onemli | Yoktur.
proforma finansal
bilgiler

B.9 | Kar tahmini ve | Yoktur.
beklentileri

B.1 | izahnamede yer | Yoktur.

0 alan finansal
tablolara iliskin
denetim
raporlarindaki
olumlu goriis
disindaki
hususlarin icerigi

B.1 | ihraccimin isletme | Sirket’in 31.12.2023 tarihi itibariyla dénen varliklar

1 sermayesinin toplam1  2.796.746.149 TL, kisa vadeli yikiimliilikleri
mevcut toplami ise 2.535.503.403 TL olup, net isletme sermayesi
yukamluluklerini | 261.242.746 TL'dir. Bu kapsamda, sirketin net isletine
karsillayamamasi | sermayesi isbu izahnamenin imza tarihini miteakip en az 12

ay i¢inde ortaya ¢ikacak ihtiyaclar icin yeterlidir.
C—SERMAYE PiYASASI ARACI

C.1 |Iihrac edilecek | Sirket’in  40.000.000 TL olan ¢ikarilmis sermayesi
ve/veya borsada | 20.000.000 TL artis ile 60.000.000 TL'ye ¢ikartilacak olup,
islem gorecek | yapilacak sermaye artiriminda 20.000.000 adet 1,00 TL
sermaye  piyasasi | nominal degerli nama yazili paylar ihra¢ edilecektir.
aracinin menkul | Sirket'in sermayesini temsil eden paylara iliskin herhangi
kiymet tamimlama | bir pay grubu olusturulmamis olup Sirket paylarinda
numarasi (ISIN) | imtiyaz bulunmamaktadir. S6z konusu paylarin ISIN
dahil tar ve | numarasi isbu izahname tarihi itibariyla belirlenmemistir.
gruplarma iliskin
bilgi

C.2 | Sermaye piyasas:1 | Paylar TL cinsinden satisa sunulacaktir.
aracinin ihrac
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edilecegi
birimi

para

C3

Ihra¢c edilmis ve
bedelleri tamamen
odenmis pay sayisi
ile varsa bedeli tam
odenmemis pay
sayis1

Her bir paym
nominal degeri

Sirket’in ¢ikarilmis sermayesi 40.000.000 TL olup bu
sermaye her biri 1 TL nominal degerde 40.000.000 adet
nama yazili paydan olusmaktadir. Bu sermayenin tamami
O0denmistir. Sirket paylart herhangi bir pay grubuna
ayrilmamis olup Sirket paylarina taninan herhangi bir
imtiyaz bulunmamaktadir.

C4

Sermaye  piyasasi
aracimin  sagladigi
haklar hakkinda
bilgi

Thrag edilecek paylar ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerine
asagidaki haklar1 saglamaktadir:

Kardan Pay Alma Hakki (SPKn madde 19, Kar Payi
Tebligi Seri — No 11- 19.1, TTK md.507)

Ortakliktan Ayrilma Hakki (SPKn madde 24, Onemli
Nitelikteki Islemler ve Ayrilma Hakki Tebligi 11-23.3)

Ortakliktan Cikarma ve Satma Hakki (SPKn md 27,
Ortakliktan Cikarma ve Satma Haklar1 Tebligi 11-27.2)

Tasfiyeden Pay Alma Hakki (TTK madde 507)

Bedelsiz Pay Edinme Hakki (SPKn madde 19, Pay
Tebligi VII-128.1)

Yeni Pay Alma Hakki (TTK madde 461, kayith
sermaye sistemdeki ortakliklar icin SPKn madde 18,
Kayith Sermaye Sistemi Tebligi, 11-18.1, VII-

128.1 sayili Pay Tebligi)

Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki (SPKn madde
29,30, Vekaleten Oy Kullanmasi ve Cagri Yoluyla
Vekalet Toplanmasi 11-30,1, TTK Madde 414, 415, 419,
425, 1527)

Genel Kurulda Miizakerelere Katilma Hakki (TTK md
407, 409, 417)

Oy Hakki (SPKn md.30, TTK md 432, 434, 436)

Bilgi Alma ve Inceleme Hakki (SPKn md 14, Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi
11-14.1, TTK md 437)

Iptal Davas1 Agma Hakki (TTK md 445-451, SPKn md
18/6, 20/2)

Azinlik Haklar1 (TTK md 411, 412, 420, 439, 531, 559)
Ozel Denetim Isteme Hakki (TTK md 438,439)
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e itfa/Geri Satma Hakki
e Doniistiirme Hakki (TTK md. 485)

C5

Sermaye  piyasasi
aractmin  devir ve
tedavuluni
kisitlayict1  hususlar
hakkinda bilgi

Paylarin iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayici
veya pay sahibinin haklarin1 kullanmasina engel olacak
kayitlar bulunmamaktadir.

C.6

Halka arz edilen
sermaye piyasasi
araclarimin borsada
islem gormesi icin
basvuru yapilip
yapilmadigi  veya
yapilip
yapilmayacagi
hususu ile
gorilecek
iligkin bilgi

islem
pazara

Halka arz edilecek paylarin Borsa Istanbul’da islem
gormesi  igin 14.12.2023 tarihinde Borsa Istanbul’a
basvuruda bulunulmustur.

C.7

Kar dagitim
politikas1 hakkinda
bilgi

Sirket’in bir bilanco devresi igindeki islemlerinden elde
ettigi gelirleri toplamindan tiim giderler, amortismanlar ve
gerekli goriilen karsiliklar indirildikten sonra kalan miktar,
safi kar1 teskil eder. Bu suretle tespit olunan safi kar asagida
yazili sekil ve oranlarda sirasiyla tefrik ve tevzi olunur.

a. Yillik kardan 6denmis sermayenin %?20'sine ulasincaya
kadar- her y1l %5 kanuni yedek akg¢e ayrilir ve kanuni sinira
ulagildiktan sonra da Tiirk Ticaret Kanunu’nun
519.maddenin 2.fikrasinin a ve b bentleri uyarinca
ongorulen tutarlar genel kanuni yedek akceye eklenir,

b. Pay sahiplerine kalan karin %5'1 oraninda birinci temettii
odenir.

c. Sirket kendi paylarii iktisap etmisse Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 520.maddesi uyarinca iktisap degerlerini
karsilayacak tutarda yedek akc¢e ayirir.

d. Bakiyenin kismen veya tamamen yedek akge olarak
ayrilmasi veya dagitilmasi genel kurulun takdirindedir.

e. Tiirk Ticaret Kanunu’nun m.519/2(c) hiikkmii uyarinca
kardan pay alacak kisilere dagitilacak toplam tutarin %10'u

genel kanuni yedek akceye eklenir. Tlrk Ticaret
Kanunu'nun 519.maddesinin 3. fikras1 hikimleri
mahfuzdur.

f. Sirket tarafindan ayrilacak istege bagl yedek akceler Tiirk
Ticaret Kanunu’nun 521.Maddesi hukimlerine tabidir.
Kanuni yedek akgeler ile bu ana sozlesmede Ongoriilen
istege bagl yedek akgeler ayrilmadik¢a pay sahiplerine
dagitilacak kar pay1 belirlenemez.
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D—RISKLER

D.1

Thracciya,
faaliyetlerine ve
icinde  bulundugu
sektore iliskin
onemli risk
faktorleri hakkinda
bilgi

Thragciya ve Faaliyetlerine Iliskin Riskler:

Sirket’in izin ve lisanslarina iliskin risk: Sirket'in SPKn
ve Kurul diizenlemelerinde aranan hiikiim ve sartlara uyum
gosterememesi, sahip oldugu izin ve yetkileri muhafaza
edememesi, kaybetmesi, yenileyememesi, bunlarin iptal

edilmesi veya askiya alinmasi Sirket faaliyetlerini
sonlandirabilir ve/veya Sirket’in faaliyetini, finansal
durumunu, faaliyet sonuglarimi ve ileriye yonelik

beklentilerini énemli élglide olumsuz etkileyebilir.

Kredilendirme Riski: Sirket, yetersiz istihbarat, finansal
tahlil ya da fizibilite veya piyasa kosullarinda yasanabilecek
dalgalanmalar veya Ongoriilemeyen nedenlerden dolay1

uygun olmayan kredi kararlarinin alinmasi riskine maruz
kalabilir.

Sermaye Yeterliligi Riski: Sirket tarafindan sermaye
yeterliligi  tabani  yiikiimliiliglinin ~ saglanamamasi
durumunda Sirket i¢in sermaye yeterliligi riski ortaya
cikabilir. Sermaye yeterliliginin saglanmamasi halinde,
Sirket i¢in ek yiikiimliiliik dogabilir, Sirket’in faaliyetleri ve
karlilig1 olumsuz etkilenebilir.

Teminat Riski: Sirket’in misterilerine vermis oldugu
kredilerin gilivencesi olarak alinan teminatlarin piyasa
kosullarinda yasanabilecek dalgalanmalar sonucunda
degerlerinin azalmasi; boylece alinan teminatlarin verilen
kredileri karsilayamamasi durumunda ortaya ¢ikabilir.

Izleme Riski: Kredi risk takibinin yeterince &zenli
yapillamamast ya da kotilesen unsurlarin tasfiye
edilememesi durumunda Sirket’in nakit akisi ve teminat
tamamlama ihtiyag¢larinin karsilanamamasi ya da daha fazla
maliyetle karsilasilmasi s6z konusu olabilir.

Yogunlasma Riski: Portféyde yer alan yatirinm araglarinin
risk/getiri optimizasyonun saglanamamasi, portfoydeki
kiymetlerin dengeli bi¢imde ¢esitlendirilememesi riskidir.
Sirket’in aralarinda pozitif korelasyon bulunan araglara
yogunlagmasi halinde belirli bir risk faktoriindeki mali
bozulmadan daha fazla olumsuz etkilenmesine neden
olabilir.

Teknoloji ve Bilgi Sistemleri Kaynakh Riskler, Iletisim,
Yazihm ve Donamm Riskleri: Odeme ve takas
sistemlerindeki bozulma, durma, c¢6kme durumunda
Sirket’in operasyonlar1 kesintiye ugrayabilir bu durumda
operasyonlardaki kesintilerden dolay1r Sirket miisteri ve
gelir kaybina maruz kalabilir, gerceklesemeyen islemlerden
dolay1 yiikiimliilik altina girebilir ve zarara katlanabilir.
Yazilim kaynak ihtiyacinin karsilanamamasi, hatals,
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yetersiz veya esnek olmayan yazilimlar, donanim
yetersizligi, donanim sorunlar1 vb. nedenlerle verimlilik
diisebilir ve Sirket zarara ugrayabilir.

Sirket ya da Yatirimeir Sirlarinin ihlali Riski: Yatirimer
ve pay sahipleri bilgilerinin gizlili§inin zarar gérmesi veya
zarar gordiigliniin diisliniilmesinden kaynaklanmaktadir. Bu
risk, Sirket’in itibarinin sarsilmasina, miisteri kaybina,
Sirket’in davalara maruz kalmasina veya diizenleyici
otoritelerce midahaleye ugramasina yol agacak niteliktedir.

Faaliyetin Kesintiye Ugramasi Riski: Igsel veya dissal
etmenler dolayisiyla Sirket faaliyetlerinin  kesintiye
ugramast ya da faaliyetlerinin geregince yerine
getirilememesi durumunda ortaya ¢ikmaktadir.

Ulke Riski: Uluslararas: islemlerde, Sirket’in alacakli
oldugu kisi ya da kurulusun faaliyette bulundugu iilkenin
ekonomik, sosyal ve politik yapist nedeniyle yiikiimliiliiglin
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirilememesi
ihtimalini ifade eder.

Operasyonel Risk: Sirket’in iriin ve hizmetlerini
yatirimcilara sunarken ya da faaliyetlerini siirdiirebilmesi
icin gerekli hayati fonksiyonlarini yerine getirirken
gerceklestirdigi is ve islemlerde kesinti yaganmasi riskidir.

Islem Riski: Islemlerin zamaninda tam ve dogru olarak
yapilamamasi; etkin olmayan is akislari veya siklikla
tekrarlanan hatalar, ihmaller, tutarsizliklardan
kaynaklanmaktadir.

Veri Giivenilirligi Riski: Finansal veya finansal olmayan
islemlerin kayitlara alinmast veya raporlanmasinda
yanlishk ve eksiklikler bulunmasi, zamanlamasinda
gecikmeler olusmasi halinde Sirket aleyhine yasal siire¢ler
baslatilabilir, Sirket’in faaliyetleri olumsuz etkilenebilir.

Maddi Varhklarin Zarara Ugramasi Riski: Dogal
afetler, yangin, teror ve benzeri nedenlerle veya tedbirsizlik
sonucu fiziksel varliklarin zarara ugramasi veya kaybolmasi
Sirket’i zarara ugratabilir.

Muhafaza Riski: Miisteriler tarafindan emanet edilen
kiymetlerin veya Sirket’in sahip oldugu maddi varliklarin,
sozlesme  vb.  degerli  belgelerin  korunmasinda
yasanabilecek zafiyetler Sirket’in faaliyetlerini olumsuz
etkileyebilir.

Miisteri Memnuniyetsizligi Riski: Yatirimcilarin
beklentilerinin  dogruluk, biitiinliik, hizlilik, etkinlik,
gizlilik, sdrdardlebilirlik, profesyonellik ve uygunluk
ilkeleri 1s18inda  karsilanamamast durumunda = Sirket
yatirime1 kaybu ile karsilasabilir.
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itibar Riski: Yatinmecilar, ortaklar, rakipler ve denetim
otoriteleri gibi taraflarin Sirket hakkindaki olumsuz
goriisleri ya da yasal diizenlemelere uygun davranilmamasi
neticesinde Sirket'e duyulan giivenin azalmasi veya
Sirket’in  itibarin  zedelenmesi nedeniyle  Sirket’in
faaliyetleri olumsuz etkilenebilir.

Artan Is Hacmi Kaynakh Yonetimsel Riskler: Sirket’in
is hacminin artmasi ile idari ve mali zorluklar yasanabilir,
Sirket’in yonetimsel bagarisi azalabilir.

Karhhgin Siirekliligine liskin Riskler: Sirket, karliligin
stirekliligi konusunda herhangi bir garanti verememektedir.

Hukuki Davalara iliskin Riskler: Sirket faaliyetleri ile
ilgili olarak ¢esitli hukuki davalara taraf olabilir, davalarin
Sirket aleyhine sonug¢lanmasi halinde Sirketin faaliyetleri
olumsuz etkilenebilir, tazminat o6deme yiikimliligi
dogabilir.

Dis Kaynak Ihtiyacina iliskin Riskler: Dis kaynak
ihtiyacinin ortaya ¢ikmasi ve finansman maliyetlerinin
artmast halinde Ihragginin finansal durumu olumsuz
etkilenebilir.

Nitelikli Isgiicii Kaynagmn Siirekliliginine ligkin
Riskler: Nitelikli isglici kaynagmmn  siirekliliginin
saglanamamas1 Sirket’in faaliyetlerini olumsuz ydnde
etkileyebilir.

5.2. Thraccimin icinde bulundugu sektore iliskin riskler:

e Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili alt diizenlemeler
cercevesinde uyulmast gereken yasal mevzuat ve
sinirlamalar bulundugundan, mevzuat ve sinirlamalara
uyulmamas1 halinde sirketlerin faaliyetleri olumsuz
etkilenebilir, potansiyel karliliklar1  sinirlanabilir;
Sirket’in ve araci kurum sektoriinde faaliyet gosteren
dogrudan hakim ortagir Gedik Yatirim ve dolayli hakim
ortag1 Inveo SPK’nin 6362 Sayili kanun ve sair
mevzuatta yer alan oldukca kapsamli diizenlemelere
uymak zorundadir. S6z konusu diizenlemelere
uyulmamasit ve aykirt faaliyetlerde bulunulmasi
durumunda Sirket ve ana ortaklar gesitli yaptirimlara
maruz kalabilirler. Bu yaptirimlar parasal cezalar
olabilecegi gibi faaliyet izinlerinin iptali veya diger
sonuglar1  doguracak tedbir ve yaptinmlar da
olabilecektir.

e Aracilik sektoriindeki rekabet Sirket’in ilgili sektorde
faaliyet gosteren yatirimlarin karliligini simirlayabilir;
Sirket, Sirket’in dogrudan ana ortagi Gedik Yatirim,
dolayli ana ortagi Inveo’nun faaliyet gdsterdigi aracilik
sektoriinde yasanan yogun rekabet, ekonomik ve politik
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gelismelere bagli olarak piyasalardaki risk istah1 ve
islem hacimlerindeki dalgalanmalar aract kurum
sektoriiniin ~ karlilikk  oranlar1  iizerinde  baski
yaratabilmektedir.

e Doviz kurlarindaki dalgalanmalarin  yatirim  istahini
olumsuz etkileyebilmesi; Doviz kurlarinda
yasanabilecek dalgalanmalar sektordeki yatirim istahinm
olumsuz etkileyebilir.  Bunula birlikte, sektor
firmalarinin istirak ettigi sirketlerde fiyatlama ve karlilik
riski olusabilir, s6z konusu sirketlerin doviz acik
pozisyonlarina karsilik herhangi bir korunma islemine
girmemesi halinde faaliyetleri ve karliligt olumsuz
etkileneceginden, sektordeki sirketler yatirimlarinin
olumsuz etkilemesine sebep olabilir.

e Ekonomik krizler, siyasi ve jeopolitik geligmeler
ekonomik giiven ortaminin bozulmasina neden olabilir,
sektorde faaliyet gosteren sirketlerin is yapma
potansiyelini ve faaliyetlerini olumsuz etkilemesi;
Kiiresel ekonomide yasanacak sikintilar firmalari
finansal agidan, bireylerin talep kosullarindaki degisim
nedeniyle de faaliyet agisindan negatif etkileyebilir.

o Sirket, fiili vergi oranlari, vergi kanunlarindaki veya
bunlarin yorumlanmasindaki degisikliklerden yahut
Sirket yOnetiminin ertelenmis vergi varliklarini
kullanabilme kabiliyetindeki degisimlerden
etkilenebilir, uygulamaya konulan yeni vergiler veya
gecerli vergi oranlarindaki artiglara maruz kalabilir.
Sirket vergi cezalarina maruz kalabilir.

D.2

Sermaye  piyasasi
aracina iliskin
onemli risk
faktorleri hakkinda
bilgi

Ihrag edilecek paylara iliskin riskler:

e Sirket’in paylar1 ilk kez halka agik bir piyasada islem
goreceginden fiyat ve hacim dalgalanmasi yasanabilir.
Ayrica Sirket’in dogrudan pay sahibi Gedik Yatirim ve
dolayli pay sahibi Inveo’nun paylar1 da Borsa’da islem
gordiiglinden, birinin paylarinin fiyat ve islem hacmi
bakimindan dalgalanmalara maruz kalmasi digerinin
paylarinin degeri lizerinde olumsuz etki yaratabilir.
Neticede, Sirket paylar1 deger kaybedebilir.

e Halka Arz Edilen Paylar disinda sermayeyi temsil eden
diger Sirket paylarn ile Gedik Yatirim ve Inveo’nun
borsada igslem gormeyen paylarimin gelecekte biiyiik
miktarlarda  satilmast  veya bu tir satislarin
gerceklesebilecegi  olasiligi, Halka Arz Edilecek
Paylar’in piyasa fiyati lizerinde 6nemli olumsuz etkiye
neden olabilir.

e Sirket’in mevcut pay sahibinin menfaatleri, Sirket’in
ve/veya Halka Arz Edilen Paylarin sahiplerinin
menfaatleri ile bagdasmayabilir.

e Sirket’in halka agiklik orami smirhidir ve bu durum
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hisselerin likiditesini ve hisse fiyatin1 olumsuz
etkileyebilir.

Fiyat  tespit  raporuna  iliskin  varsayimlarin
gerceklesmemesi, Sirket’in  pay fiyatim1 olumsuz
etkileyebilir.

TL’nin  degerindeki dalgalanmalar ve ekonomik
konjonktirden kaynaklanan riskler Halka Arz Edilen
Paylar’in degerini 6nemli dlciide etkileyebilir.

Halka arz edilecek paylar tiim yatirimcilar i¢in uygun bir
yatirim olmayabilir.

Sirket, esas s6zlesmesi hiikiimleri ve Sermaye Piyasasi
hiikiimleri g¢ergevesinde gelecek donemlerde kar payi
O0dememeye karar verebilir ya da kar payl
dagitamayabilir.

Sirket’in finansal performansinin beklentilerin altinda
olusmas1 veya sermaye piyasalarinda yasanacak
olumsuzluklar nedeniyle Sirket’in paylarmin fiyati
diisebilir.

E—HALKA ARZ

E.l

Halka arza iliskin
ihraccimin/halka arz edenin
elde edece@i net gelir ile
katlanacag tahmini toplam
maliyet ve talepte bulunan

yatirnmcilardan talep
edilecek tahmini maliyetler
hakkinda bilgi

Sirket’in sermaye artirimi ile gerceklesecek halka
arzdan toplam briit [e] TL gelir elde etmesi
beklenmektedir. Halka arza iliskin toplam
maliyetin [®] TL pay basina maliyetin ise [®] TL
olacagi tahmin edilmektedir. Bu kapsamda,
Sirket’in halka arzdan elde elde edecegi net gelirin
[e] TL olacagi beklenmektedir.

E.2a

Halka arzin gerekcesi, halka
arz gelirlerinin Kkullanim
yerleri ve elde edilecek
tahmini net gelir hakkinda
bilgi

Sirket’in sermaye artirimi ile gerceklesecek halka
arzdan toplam briit [e] TL gelir elde etmesi
beklenmektedir. Halka arza iliskin toplam
maliyetin [®] TL pay basina maliyetin ise [®] TL
olacagi tahmin edilmektedir. Bu kapsamda,
Sirket’in halka arzdan elde elde edecegi net gelirin
[e] TL olacagi beklenmektedir. Sirket’in seermaye
artirrm1 yoluyla paylarmin halka arz edilerek elde
edilecek gelir ile, Sirket’in §zSermayesinin
guclendirilmesi, kredi kapasitesinin artirilmasi ve
blylmesinin desteklenmesi, Sirket’in kurumsal
yapisinin  gelistirilmesi,  Sirket’in  sektordeki
konumunun giiclendirilmesi, islem hacimleri
gelirlerinin artirilarak pazar paymin ve sektor
bilinirliginin artirnllmas1  ve paylarin likidite
imkaninin saglanmasi hedeflenmektedir.

Sirket’in halka arzdan elde edecegi fonun, halka arz
giderleri diistildiikten sonra kalan kisminin,
Sirket’in 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu ile
basta Sermaye Piyasasi Kurulu’nun I11-37.1 sayili
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Yatirnm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan
Hizmetlere Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig olmak
iizere, Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri
cercevesinde yiirlitmekte oldugu yatirim hizmetleri
ve faaliyetleri ile yan hizmetlerin sunumu
kapsaminda duydugu isletme sermayesi ihtiyacinin
karsilanmasinda kullanilmas1 planlanmaktadir.

E.3

Halka arza iliskin bilgiler ve
kosullar:

Halka arz Sermaye Piyasast Kurulu’nun onay1 ve
halka arz edilen paylarin borsada islem gorebilmesi
icin Borsa Istanbul’un uygun goriisiiniin alinmasi
ile gergeklesecektir. Sermaye artirimi yoluyla halka
arz edilecek paylarin nominal degeri 20.000.000
TL olup Sirket'in halka arz sonrasi ¢ikarilmis
sermayesine orant %33,33’tr.

Halka arz edilecek paylar icin, 2 (iki) is giini
boyunca talep toplanacaktir. Bu siirenin baslangi¢
ve bitis tarihleri Tasarruf Sahiplerine Satig
Duyurusu ile KAP’ta ilan edilecektir.

Halka arz, Borsa Istanbul Birincil Piyasa'da
"Borsa'da Satig - Sabit Fiyatla Talep Toplama ve
Satis" yontemi ile yapilacaktir.

Paylar i¢in iki is giinii boyunca talep toplanacaktir.
Bu siirenin baslangi¢ ve bitis tarihleri ilan edilecek
tasarruf sahiplerine satig duyurusunda
belirtilecektir. ~ Talep  toplama  esnasinda
yatirimcilarin - alim  emirleri aract  kurumlar
vasitasiyla Borsa Istanbul sistemine
gonderilecektir.

fhrag edilecek paylar kaydilestirme esaslan
cercevesinde MKK tarafindan hak sahipleri
bazinda kayden izlenecek olup paylarin fiziki
teslimi yapilmayacaktir. Halka arz sonuglari,
Kurul'un sermaye piyasasi araglarinin satigina
ilisgkin  diizenlemelerinde yer alan esaslar
cer¢evesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinii
takip eden iki is gilinii i¢inde Kurul'un o6zel
durumlarin ~ kamuya  agiklanmasma  iligkin
diizenlemeleri uyarinca kamuya duyurulacaktir.

Dagitim, halka arzin ikinci giiniindeki Birincil
Piyasa islem siiresinin bitisini takiben, Borsa
Istanbul tarafindan yapilacaktir.

E4

Catisan menfaatler de dahil
olmak Uuzere halka arza
iliskin ilgili kisilerin 6nemli
menfaatleri

Sirket ile finansal tablolarin bagimsiz denetimini
yapan PKF Aday Bagimsiz Denetim A.S. arasinda
herhangi bir ¢ikar veya menfaat caligmasi
bulunmamaktadir. PKF Aday Bagimsiz Denetim
A.S. ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye
iliskisi yoktur. PKF Aday Bagimsiz Denetim
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A.S.’nin dogrudan veya dolayli olarak halka arzin
basarisina  baglanmig bir ekonomik  ¢ikar
bulunmamaktadir. PKF Aday Bagimsiz Denetim
A.S., Sirket’e sundugu bagimsiz denetim
hizmetleri kapsaminda ticret elde etmektedir.

Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S., Sirket’in
%100 oraninda pay sahibidir. Gedik Yatirim
Menkul Degerler A.S. halka arz islemi nedeniyle
elde edecegi aracilik komisyonu haricinde, halka
arz sonrasi bagh ortakliginin finansal durumunda
ve karliligindaki iyilesmeden dolayli olarak
yararlanacaktir.

Sirket ile Bagimsiz Hukuk¢u Raporu'nu hazirlayan
Akol Avukatlik Biirosu arasinda herhangi bir ¢ikar
veya menfaat catismasi bulunmamaktadir. AKol
Avukatlik Blrosu ve Sirket arasinda herhangi bir
sermaye iligkisi  yoktur. Akol  Avukathik
Blrosu'nun dogrudan veya dolayl olarak halka
arzin basarisina baglanmis bir ekonomik c¢ikari
bulunmamaktadir. Akol Avukatlik Burosu halka
arza iliskin sunulan hukuki danigsmanlik hizmetleri
karsiliginda danismanlik iicreti elde etmektedir.

Sirket ile Fiyat Tespit Raporu'nu hazirlayan Piramit
Menkul Kiymetler A.S. arasinda herhangi bir ¢ikar
veya menfaat ¢atismasi bulunmamaktadir. Piramit
Menkul Kiymetler A.S. ve Sirket arasinda herhangi
bir sermaye iliskisi yoktur. Piramit Menkul
Kiymetler A.S.'nin dogrudan veya dolayli olarak
halka arzin basarisina baglanmis bir ekonomik
¢ikar1  bulunmamaktadir.  Piramit ~ Menkul
Kiymetler A.S., halka arza iligkin sunulan fiyat
tespit raporu hizmetleri karsiliginda degerleme
ucreti elde etmektedir.

Bunlar disinda halka arzdan énemli menfaati olan
danigsmanlar vb. bulunmamaktadir.

E.5

Sermaye piyasas1 aracini
halka arz eden
kisinin/ihrac¢¢inin
ismi/unvam

Kim tarafindan ve ne kadar
siire ile taahhiit verildigi
hususlarini icerecek sekilde
dolasimdaki pay miktarmin
artirlmamasina iliskin

Sirket’in invan1 Marbag Menkul Menkul Degerler
A.S. olup 40.000.000 TL olan ¢ikarilmig sermayesi
mevcut ortaklarin riichan haklar1 kisitlanarak
20.000.000 TL nakden artigla 60.000.000 TL'ye
cikarilacaktir. 20.000.000 TL nominal degerli,
beheri 1 TL olan 20.000.000 adet payin halka arzi
gerceklesecektir.

Sirket, 14.12.2023 tarih ve 2023/185 sayili
Yonetim Kurulu Karart ile Sirket paylarinin Borsa
Istanbul’da islem gdérmeye basladigl tarihten
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verilen taahhiitler hakkinda
bilgi

itibaren 1 (y1l) boyunca bedelli ve bedelsiz sermaye
artinmlart dahil dolasimdaki pay miktarinin
artmasina yol acacak sekilde satiga veya halka arza
konu edilmeyecegine, bu dogrultuda bir karar
alinmayacagina ve/veya Borsa Istanbul’a veya
SPK’ya veya yurt disindaki herhangi bir menkul
kiymetlere iliskin diizenleyici kurum, borsa veya
kotasyon otoritesine bagvuruda bulunulmayacagina
ve bu siire boyunca ileride yeni bir satis veya halka
arz yapilacagina dair bir agiklama yapilmayacagina
iligkin taahhiit bulunmustur.

Gedik Yatiim, 14.12.2023 tarih ve 2023/2363
sayil1 Yonetim Kurulu Karari ile Sirket paylarinin
Borsa Istanbul’da islem gérmeye basladig1 tarihten
itibaren 1 (bir) y1l boyunca, sahip oldugu halka arza
konu olmayan Sirket paylarinin, dolagimdaki pay
miktarinin artmasina yol acacak sekilde satisa konu
etmeyecegini (Sirket paylarinin Borsa Istanbul’da
islem gormeye baslamasini takiben
gerceklestirilecek  fiyat  istikrar1  iglemleri
neticesinde geri alinan paylar haricinde Borsa
Istanbul’dan alman Sirket paylar1 satisa konu
edilebilecektir.), halka arza konu etmeyecegini, bu
dogrultuda bir karar almayacagini ve / veya Borsa
Istanbul’a veya SPK’ya veya yurt disindaki
herhangi bir menkul kiymetlere iliskin diizenleyici
kurum, borsa veya kotasyon otoritesine bagvuruda
bulunmayacagin1 ve bu siire boyunca ileride yeni
bir satis veya halka arz yapilacagma dair bir
aciklama yapmayacagini ve ayrica, halka arza konu
olmayan Sirket paylarini, izahname onay
tarihinden itibaren 180 (ylzseksen) glin boyunca
Borsa Istanbul’da veya Borsa Istanbul disinda
satmayacagini, bagka yatirimci  hesaplarina
virmanlamayacagini veya Borsa Istanbul’da &zel
emir ile ve/veya toptan satis islemlerine konu
etmeyecegini, Borsa Istanbul’un ilgili pazarinda bu
sonuglart dogurabilecek baskaca herhangi bir islem
yapmayacagint ve yonetim Kkontroliine sahip
oldugu herhangi bir istirak ya da bagl ortaklik veya
bunlar adina hareket eden kisiler tarafindan da bu
sinirlamalara uyulmasimi saglayacagini taahhiit
etmigtir.

E.6

Halka arzdan kaynaklanan
sulanma etkisinin miktari ve
ylzdesi

Mevcut ortaklar icin sulanma etkisi *** TL ve ***
oraninda gerceklesmesi ongoriilmektedir.
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Yeni pay alma hakk
kullanomimin s6z Kkonusu
olmasi1 durumunda, mevcut
hissedarlarin halka arzdan
pay almamalar1 durumunda
sulanma etkisinin miktari ve

ylzdesi

E.7 | Talepte bulunan | Halka arzdan pay alacak yatirimcilardan, ihrag
yatirnmcilardan talep | edilen paylarin bedeli disinda alim taleplerine
edilecek tahmini maliyetler | aracilik eden yetkili kuruluslar tarafindan islem
hakkinda bilgi komisyonu bedeli ve BSMV maliyeti talep

edilebilir. Bununla birlikte daha 6nce herhangi bir
aract kurumda hesab1 bulunmayan yatirimcilar i¢in
ise hesap agma ticreti vb. maliyetler dogabilir.
Gedik Yatirnrm’in halka arzda yatirimcidan talep
edecegi komisyon vb. giderler iicretlendirme
politikasinda(https://www.gedik.com/duyurular/ko
misyon-ucretleri?year=2023) yer almaktadir.
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3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibariyla ihraccimin bagimsiz
denetim kuruluslarimin ticaret unvanlar1 ile adresleri (iiye olduklar1 profesyonel
meslek kuruluslari ile birlikte):

9 : Uyesi Olunan
Dénem Bagimsiz Denetim Adres Sorumlu Ol"t?.k Meslek
Kurulusu / Basdenetci K
urulusu
Eski Blyukdere
Cad. No: 14
31.12.2021, 5 "
31.12.2022. PKF Aday Bagimsiz Park Plaza, Kat: Yunus Can ISMMMO
31.12.2023 Denetim A.S. 3-19, Maslak Carpatan
o Sariyer -
Istanbul

3.2. Bagimsiz denetim kuruluslarinin/sorumlu ortak bas denet¢inin gérevden alinmasi,
gorevden cekilmesi ya da degismesine iliskin bilgi:

31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihli finansal tablolar ile bunlara iliskin dipnotlar
PKF Aday Bagimsiz Denetim A.S tarafindan denetlenmis ve ilgili 6zel bagimsiz denetim
raporlart hazirlanmigtir.

4, SECILMIS FINANSAL BIiLGILER

Sirket’in finansal tablolar1 ve bunlara iliskin bagimsiz denetim raporlarina www.kap.org.tr ve
www.marbas.com.tr adresindeki internet sitesinden ulasilabilir. Sirket'in bagimsiz
denetimden gegmis 31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihlerinde sona eren doénemlere
iliskin segilmis bilanco biiyiikliiklerine asagida yer verilmektedir. Tiirkiye Istatistik Kurumu
(“TUIK”) tarafindan yayimlanan tiiketici fiyat endeksi (“TUFE”) baz alindiginda raporlama
tarihi itibartyla, Tiiketici Fiyat Endeksi ("TUFE")’deki son ii¢ yilin genel satin alma
giiciindeki kiimiilatif degisim %268 gergeklestigi icin, Tirkiye'de faaliyet gosteren
isletmelerin 31.12.2023 tarihinde veya bu tarihten sonra sona eren raporlama dénemlerinde
TMS 29 "Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama" standardini uygulamalari
gerekmektedir.

31.12.2023 tarihi itibariyle ekte sunulan finansal tablolarin diizeltilmesinde kullanilan endeks
ve katsayilar agsagida belirtilmistir:

Ddnem Endeks Katsayi

2021 686,95 2.706

2022 1.128,45 1.6477

2023 1.859,38 1.00

FINANSAL DURUM TABLOSU (TL)

VARLIKLAR 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023

Donen Varliklar 858.627.900 2.422.579.826 2.796.746.149

Nakit ve Nakit Benzerleri 224.984.092 206.920.274 254.558.160

Finansal Yatirimlar 62.453 4.462.934 14.514.611

Ticari Alacaklar 596.942.363 2.162.514.504 2.482.089.434
[liskili Taraflardan Ticari Alacaklar 2.818 -- --
Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 596.939.545 2.162.514.504 2.482.089.434
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Diger Alacaklar 36.638.992 48.682.114 45.583.944
[liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 36.638.992 48.682.114 45.583.944
Duran Varliklar 34.800.235 33.312.910 40.951.005
Finansal Yatirimlar 2.608.211 2.608.211 2.608.211
Maddi Duran Varliklar 12.723.941 10.727.898 17.184.857
Maddi Olmayan Duran Varliklar 1.299.879 1.162.234 1.082.720
Kullanim Hakk1 Varliklart 17.966.282 18.461.106 19.603.748
Pesin Odenmis Giderler 201.922 353.461 471.469
TOPLAM VARLIKLAR 893.428.135 2.455.892.736 2.837.697.154
YUKUMLULUKLER 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023
Kisa Vadeli Yiikimlilikler 742.359.432 2.252.589.922 | 2.535.503.403
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 326.700.304 498.430.858 464.024.718
Kisa Vadeli Kiralama Islemlerinden borglanmalar 2.919.786 2.037.765 3.100.714
Ticari Borglar 387.808.406 1.731.548.985 | 2.028.460.459
Iliskili Taraflara Ticari Borglar 111.579 109.200 --
Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 387.696.827 1.731.439.785| 2.028.460.459
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 3.983.206 1.116.631 2.372.364
Diger Borglar 6.088.960 3.914.479 4.420.285
[liskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 6.088.960 3.914.479 4.420.285
Doénem Kari Vergi Yikiimliligi 1.801.532 9.009.851 24.142.851
Kisa Vadeli Karsiliklar 13.057.238 6.531.353 8.982.012
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli 637.351 457.174 2.302.238
Karsiliklar
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 12.419.887 6.074.179 6.679.774
Uzun Vadeli Yukimlulukler 15.765.719 15.113.594 15.161.918
Uzun Vadeli Kiralama Islemlerinden Borglanmalar 11.478.715 9.025.489 10.889.020
Uzun Vadeli Karsiliklar 2.353.148 3.291.898 3.775.323
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun 2.353.148 3.291.898 3.775.323
Vadeli Karsiliklar
Ertelenmis Vergi Yikiimlaligi 1.933.856 2.796.207 497.575
OZKAYNAKLAR 135.302.984 188.189.220 287.031.833
Odenmis Sermaye 25.000.000 40.000.000 40.000.000
Sermaye Diizeltme Farklar 155.463.300 168.984.312 168.984.312
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacak 244.874 -354.807 173.826
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler
- Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim 244.874 -354.807 173.826
Kayiplar
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 5.331.757 3.924.471 4.549.207
Gegmis Yillar Zararlari -44.516.723 -49.329.661 -24.989.492
Net Donem Kari(-zarari) -6.220.224 24.964.905 98.313.980
TOPLAM KAYNAKLAR 893.428.135 2.455.892.736| 2.837.697.154

Sirket'in bagimsiz denetimden gegmis 31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihinde sona
eren doneme iliskin secilmis gelir tablosu biiyiikliiklerine asagida yer verilmektedir.

Bagimsiz

Denetimden Gec¢mis

Bagimsiz
Denetimden Gecmis

Denetimden Gec¢mis

Bagimsiz

GELIR TABLOLARI (TL)

2021/12

2022/12

2023/12
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Hasilat 2.234.163.513 2.896.861.980 2.358.821.426
Satiglarin Maliyeti (-) -2.077.341.102 -2.663.571.685 -1.907.245.177
BRUT KAR/(ZARAR) 156.822.411 233.290.295 451.576.249
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri

(-) -42.093.512 -31.397.501 -39.176.386
Genel Yonetim Giderleri (-) -103.617.458 -123.187.228 -218.232.667
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 40.553.343 36.725.991 73.470.325
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler -2.143.703 -5.194.552 -9.236.930
ESAS FAALIYET KARI/(ZARARI) 49.521.081 110.237.005 258.400.591
FINANSMAN GELIRI ONCESi

FAALIYET KARI/(ZARARI) 49.521.081 110.237.005 258.400.591
Finansman Gelirleri 9.221.409 9.580.902 66.111.743
Finansman Giderleri -21.947.640 -26.950.829 -50.665.629
Parasal (Kayip) / Kazang -33.198.635 -45.023.106 -102.180.874
SURDURULEN FAALIYETLER

VERGI ONCESi KARI/(ZARARI) 3.596.215 47.843.972 171.665.831
Surdirulen Faaliyetler Vergi

Gelir/(Gideri) -9.816.439 -22.879.067 -73.351.851
SURDURULEN FAALIYETLER

DONEM KARI/(ZARARI) -6.220.224 24.964.905 98.313.980

5. RISK FAKTORLERI

Halka arz olacak paylara yénelik yapilacak yatirimlar cesitli riskler icermektedir. Bu
nedenle, herhangi bir yatirim karart alinmadan énce yatirimcilarin, asagida belirtilen riskler
de dahil olmak iizere, isbu Izahname de belirtilen tiim bilgileri dikkatlice degerlendirmeleri
gerekmektedir. Asagida belirtilen risklerin gerceklesmesi durumunda Sirket’in olumsuz
etkilenecegi ve dolayisiyla halka arz olacak paylarin degerinin diisebilecegi ve yatirimin
tamamimi  veya bir kismini  kaybedebilecegi  yaturumci  tarafindan g0z 6niinde
bulundurulmalidtr.

Asagida belirtilen riskler yatirnmcinin karsilasabilecegi tiim riskleri kapsamamaktadir.
Halihazirda bilinmeyen ya da Sirket yonetimi tarafindan esasli olarak degerlendirilmeyen,
ancak gergeklesmeleri halinde Sirket'in faaliyetlerine, faaliyet sonuglarina, likiditesine, mali
durumuna ve gelecege yonelik beklentilerine zarar verebilecek baska risk faktorleri mevcut
olabilir. Risk faktorlerinin asagidaki sunum siralamasi Sirket yonetiminin séz konusu
risklerin gerceklesme olasiligit veya onemi bakimindan yaptigi bir degerlendirmeye gore
belirlenmis bir sunum siralamasi olarak diisiiniilmemelidir. Yatirnmcilar, bu Izahname de
paylasilan bilgiler ¢cergevesinde kendi degerlendirmelerini yaparak Sirket paylarina yatirim
yapmalarinin kendileri icin uygun olup olmadigina karar vermelidirler.

5.1. Thragciya ve faaliyetlerine iligskin riskler:
Faaliyet Siiriidiilmesine Iliskin Riskler

Sirket sermaye piyasasi faaliyetleri yiiriittiiglinden belli izin ve ruhsata sahip olmasi
gerekmektedir ve faaliyetleri ¢esitli Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan denetlenmektedir.
Sirket’in faaliyet alan1 olan sermaye piyasasi faaliyetleri SPKn’un 39. maddesine gore
SPK’nin iznine tabidir. Bu kapsamda Sirket, SPK’dan 25.07.2023 tarih G-061 (K002)
numarasi ile alinmis olan Genis Yetki belgesine istinaden;

e lslem Aracilig1 Faaliyeti

e Bireysel Portfoy Yoneticiligi
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e Yatirirm Danigsmanligi

e Smirh Saklama Hizmeti

e Portfoy Aracilig1 Faaliyeti

e Eniyi gayret aracilig1 suretiyle Halka Arza Aracilik

faaliyetlerini SPKn ve SPK’nin diizenlemeleri ¢er¢evesinde yiiriitmektedir. Bu nedenle yetki
belgesi olmayan veya yetki belgeleri iptal olan araci kuruluslar sermaye piyasasi faaliyetinde
bulunamazlar. SPKn’unda ve/veya mevzuatlarda olabilecek degisiklikler, farkli diizenlemeler
meydana gelebilir, Sirket bu degisikliklere gereken zaman ve usulde uyum gosteremeyebilir.
Mevcut durumda Sirket'in sahip oldugu lisans, ruhsat ve faaliyet izinleri i¢in yeterlilik
sartlarin1 kaybetmesi s6z konusu olabilir. Faaliyet izninin alinmasi sirasinda aranan sartlarin
kaybedildilmesi ve SPK tarafindan tespitinden itibaren {i¢ ay icinde bu sartlarin yeniden
saglanamamas1 halinde yetki belgesi iptal edilir. Dolayisiyla Sirket’in faaliyetlerinin
devamlilig1 gereken yetki belgesinin gegerliligini korumasina baglhdir. Sirket'in SPKn ve
Kurul diizenlemelerinde aranan hiikiim ve sartlara uyum gosterememesi, sahip oldugu izin ve
yetkileri muhafaza edememesi, kaybetmesi, yenileyememesi, bunlarin iptal edilmesi veya
askiya almmas1 Sirket faaliyetlerini sonlandirabilir ve/veya Sirket’in faaliyetini, finansal
durumunu, faaliyet sonuglarini ve ileriye yonelik beklentilerini 6nemli Olgiide olumsuz
etkileyebilir.

Sirket faaliyetlerine iligkin riskler:

Sirket, bireysel ve kurumsal yatirimecilara, basta sermaye piyasasi araclarmin alim - satim
araciligr olmak flizere yatirim danigsmanligi, arastirma hizmetleri, portfdy yonetimi ve
kurumsal finansman hizmetlerinde bulunmakta olup s6z konusu faaliyetlerine iliskin sermaye
piyasalarinda meydana gelebilecek gelismeler Sirket’i dogrudan olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in gelir ve maliyetlerinin yurt i¢i ve yurt dis1 piyasa kosullarina bagli olmasi nedeniyle
bu kosullarda meydana gelebilecek olumsuzluklara bagli olarak operasyonel maliyet, faiz ve
gider kalemlerinde tahmin edilemeyen artislar yasanabilir. Ayrica genel ekonomik duruma
bagl olarak veya olmayarak sermaye piyasalarinda olusabilecek bir kriz yatirim araglarinin
fiyatlarinda beklenmedik diisiislere neden olabilir. Béyle bir durumda tiim sektor gibi Sirket
de sermaye piyasasi islem hacmi ve bu islemlerden elde edecegi gelirler noktasinda zayiflik
gosterebilir.

Ote yandan, Sirket’in faaliyet gosterdigi sermaye piyasalarinmn biiyiime, enflasyon, déviz
kuru, faiz oran1 ve yatirimci gliveni basta olmak iizere makroekonomik gelismelere
hassasiyeti yiiksektir. Ekonomik biiyiimede yavaslama, enflasyonda artig, doviz kuru ve faiz
oranlarinda yasanabilecek muhtemel yiikselisler ya da dalgalanmalar yatirimci giiveninde
azalma yaganmasina ve dolayisiyla islem hacminde diislise neden olabilir ve bu durum
Sirket’in hizmet geliri kalemleri tizerinde asagi yonlii baski olusturabilir. Sirket'in faaliyet
gosterdigi sektorii olumsuz yonde etkileyebilecek yasal diizenlemeler de risk unsuru teskil
etmektedir.

S6z konusu riskler agsagida belirtilmistir:
Kredilendirme Riski

Sirket, yetersiz finansal tahlil, fizibilite ya da ongoriilemeyen nedenlerden dolay1 uygun
olmayan kredi kararlarinin alinmasi riskine maruz kalabilir. Bu kararlarin sonucunda Sirket’in
kredilerine iliskin olarak tahsil kabiliyeti azalabilir veya zarara ugrama ihtimali ile de kars1
karsiya kalabilir.

Yogunlasma Riski
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Sirket’in olusturdugu portfoylerde yer alan yatirim araglarinin risk/getiri optimizasyonun
saglanamamasi, portfoydeki kiymetlerin dengeli bigimde cesitlendirilememesi s6z konusu
olabilir. Sirket’in aralarinda pozitif korelasyon bulunan araglara yogunlagsmasi halinde
Sirket’in faaliyetleri, finansal durumu, faaliyet sonuglar1 ve ileriye yonelik beklentileri dnemli
6lctde olumsuz etkilenebilir.

Sermaye Yeterliligi Riski

Sirket Sermaye Piyasas1 mevzuati geregi Sermaye Yeterliligi diizenlemelerine tabidir. Araci
Kurumlar 6zsermayelerinde duran varliklarin (maddi duran varliklar, maddi olmayan duran
varliklar, finansal duran varliklar, diger duran varliklar) ve personelden, ortaklardan,
istiraklerden, bagli ortakliklardan ve sermaye, yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya
dolayl olarak iliskili bulunulan kisi ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve
kurumlar tarafindan ihra¢ edilmis ve borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem
gérmeyen sermaye piyasasi araclarinin indirilmesi sonucunda “Sermaye Yeterliligi Taban1”
degeri hesaplanir. Bu taban degeri, aracit kurumlarin asgari 6zsermayeleri, risk karsiligi ve
degerleme giiniinden Onceki son ii¢ ayda olusan faaliyet giderleri kalemlerinin herhangi
birinden az olamaz. Yukarida izah edilen “Sermaye Yeterliligi Tabani” yiikiimliiliigiiniin
saglanamamas1 durumunda Sirket i¢in sermaye yeterliligi riski ortaya cikabilir. Sermaye
yeterliliginin saglanmamasi halinde, Sirket i¢in ek yiikiimliiliik dogabilir, Sirket’in faaliyetleri
ve karlilig1 olumsuz etkilenebilir.

Ayrica SPK, sermaye piyasasi Sirket’in sermaye yeterliligi  yukdmlultklerini
saglayamadigi, sermaye piyasas1 faaliyetlerinden kaynaklanan nakit ddeme ve finansal
ara¢ teslim yukdmluluklerini yerine getiremedigi veya kisa slrede yerine getiremeyecegi
ya da bunlardan bagimsiz olarak mali yapisinin ciddi surette zayiflamakta oldugu ya da
mali durumunun taahhutlerini karsilayamayacak kadar zayiflamis oldugunun tespiti halinde,
uc ay1 gecmemek Uzere verilecek uygun sire icinde mali yapisiin guglendirilmesini
isteyebilir ya da herhangi bir stire vermeksizin dogrudan Sirket’in faaliyetlerini gecici olarak
durdurabilir, tamamen veya belirli sermaye piyasasi faaliyetleri itibariyla yetkilerini
kaldirabilir, Sirket’in, yatirimcilarini tazmin etmesi yoninde karar verebilir, sorumlulugu tespit
edilen yoneticilerin ve galisanlarin sahip olduklari lisanslar1 gegici veya sirekli olarak iptal
edebilir, imza yetkilerini smirlandirabilir veya kaldirabilir ve gerektiginde yOnetim
kurulunun UGyelerini gorevden alabilir ve yapilacak ilk Genel Kurul toplantisina kadar
yerlerine yenilerini atayabilir, Sirket’in tedrici tasfiyelerine karar verebilir ve tasfiyenin
bitmesini takiben gerektiginde veya tedrici tasfiyeye gitmeksizin dogrudan iflaslarini
isteyebilir veya gerekli gordiigii diger tedbirleri alabilir. Sirket’in, SPKn’a dayanilarak yapilan
dizenlemelere, belirlenen standart ve formlara ve genel ve 06zel nitelikteki kararlara aykirt
hareket ettigi tespit edilmesi halinde idari para cezasna maruz kalabilir. SPK tarafindan verilen
idari para cezalari her yil yeniden degerleme oranlar1 dikkate alinarak artirilmaktadir. Tim bu
durumlar Sirket’in finansal durumunu, faaliyet sonuglarinu ve ileriye yonelik beklentilerini
6nemli 6lctde olumsuz etkileyebilir.

Teminat Riski

Sirket’in miisterilerine vermis oldugu kredilerin glivencesi olarak alinan teminatlarin piyasa
kosullarinda yasanabilecek dalgalanmalar sonucunda degerlerinin azalmasi; boylece alinan
teminatlarin verilen kredileri karsilayamamasi durumunda teminat riski ortaya ¢ikabilir. Bu
tir durumlarda Sirket zararaugrayabilir. Bu durum Sirket’in finansal durumunu, faaliyet
sonuglarinu ve ileriye yonelik beklentilerini 6nemli 6l¢lide olumsuz etkileyebilir.
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Izleme Riski

Maruz kalinan riskin yeterince takip edilememesinden ya da koétiilesen unsurlarin tasfiye
edilememesindenizleme riski dogabilir. Sirket'in nakit akist ve teminat tamamlama
ihtiyaclariin karsilanamamasi ya da dnemli maliyetlerde karsilanmasi riskidir. Kotiiye giden
kredinin etkili bir bigimde izlenmesi, risk bakiyesinin indirilmesini ya da ilave teminat
alinmasii saglar. Ancak ilgili kredi sozlesmesi onemli derecede koétiilesme olusmadan
harekete gegirilmesine engel teskil edebilir. Bu durumda, Sirket’in finansal durumu, faaliyet
sonuglari ve ileriye yonelik beklentileri onemli 6l¢iide olumsuz etkilenebilir.

Ulke Riski

Ulke riski, uluslararasi islemlerde, Sirket’in borglu oldugu kisi ya da kurulusun faaliyette
bulundugu iilkenin ekonomik, sosyal ve politik yapist nedeniyle yiikiimliiliiglin kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirilememesi ihtimalini ifade eder. Sinir Gtesi finansal
islemlerde, karsi iilkeyi olumsuz yonde etkileyen olaylarin yaratacagi zarar olasiligidir.
Ornegin, kars1 iilkenin kredi notunun diismesi ya da ulusal mevzuatta degisiklik olmasi
Sirket’in faaliyetlerini olumsuz sekilde etkileyebilir.

Teknoloji ve Bilgi Sistemleri Kaynakli Faaliyetin Kesintiye Ugramasi, Islemin
Sonuclandirilamamasi, lletisim Riski ve Yazilim ve Donanim Riski

Yazilim kaynak ihtiyacinin karsilanamamasi, hatali, yetersiz veya esnek olmayan yazilimlar,
donanim yetersizligi, donanim sorunlar1 vb. nedenlerle verimlilik diisebilir ve Sirket zarara
ugrayabilir.

Odeme ve takas sistemlerindeki bozulma, durma, ¢kme durumunda Sirket’in operasyonlari
kesintiye ugrayabilir ve operasyonlardaki kesintilerden dolay1 Sirket 6nemli miisterilerini
kaybedebilir, gerceklesemeyen islemlerden dolay: yiikiimliiliik altina girebilir ve zarara
katlanabilir. Bununla birlikte mevcut ve gelismekte olan i¢sel ve digsal teknolojiler, isletme
ihtiyag ve hedeflerini karsilama konusunda yetersiz, glivenilmez, devamlilig1 olmayan ve
maliyetli hale gelebilir. Ayrica Sirket'in sistemine yetkisiz girisler olmasi halinde islem ve
iletisim gilivenliginde riskler olusabilir. Bu dogrultuda Sirket’in faaliyetleri ve giivenilirligi
olumsuz etkilenebilir.

Sirket ya da Yatirtmci Swrlarinin Ihlali Riski

Miisteri ve pay sahipleri bilgilerinin gizliliginin zarar gérmesi veya zarar gordiigiiniin
diisiiniilmesinden kaynaklanmaktadir. Bu risk, Sirket itibarinin sarsilmasina, miisteri kaybina,
hakkinda dava agilmasina veya yasal miidahaleye yol acabilecek niteliktedir. Bu dogrultuda,
Sirket miisterileri veya personeli ile ilgili saklamakla yiikiimli oldugu verilerin, Sirket'in tim
caba ve almis oldugu tedbirlere ragmen tigiincii kisilerin eline gegmesi veya siber saldirilara
kars1 gerekli giivenligin yeterince saglanamamasi durumlarinda magdur konumunda olan
personel veya miisteri yasal siire¢ baglatabilir, davalarin sirket aleyhine sonu¢lanmasi Sirket
itibarin1 zedeleyebilir ve tazminat yiikiimliiligi dogabilir. Ayrica Sirket’in pazarlama
faaliyetleri yiirttiilirken kisisel verilerin korunmasi mevzuatina aykiri eylemlerde
bulunulmasi halinde Sirket, s6z konusu uygulamalar1 ¢ergevesinde yaptirima ugrayabilir.

Faaliyetin Kesintiye Ugramasi Riski

Sirket’in acil veya daha uzun vadeli yiikiimliiliiklerini karsilama kabiliyetini yitirmesine
neden olacak ic¢sel veya dissal etmenler dolayisiyla faaliyetlerinin kesintiye ugramasi ya da
faaliyetlerinin geregince yerine getirilememesi durumunda ortaya ¢ikmaktadir. Bu risk,
faaliyetlerin uygun olmayan bir sekilde siirdiiriilmesi, bilgi islem sistemlerinin yetersiz hale
gelmesi veya dnceden tahmin edilemeyen dogal, ekonomik ve politik felaketler nedeniyle
Sirket’in faaliyetlerini siirdiirmemesi durumunda ortaya ¢ikmaktadir.
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Operasyonel Risk

Sirket iiriin ve hizmetlerini miisterilerine sunarken ya da faaliyetini stirdiirebilmesi i¢in
gerekli hayati fonksiyonlarini yerine getirirken her zaman diisiik maliyet ve yiiksek verimliligi
saglayamayabilir. Operasyon riskleri, siireclerin yerine getirilemez sekilde aksamasi ya da
etkisini yitirmesi, insan hatalari, teknolojik ya da altyapiyla ilgili aksamalar, faaliyetin
kesintiye ugramasi, siire¢ degisiklikleri ve hatali i¢/dis raporlama gibi olaylardan
kaynaklanacak potansiyel zararlari da igerir.

Islem Riski

Islemlerin zamaninda, tam ve dogru olarak yapilamamasi; etkin olmayan is akislar1 veya
siklikla tekrarlanan hatalar, ihmaller, tutarsizliklardan kaynaklanmaktadir. Sirket i¢i
kontrollerin, is birligi i¢inde olunan kisi ya da kuruluslarin, bilgi sistemlerinin, ¢alisanlarinin
yetkinlik ve uyumunun, islem siire¢lerinin niteligi bu riski belirleyen unsurlar olmaktadir.
Belirtilen is ve islem siireclerinde yaganabilecek aksakliklar Sirket’in faaliyetlerini olumsuz
etkileyebilir.

Veri Giivenligi Riski

Finansal veya finansal olmayan islemlerin kayitlara alinmasi veya raporlanmasinda yanliglik
ve eksiklikler bulunmasi, zamanlamasinda gecikmeler olugmasi halinde Sirket aleyhine yasal
siirecler baslatilabilir, Sirket Kisisel Verileri Koruma Kurulu ve Sermaye Piyasasi Kurulu
basta olmak iizere idari otoriteler tarafindan idari para cezasina ¢arptirilabilir. Bu durumlar,

Sirket’in finansal durumunu, faaliyet sonuglarinu ve ileriye yonelik beklentilerini énemli
6lctde olumsuz etkileyebilir.

Maddi Varliklarin Zarara Ugramast Riski

Dogal afetler, yangin, teror ve benzeri nedenlerle veya tedbirsizlik sonucu fiziksel varliklarin
zarara ugramasi veya kaybolmasi Sirketi zarara ugratabilir.

Muhafaza Riski

Miisteriler tarafindan emanet edilen kiymetler veya Sirket’in sahip oldugu maddi varliklarin,
sO0zlesme vb. degerli belgelerin korunmasinda yasanabilecek zafiyetler Sirket'in faaliyetlerini
olumsuz etkileyebilir.

Miisteri Memnuniyetsizligi Riski

Miisteri beklentilerinin dogruluk, biitiinliik, hizlilik, etkinlik, gizlilik, profesyonellik ve
uygunluk ilkeleri 1s181inda kargilanamamasi durumunda Sirket miisteri kaybi1 ve miisterilerin
tazminat talepleri ile karsilasabilir. Bu durum, Sirket’in finansal durumunu, faaliyet
sonuglarinu ve ileriye yonelik beklentilerini 6nemli 6l¢tide olumsuz etkileyebilir.

Itibar Riski

Miisteriler, ortaklar, rakipler ve denetim otoriteleri gibi, taraflarin Sirket hakkindaki olumsuz
diisiinceleri ya da yasal diizenlemelere uygun davranilmamasi neticesinde Sirket'e duyulan
giivenin azalmasi veya itibarin zedelenmesi nedeniyle Sirket'in faaliyetleri, finansal durumu
ve ileriye yonelik beklentileri olumsuz etkilenebilir.

Artan Is Hacmi Kaynakli Yonetimsel Riskler

Sirket’in i$ hacminin artmasiyla idari ve mali zorluklar yasanabilir, Sirket’in yonetimsel
basaris1 azalabilir. Sirket’in mevcut veya yeni projeleri cergcevesinde is hacminin artmasi
durumunda, artisa paralel olarak faaliyetlerin operasyonel karmasikligi, 6l¢egi ve Sirket’in
yonetimini iistlendigi sorumluluklar artabilir, bu durum yonetim {izerinde baski olusturabilir

ve aksakliklara sebep olabilir. Artan is hacminin verimli yonetilememesi, Sirket’in finansal
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durumunu, faaliyet sonuglarinu ve ileriye yonelik beklentilerini 6nemli 6lctide olumsuz
etkileyebilir.

Is Riski

Faaliyetin siirdiirtilmesine iligskin risk olarak da tanimlanabilecek is riski, hacim, marj ve
giderlerdeki dalgalanmalardan ve rekabet ortamindaki degisimlerden kaynaklanmaktadir.
Sirket'in sermaye piyasast kurumu olmasi ve faaliyetlerinin devamlilig1 faaliyet yetkilerinin
bulunmasina bagli oldugundan, ileride SPK'nin bu yetkileri iptal etmesi s6z konusu olabilir.
Basta pay piyasasi, VIOP, kaldiracl alim satimlar olmak iizere piyasadaki islem hacimleri
diisebilir, dolaysiyla Sirket'in aracilik gelirleri diisebilir. Komisyon oranlarinin sinirlanmasi
gibi mevzuatsal gelismeler finansal tablolar1 olumsuz etkileyebilir. Ayica kurumsal
finansman gelirleri, piyasa sartlarina ve yetki belgesinin iptal edilmesi riskine bagl olarak
halka arza aracilik yapilamamasi halinde Sirket gelirlerini olumsuz etkileyebilir.

Dis Kaynak Ihtiyacina Iliskin Riskler:

Di1s kaynak ihtiyacinin ortaya ¢ikmasi ve finansman maliyetlerinin artmasi halinde Sirket’in
finansal durumu olumsuz etkilenebilir. Sirket faaliyetlerini siirdiiriirken veya Sirket’in
faaliyetleri biiyiidiikkge dis kaynak ihtiyact artabilir. Finansman maliyetlerinin ¢ok
yiikselmesinin Sirket’in kullanacagi dis kaynaklarda ek maliyet yaratmasi sonucunda
Sirket’in karliligi olumsuz etkilenebilir. Finansman kaynaklarinda yasanacak daralma
sonucunda Sirket nakit akisini yonetmekte ve faaliyeterini yiiriitmekte sorun yasayabilir.

Nitelikli Isgiicii Kaynaginin Siirekliliginine Iliskin Riskler:

Sirket’in faaliyetleri yonetim ve operasyonel kadrosunun deneyimine ve performansina
baglhidir. Ust diizey yoneticilerin ve énemli pozisyonlarda bulunan ¢alisanlarin kayb: Sirket
faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir. Sirket’in faaliyetlerinin devami, miisterilerine sundugu
hizmet performansinin {ist diizeyde tutulmast ve gelecege yonelik hedeflerinin
gergeklestirilmesi dnemli Olgiide iist diizey yoneticilerinin siirekli ve devamli ¢alismasina
baghdir. Sirket’in st diizey yoneticilerinin rekabet etmeme taahhitleri bulunsa da
yoneticilerinin ya da 6nemli pozisyonlarda bulunan c¢alisanlarinin Sirket ile olan is iligkisini
siirdiireceginin ya da yoneticilerinin ya da 6nemli pozisyonlarda bulunan c¢alisanlarinin
rakiplerle ¢aligmaya baglamayacagmin garantisi bulunmamaktadir. Dolayisiyla, bu kisiler
tabi olduklar1 rekabet etmeme yiikiimliiliiklerine aykiri hareket edebilir, bu durum Sirket
tarafindan  Ggrenilmeyebilir veya ge¢ Ogrenilebilir, ¢ikabilecek uyusmazliklarda
mahkemelerce rekabet etmeme hiikiimlerinin gegersiz olduguna hiikmedilebilir. Ayrica,
yoneticilerin ya da dnemli pozisyonlarda bulunan ¢alisanlarin bir veya daha fazlasinin yerine
baskalariin istthdam edilmesi vakit alabilecek ve maliyete yol acabilecektir. Nitelikli isgiicii
kaynaginin siirekliliginin saglanamamasi Sirket’in faaliyetlerini olumsuz yonde etkileyebilir.
Bu durumlarin gerceklesmesi, Sirket’in faaliyetlerine iliskin hedeflerine ulagmasinm
geciktirebilir veya engelleyebilir.

Calisanlarin Sirket ile calismayi tercih etmesini saglamaya ve Sirket ile olan is iligkilerinin
muhafaza edilmesine iliskin olarak Sirket degisen rekabet kosullar1 ve ticari sartlar ve
bliylimeyi siirdiiriirken Sirket kiiltliriinii korumak gibi bir¢ok zorlukla karsilasabilir. Uygun
becerilere sahip nitelikli ¢alisanlarin istthdami ve Sirket ile olan is iliskileri muhafaza
edilemezse, Sirket organizasyon yapisinda, faaliyet sonuglarinda veya is modelinde meydana
gelebilecek degisiklikler ¢alisan motivasyonunu ya da calisanlarin muhafaza edilmesini
olumsuz yonde etkilerse, Sirket gelecege yonelik hedeflerini gergeklestiremeyebilir ve
faaliyet sonuglari olumsuz yonde etkilenebilir.

Hukuki Davalara Iliskin Riskler
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Sirket, faaliyetleri ile ilgili olarak cesitli hukuki davalara taraf olabilir, davalarin Sirket
aleyhine sonuglanmasi halinde Sirket’in faaliyetleri olumsuz etkilenebilir, tazminat 6deme
yiikiimliiliigli dogabilir. Sirket’in olagan faaliyetleri kapsaminda Sirket’e kars1 yasal islemler
baslatilarak dava ve takipler baslatilabilir. Sirket tarafindan yapilan islemlere ve davalara
iligkin ayrilan karsiliklar yeterli olmayabilir. Sirket, ayrilan veya c¢ikarilan c¢alisanlar
tarafindan is¢ilik alacagi talepli davalar ile faaliyetleri ile ilgili olarak yatirimcilar ve ti¢lincii
kisiler tarafindan Sirket aleyhine agilabilecek ¢esitli davalar ile karsi karsiya kalabilir.
Davalarin aleyhine sonuglanmasi halinde Sirket tazminat 6demek zorunda kalabilir veya
farkli cezalar alabilir, Sirket’in itibar1 zedelenebilir. Tiim bu durumlar, Sirket’in finansal
durumunu, faaliyet sonuglarinu ve ileriye yonelik beklentilerini 6nemli 6lctide olumsuz
etkileyebilir.

5.2. Thragccinin icinde bulundugu sektére iliskin riskler:

Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili alt diizenlemeler ¢ercevesinde uyulmasi gereken yasal
mevzuat ve sinirlamalar bulundugundan, mevzuat ve siirlamalara uyulmamasi halinde
sirketlerin faaliyetleri olumsuz etkilenebilir, potansiyel karliliklar1 sinirlanabilir; Sirket’in ve
aract kurum sektoriinde faaliyet gosteren dogrudan hakim ortagi Gedik Yatirim ve dolayli
hakim ortagi Inveo SPK’nin 6362 Sayili kanun ve sair mevzuatta yer alan olduk¢a kapsamli
diizenlemelere uymak zorundadir. S6z konusu diizenlemelere uyulmamasi ve aykiri
faaliyetlerde bulunulmasi durumunda Sirket ve ana ortaklari g¢esitli yaptirimlara maruz
kalabilirler. Bu yaptirimlar parasal cezalar olabilecegi gibi faaliyet izinlerinin iptali veya diger
sonuglar1 doguracak tedbir ve yaptirimlar da olabilecektir.

Aracilik sektoriindeki rekabet Sirket’in ilgili sektorde faaliyet gosteren yatirimlarinin
karliligin1 sinirlayabilir; Sirket, dogrudan ana ortak Gedik Yatirim, dolayli ana ortak Inveo ve
Sirket’in faaliyet gosterdigi aracilik sektoriinde yasanan yogun rekabet, ekonomik ve politik
gelismelere bagli olarak piyasalardaki risk igtah1 ve islem hacimlerindeki dalgalanmalar araci
kurum sektoriiniin karlilik oranlari iizerinde baski yaratabilmektedir.

Doviz kurlarindaki dalgalanmalarin  yatirim istahini olumsuz etkileyebilmesi; doviz
kurlarinda yasanabilecek dalgalanmalar sektordeki yatirim istahini olumsuz etkileyebilir.
Bununla birlikte, sektdr firmalarinin istirak ettigi sirketlerde fiyatlama ve karlilik riski
olusabilir, s6z konusu sirketlerin déviz agik pozisyonlarina karsilik herhangi bir korunma
islemine girmemesi halinde faaliyetleri ve karliligi olumsuz etkileneceginden, sektordeki
sirketler yatirnmlarinin olumsuz etkilemesine sebep olabilir.

Ekonomik krizler, siyasi ve jeopolitik gelismeler ekonomik giiven ortaminin bozulmasina
neden olabilir, sektorde faaliyet gosteren sirketlerin is yapma potansiyelini ve faaliyetlerini
olumsuz etkilemesi; Kiiresel ekonomide yasanacak sikintilar firmalar1 finansal agidan,
bireylerin talep kosullarindaki degisim nedeniyle de faaliyet agisindan negatif etkileyebilir.

Sirket, fiili vergi oranlari, vergi kanunlarindaki veya bunlarin yorumlanmasindaki
degisikliklerden yahut Sirket yonetiminin ertelenmis vergi varliklarini kullanabilme
kabiliyetindeki degisimlerden etkilenebilir, uygulamaya konulan yeni vergiler veya gecerli
vergi oranlarindaki artislara maruz kalabilir. Sirket vergi cezalarina maruz kalabilir. Bu
durumlar Sirket’in karliligini, finansal durumunu ve ileriye yonelik beklentilerini olumsuz

yonde etkileyebilir.
5.3. Ihrag edilecek paylara iliskin riskler:

Sirket’in paylart ilk kez halka acgik bir piyasada islem goreceginden fiyat ve hacim

dalgalanmasi yasanabilir. Ayrica Sirket’in dogrudan pay sahibi Gedik Yatirim ve dolayll

pay sahibi Inveo’nun paylar: da Borsa’da igslem gordiigiinden, birinin paylarinin fiyat ve

islem hacmi bakimindan dalgalanmalara maruz kalmas: digerinin paylarinin degeri
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iizerinde olumsuz etki yaratabilir. Neticede, Sirket paylar: deger kaybedebilir.

Halka arz igleminden 6nce, Sirket’in paylar Tiirkiye’de veya yurt disinda halka ac¢ik herhangi
bir piyasada islem gérmemistir. Halka arzin ger¢eklesmesinden sonra halka arz edilen paylara
iliskin bir piyasanin olusacagina ve gelisecegine veya bu tiirden bir piyasa gelisse bile
mevcudiyetini devam ettirecegine iliskin higbir giivence bulunmamaktadir. Buna ek olarak,
halka arz edilen paylara iliskin olusan piyasanin likiditesi de halka arz edilen paylar1 elinde
bulunduranlarin sayisina, yatirnmcilarin halka arz edilen paylara iligkin bir pazar
olusturmalarindaki menfaatlerine ve diger faktorlere bagl olacaktir. Halka arz edilen paylara
iligkin aktif bir islem piyasast olugmayabilir veya bu piyasa siirdiiriilebilir olmayabilir ve bu
durumda yatirimcilarin halka arz kapsaminda satin aldiklar1 paylara iliskin alim ve satim
islemleri yapma imkanlarini1 olumsuz yonde etkileyebilir. Halka arz edilen paylara iligkin
pazarmn sinirli olmasi ve SPK Kurul Karar Organi’nin i-SPK-128.21 (30.03.2023 tarihli ve
20/412 sk.) sayili ilke Karari uyarinca halka arza katilan ve dagitimdan pay alan
yatirimcilari, dagitim listesinin kesinlesmesini takiben hesaplarina aktarilan paylari, paylar
hesaplarina gectigi tarihten itibaren 90 giin boyunca borsa disinda satamamasi, baska
yatirimct hesaplarina virmanlayamamasi veya borsada 6zel emir ile ve/veya toptan satis
islemine konu edememesi;, halka arz edilen paylari elinde bulunduranlarin bu paylar arz
ettikleri miktarda, fiyatta, zamanda ve tligiincii taraflara borsa disinda satma kabiliyetini
olumsuz yonde etkileyebilir ve halka arz edilen paylarin islem gordiigii fiyatin degiskenligini
etkileyebilir, fiyat halka arz fiyatinin altina diisebilir.

Halka arz fiyati, halka arz edilen paylarin halka arz edilecegi pazarda islem gordugii fiyat1 ya
da gelecekteki performansini yansitmayabilir. Ayrica Sirket’in faaliyet sonuglar1 ya da
finansal performansi, isbu izahnamede deginilen risk faktorleri veya diger kosullar nedeniyle
analistlerin veya yatirimcilarin beklentilerini karsilamayabilir. Halka arz edilen paylarin
piyasa degeri Sirket’in ve rakiplerinin finansal performansinda meydana gelebilecek
degisikliklere, kiiresel makroekonomik kosullara ve diger etkenler ile izahname setinde
deginilen risk faktorleri kapsaminda ele alinan kosullar ya da diger kosullara tepki olarak
onemli dalgalanmalara maruz kalabilir. Sirket’in faaliyet sonu¢larinda meydana gelebilecek
dalgalanmalar veya analistlerin ya da yatirimcilarin beklentilerinin karsilanmamasi, halka arz
edilen paylarin islem gordiigii fiyatin diismesine yol acgabilir ve yatirnmcilarin halka arz
kapsaminda aldiklar1 paylar1 halka arz fiyatindan veya bu fiyatin {izerinden satma imkanlari
hicbir zaman olmayabilir.

Sonug olarak, halka arz kapsaminda halka arz edilen paylar1 satin alan yatirimcilar, halka arz
edilen paylara yonelik yatirimlarinin tamamini veya bir kismin1 kaybedebilir.

Sirket’in dogrudan pay sahibi Gedik Yatirim ve dolayli pay sahibi Inveo’nun sermaye paylari
Borsa’da islem gormekte olup bu paylarin fiyatlar1 da dalgalanmalara maruz kalabilir.
Dolayisiyla, Sirket, Gedik Yatirim ve Inveo’nun birinin paylariin degerinin dalgalanmalara
maruz kalmasi digerlerinin paylari lizerinde olumsuz etki yaratabilir. Bu durum, Sirket
paylarinin degerini, islem piyasasini ve likiditesini olumsuz etkileyebilir.

Halka Arz Edilen Paylar disinda sermayeyi temsil eden diger Sirket paylart ile Gedik
Yatirim ve Inveo’nun borsada islem gormeyen paylarinin gelecekte biiyiitk miktarlarda
satilmast veya bu tiir satiglarin gerceklesebilecegi olasiligi, Halka Arz Edilecek Paylar’in
piyasa fiyat iizerinde onemli olumsuz etkiye neden olabilir.

Halka Arz Edilen Paylar disinda sermayeyi temsil eden diger Sirket paylarinin halka arz
kapsaminda verilen ve isbu Izahname’nin 27.3. boliimiinde agiklanan, dolasimdaki pay
miktarini artirmamaya doniik taahhiitlere iligkin siirenin dolmasinin ardindan biiyiik
miktarlarda satilmasi veya bu tiir satiglarin gergeklesebilecegi olasiligi, Halka Arz Edilen
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Paylarin piyasa fiyati iizerinde 6nemli ve olumsuz etkiye neden olabilir. Ayn1 sekilde Gedik
Yatirim ve Inveo’nun halka arz edilen paylar1 disinda sermayeyi temsil eden diger paylarinin
biiyiik miktarlarda satilmasi veya bu tiir satiglarin gergeklesebilecegi olasiligi, Halka Arz
Edilen Paylarin piyasa fiyati tizerinde 6nemli ve olumsuz etkiye neden olabilir.

Sirket’in mevcut pay sahibinin menfaatleri, Sirket’in ve/veya Halka Arz Edilen Paylarin
sahiplerinin menfaatleri ile bagdasmayabilir.

Halka arz sonrasinda Sirket’in hakim ortagi Gedik Yatirim, Sirket sermayesinin 6énemli bir
boliimiine sahip olmaya devam edecektir ve bu pay sahibinin menfaatleri diger pay
sahiplerinin menfaatlerinden farkl olabilir. Gedik Yatirim ve Inveo, Sirket ile ayni1 sektorde
faaliyet gostermektedir.

Ayrica, Sirket, Gedik Yatirim ve Inveo ydruttukleri faaliyetler agisindan her ti¢ sirketin
faaliyetlerinde kesismeler s6z konusudur, bazi iiriin ve faaliyetler agisindan rekabet i¢inde
olabilirler, grup sirketleri de olsalar menfaatleri farklilasabilir.

Sirket’in halka aciklik orani sinirlidir ve bu durum hisselerin likiditesini ve hisse fiyatini
olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in halka agiklik orani smirhidir ve paylarin likiditesi ve pay fiyati iizerinde bunun
olumsuz etkisi olabilir. Sinirli orandaki halka agiklik, paylarin likiditesini olumsuz
etkileyebilecek, paylarin alim-satim hacminin diisiik olmasina neden olabilecek ve sonug
olarak pay fiyat1 iizerinde olumsuz etki yaratabilecektir. Paylar Borsa’da iglem gormeye
basladiktan sonra paylara iliskin likidite olusmamasi durumunda pay sahipleri istedikleri
kadar miktar, zaman ve fiyat {izerinden paylarini satamayabilir.

Fiyat tespit raporuna iliskin varsayimlarin gerceklesmemesi, Sirket’in pay fiyatint olumsuz
etkileyebilir.

Fiyat tespit raporundaki varsayimlarin gergeklesmemesi Sirket’in pay fiyatin1 olumsuz
etkileyebilir. Sirket paylarinin halka arz fiyatinin belirlenmesine esas teskil eden fiyat tespit
raporunda Dbelirtilen varsayimlarin ger¢eklesmemesi durumunda Sirket’in finansal
performansi beklentilerin altinda olusabilir ve bu durum Sirkete iliskin gelecek beklentilerini
olumsuz etkileyerek Sirket’in pay fiyatini diisiirebilir. Fiyat tespit raporundaki varsayimlarin
gerceklestirilmesi veya gergeklestirilmemesi Sirket pay fiyatlarinin halka arz sonrasindaki
seyrini etkileyeceginden, yatirimcilarin yatirim kararlarinin s6z konusu varsayimlarin detayl
sekilde incelenmesinin ardindan verilmesi gerekmektedir.

TL ’nin degerindeki dalgalanmalar ve ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler Halka
Arz Edilen Paylar’in degerini onemli olciide etkileyebilir.

Sirket paylar1 Tirk Liras1 iizerinden islem gorecektir ve kar payr 6demesi yapilmasi
durumunda bu kar paylar1 TL cinsinden 6ddenecektir. Sirket, mali tablolarini da TL cinsinden
duzenlemektedir. Dolayisiyla, Tirk Lirasi’nin degerindeki dalgalanmalar Sirket paylarinin
degerinde dalgalanmaya sebep olabilir.

Halka arz edilecek paylar tiim yatiruimcilar icin uygun bir yatiruim olmayabilir.

Yatirim araglarmin uygunlugu; yatirimeilarin finansal durumlari, sahip olduklart portféylerin
niteligi gibi etkenlere gore yatinmcidan yatirnmciya farklilik gostermekte olup paylar, her
yatirimet i¢in uygun bir yatirim aract olmayabilir. Bu durum, ilgili yatirimcilarin yatirimdan
bekledikleri fayday1 elde edememelerine ve zarar etmelerine yol agabilecektir.

Pay sahipleri temel olarak kér payr ve sermaye kazanci olmak iizere iki tiir gelir elde
edebilmekte olup bu gelir tiirleri ile iliskili olabilecek riskler asagida agiklanmaktadir;
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Ihra¢ Edilen Paylarin Kar Payi Gelirlerine Iliskin Riskler;

Sirket, esas sozlesmesi hiikiimleri ve Sermaye Piyasasi hiikiimleri c¢ercevesinde gelecek
donemlerde kar pay1 6dememeye karar verebilir ya da kar pay1 dagitamayabilir. Ka&r pay1
geliri, sirketlerin yi1l sonunda elde ettikleri karin dagitilmasindan elde edilen gelirdir. 6362
sayili SPKn.’nun 19’uncu maddesi hiilkmii ve SPK’nin II-19.1 sayili Kar Pay1 Tebligi
uyarinca; halka agik ortakliklar, karlarini1 genel kurullar tarafindan belirlenecek kar dagitim
politikalar1 cergevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak dagitirlar. Sermaye
piyasasi mevzuati dahilinde kar pay1 dagitim islemleri gergeklestirilir ve s6z konusu kar pay1
dagitim politikalar1 zaman zaman SPK’nin ortaya koydugu belirli diizenlemelerden
etkilenebilir. Halka agik sirketler, pay sahiplerinin verecegi karara bagli olarak nakit ve/veya
bedelsiz olmak tizere kar pay1 dagitabilmekte veya dagitilabilir kar payin sirket biinyesinde
birakabilmektedir. S6z konusu dagitilabilir kar payinin hesaplanmasinda kullanilan meblaglar
ve formiiller, SPK tarafindan degistirilebilir. Ayrica, Sirket’in zarar ettigi donemlerde kar
pay1 elde etmeme riski vardir, kar olugsa bile Sirket’in gegmis yillar zarar1 bulundugunda bu
zararlar mahsup edilinceye kadar Sirket kar dagitimi1 yapamayacaktir. Sirket tarafindan kendi
pay sahiplerine yapilacak olan herhangi bir kar pay1 6demesinin tutar1 ve sekli asagidakiler
dahil ama bunlarla sinirli olmamak iizere pek ¢ok etkene baglidir:

- Yeterli seviyede kar elde edilmesi,

- Dagitilabilir kar veya yedeklerin durumu,

- Sirket’in serbest nakit akisinin miisait olmasi,

- Sirket’in bor¢luluk diizeyi, mevcut yiikiimliiliikleri,

- Tiirkiye’de faaliyet gosteren diger karsilastirilabilir halka agik sirketlerin 6dedigi
temettii tutarlari,

- Pay sahiplerinin kar pay1 hedefleri ve beklentileri,

- Pandemi ve diger dogal afetler sonucu diizenleyici otoriteler veya hiikiimetlerin aldig1
tedbirler,

- Bankalarla imzalanmis genel kredi sozlesmeleri kapsaminda bankalara verilen negatif
taahhutler,

- Yonetim kurulunun takdirine bagl diger etkenler,

- Taraf olunan kredi s6zlesmelerinin bir boliimiinde kar dagitimina iliskin sinirlamalar
veya ancak belirli sartlarin saglanmasi halinde kar dagitilabilecegine iliskin
diizenlemeler mevcuttur.

Sirket’in karlilik diizeyinin yeterli seviyede olmasina ragmen Sirket’in yonetim kurulu, Sirket
menfaati agisindan karin bagka amaglar i¢in kullanilmasinin daha dogru olacagina kanaat
getirebilir ve genel kurul tarafindan kar dagitmama karar verilebilir. Bu durumda Sirket
tarafindan pay sahiplerine kar pay1 6édenmeyebilir. Bunlarin sonucunda Sirket’in gelecekte
kar pay1 6deme kabiliyeti degiskenlik gdsterebilir.

Ihrac Edilen Paylarin Sermaye Kazancina Iliskin Riskler;

Sermaye kazanci, zaman iginde payin degerinde meydana gelen artistan elde edilen gelirdir.
Sirket’in finansal performansinin beklentilerin altinda olusmasi veya sermaye piyasalarinda
yasanacak olumsuzluklar nedeniyle Sirket’in paylarmin fiyati diisebilir. Isbu izahname
cercevesinde ihra¢ edilecek Sirket paylarinin piyasa degerinin ihra¢ fiyatina ulasmamasi ve
bu fiyatin lizerine ¢itkmamasi da miimkiindiir. Yatirimcilar satin aldiklar Sirket paylarini satin
aldiklar fiyattan veya {izerinde bir fiyattan satamayabilirler. Pay sahipleri, Sirket’in kar ve
zararina ortak olduklarindan, Sirket’in tasfiye edilmesi sonucunda bakiye kalmasi halinde,
s0z konusu bakiyeye pay1 oraninda istirak ederler. Ortakligin tasfiyesi halinde diger tiim
alacaklilara gerekli 6demeler yapildiktan sonra ancak pay sahiplerine bir 6deme yapilabilir.

41



Ayrica, halka arz edilecek Sirket paylari icin Borsa Istanbul’da yeterli islem hacmi
olusmayabilecektir. Borsa Istanbul’da paylara iliskin likidite olusmamas1 durumunda
yatirimcilarin sahip olduklari paylari alip satma kabiliyetleri sinirlanabilir, pay sahipleri
ellerindeki paylar istedikleri fiyattan, tutarda ve zamanda satamayabilir ve bu durum
piyasada islem gorecek paylarin fiyatindaki dalgalanmalar1 artirabilir.

5.4. Diger riskler:

Sirket faaliyetlerinden dolay1 ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Bu riskler; kredi
riski, likidite riski, kur riski, faiz oran1 riski ve hisse senedi fiyat riskidir.

Kredi Riski

Finansal aracin taraflarindan birinin sézlesmeye bagh yiikiimliiliigiinii yerine getirememesi
nedeniyle Sirket’e finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Sirket,
s0z konusu alacagin kredi giivenirliligini yiiksek olarak degerlemektedir. Alacaklar disinda
kalan finansal ara¢larda kredi riski bulunmamaktadir.

Finansal arac tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

Sirket’in 31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihleri itibartyla maruz kaldigi kredi
risklerine iligkin bilgiler asagidaki tabloda yer almaktadir:

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

Raporlama

tarihi

itibariyla Diser Finansal

maruz iliskili Taraf | Diger Taraf | iliskili Taraf s Bankalar Toplam

Taraf yatirimlar

kaliman

azami

kredi riski
31.12.2023 - | 2.482.089.434 - | 45.583.944 | 255.041.338 | 14.514.612 2.797.229.328
31.12.2022 -12.162.514.504 - 148.682.114 | 207.027.774 | 4.462.934 2.422.687.326
31.12.2021 2818 | 596.939.545 - | 36.638.992 | 225.211.232 62.453 858.855.040
Likidite Riski

Likidite riski yonetimi ile ilgili esas sorumluluk, yonetim kuruluna aittir. Sirket, likidite
riskini tahmini ve fiili nakit akimlarin1 diizenli olarak takip etmek ve finansal varlik ve
yukdmlaliklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve borglanma rezervinin
devamini saglamak suretiyle, yonetir.

Asagidaki tablo, Sirket’in tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliikklerinin vade
dagilimmi gostermektedir. Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler iskonto edilmeden ve
O0demesi gereken en erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu yiikiimliiliikler
tizerinden ddenecek faizler asagidaki tabloya dahil edilmistir.

31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.12.2023 itibariyla finansal borglarin vadelerine gore dagilimi
asagidaki gibidir:

31.12.2023 | |
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Sozlesme

uyarinca nakit

cikislar 5 yildan

toplam 3 aydan kisa | 3-12 ay arasi | 1-5 yil aras1 | uzun
Sozlesme uyarinca vadeler | Defter Degeri | (=1+11+111+1V) | (1) (n (n (V)
Turev Olmayan Finansal
Finansal Yukumlulukler |2.510.895.196 | 2.523.148.516 | 2.001.441.959 | 402.236.941 | 119.469.617 --
Borclanmalar 464.024.718 464.706.139 | 372.359.547 92.346.592 -- --
Kiralama Islemlerinden
borclanmalar 14.664.733 25.561.634 1.893.760 5.621.280 | 18.046.594 --
Ticari borglar 2.028.460.459 | 2.028.460.459|1.622.768.367 | 304.269.069 | 101.423.023 --
Diger borglar 4.420.285 4.420.285 4.420.285 -- -- --
31.12.2022

Sozlesme

uyarinca nakit

caikislar 5 yildan

toplanm 3 aydan kisa | 3-12 ay arasi | 1-5 yil aras1 | uzun
Sozlesme uyarinca vadeler | Defter Degeri | (=1+11+111+1V) | (1) () (n (V)
Turev Olmayan Finansal
Finansal YukUmlalakler |3.193.782.274| 3.197.169.628 | 3.080.348.327 | 105.142.695| 11.678.606 --
Borclanmalar 498.430.858 497.857.863 | 394.840.690| 103.017.173 -- --
Kiralama Islemlerinden
borclanmalar 11.063.254 15.023.603 1.219.475 2.125.522| 11.678.606 --
Ticari borclar 2.680.373.683 | 2.680.373.683 | 2.680.373.683 | 2.680.373.683 -- --
Diger borglar 3.914.479 3.914.479 3.914.479 -- -- --
31.12.2021

Sozlesme

uyarinca nakit

cikislar 5 yildan

toplamm 3 aydan kisa | 3-12 ay arasi1 | 1-5 yil arasi | uzun
Sozlesme uyarinca vadeler | Defter Degeri | (=1+11+111+1V) | (1) (1 (n (V)
Turev Olmayan Finansal
Finansal Yukumlilikler 734.996.170 762.265.741| 395.496.638 | 351.040.234| 13.829.142 --
Borclanmalar 326.700.304 347.939.426 --| 347.939.426 -- --
Kiralama Islemlerinden
borclanmalar 14.398.501 20.428.949 1.599.273 3.100.808 | 13.829.142]1.899.726
Ticari borglar 387.808.406 387.808.406 | 387.808.406 -- -- --
Diger borglar 6.088.960 6.088.960 6.088.960 -- -- --
Kur Riski
Sirket’in doviz cinsinden varlik ve yiikiimliiliikleri ile ilgili riski bulunmamaktadir.
Faiz Orant Riski
Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin gergege uygun degerinde veya
gelecekteki nakit akislarinda dalgalanmalara yol agmasi, Sirket’in faiz orami riskiyle basa
cikma gerekliligini dogurur. Sirket’in, faiz oranma duyarli finansal yiikiimliiliikleri
bulunmamakta, sahip oldugu ters repo alacaklar1 giinliik olmasi1 nedeniyle, énemli bir faiz
riskine maruz kalmamaktadir.
31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihleri itibariyla Sirket’in finansal varliklari ve
yiikiimliiliikleri asagida yer almaktadir.
TL 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023
Finansal varhklar 858.627.900 2.422.579.826 2.796.746.149
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Ticari alacaklar 596.942.363 2.162.514.504 2.482.089.434
Nakit ve nakit benzerleri 224.984.092 206.920.274 254.558.160
Finansal yatirimlar 62.453 4.462.934 14.514.611
Diger alacaklar 36.638.992 48.682.114 45.583.944
Finansal yakumlalukler 734.996.171 2.244.957.576 2.510.895.196
Kisa vadeli bor¢lanmalar 326.700.304 498.430.858 464.024.718
Kisa vadeli kiralama islemlerinden kaynaklanan

yukamlalukler 2.919.786 2.037.765 3.100.714
Uzun vadeli kiralama islemlerinden kaynaklanan

yukamlalikler 11.478.715 9.025.489 10.889.020
Ticari borglar 387.808.406 1.731.548.985 2.028.460.459
Diger borglar 6.088.960 3.914.479 4.420.285
Fiyat Riski

Sirket faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, ger¢ege uygun deger faiz orani riski, nakit
akimi faiz orani riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in
risk yoOnetimi programi genel olarak mali piyasalardaki belirsizligin, Sirket finansal

performanst iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi

uzerine

odaklanmaktadir. 31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihleri itibartyla pay ve yatirim
fonu fiyatlarinda %10'luk bir artig/azalis olmasi ve diger tiim degiskenlerin sabit kaldig1
varsayimiyla pay rayi¢ degerinde ve Sirket'in net donem kari/zararinda meydana gelen etkiler

asagida sunulmustur.

TL 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023
Hisse senetleri 62.453 2.191.125 14.514.611
Ozel Kesim Tahvil, Senet ve Bono 0 2.264.882 0
Yatirim Fonlari 0 6.927 0
Toplam 62.453 4.462.934 14.514.611
TL 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023
Pay Fiyatlarinda %10 artis1 6.245 219.112 1.451.461
Pay Fiyatlarinda %10 azalis -6.245 -219.112 -1.451.461
TL 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023
Ozel Kesim Tahvil, Senet ve Bono Fiyatlarinda

%10 artisi 0 226.488 0
Ozel Kesim Tahvil, Senet ve Bono Fiyatlarinda

%10 azalisi 0 -226.488 0
TL 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023
Yatirim Fon Fiyatlarinda %10 artisi 0 693 0
Yatirim Fon Fiyatlarinda %10 azalig1 0 -693 0

6. IHRACCI HAKKINDA BILGILER

6.1. Thragc1 hakkinda genel bilgi:

6.1.1. Thraccinin ticaret unvam ve isletme adi:
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Sirket’in ticaret unvani “Marbas Menkul Degerler Anonim Sirketi”dir. Sirket’in isletme adi
bulunmamaktadir.

6.1.2. Thragcinin kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numarasr:

Ticaret siciline tescil Esentepe Mah. Ecza Sk. Safter is Ham1 No:6, I¢ Kap1 7, Sisli -
edilen merkez adresi Istanbul

Bagh bulunulan ticaret

e e e Istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigii
sicil miidiirligii

Ticaret Sicil Numarasi 266870

6.1.3. ihraccinin kurulus tarihi ve siiresiz degilse, ongoriilen siiresi:

Sirket Istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigiine 18.07.1990 tarihinde tescil edilmis ve siiresiz
olarak kurulmustur.

6.1.4. Thraccimin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihra¢cinin kuruldugu iilke,
kayith merkezinin ve fiili yonetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax
numaralari:

Hukuki statlst Anonim Sirket

Tabi oldugu mevzuat | T.C. Kanunlari

Kuruldugu iilke Turkiye

Merkez adresi Esentepe Mah. Ecza Sk. Safter is Han1 No:6, I¢ Kap1 7, Sisli - Istanbul
Internet adresi https://www.marbas.com.tr/

Telefon no +90 (212) 286 30 00

Faks no +90 (212) 286 30 50

Sirket’in Tabi Oldugu Mevzuat Hakkinda Genel Bilgi:

Sirket esas sozlesmesinin 3’0UncU maddesi uyarinca Sirket’in amaci, 6362 sayili Sermaye
Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak yatirnm hizmetleri ve faaliyetleri
ile yan hizmetlerde bulunmaktir.

Sirket, SPK’dan 25/07/2023 tarih G-061 (K002) numarasi ile alinmis olan Genis Yetki
belgesine istinaden;

e Islem Aracilig: Faaliyeti

e Bireysel Portfoy Yoneticiligi

e Yatirirm Danigsmanligi

e Smirl Saklama Hizmeti

e Portfoy Araciligi Faaliyeti

e Eniyi gayret aracilif1 suretiyle Halka Arza Aracilik

faaliyetlerini SPKn ve SPK’nin diizenlemeleri gergevesinde yiiriitmektedir. Sirket kisa streli
fon ihtiyaclarin1 veya portfoyuyle ilgili maliyetlerini karsilayabilmek amaciyla Sermaye
Piyasas1 Mevzuatindaki sinirlamalar dahilinde gerek yurt ici piyasalardan ve gerekse yurt dist
piyasalardan Turk Lirasi cinsinden veya yabanci para cinsinden kredi kullanabilir. ihrag
edebilecek borclanma araglarinin limiti  hususunda SPKn ve diger ilgili mevzuat
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hikimlerine uyulur. Sirket yonetim kurulu, SPKn’nun 31/3. maddesi c¢ercevesinde SPK
tarafindan belirlenen limit cercevesinde tahvil, bono ve diger bor¢clanma araglarini ihrag
yetkisine sahiptir.

Sirket’in faaliyet alan1 olan sermaye piyasasi1 faaliyetleri SPKn’un 39. maddesine gore
SPK’nun iznine tabidir. Ayrica Kurul, sermaye piyasast kurumlarinin sermaye yeterliligi
yukumliluklerini saglayamadigi, sermaye piyasasi faaliyetlerinden kaynaklanan nakit 6deme
ve finansal arag¢ teslim yikimluluklerini yerine getiremedigi veya kisa surede yerine
getiremeyecegi ya da bunlardan bagimsiz olarak mali yapilarmin ciddi surette zayiflamakta
oldugu ya da mali durumunun taahhdtlerini karsilayamayacak kadar zayiflamis oldugunun
tespiti halinde, ¢ ay1 gecmemek Uzere verilecek uygun sire icinde mali yapilarmin
guclendirilmesini istemeye ya da herhangi bir sire vermeksizin dogrudan bu kurumlarin
faaliyetlerini gecici olarak durdurmaya, tamamen veya belirli sermaye piyasasi faaliyetleri
itibariyla yetkilerini kaldirmaya, yatirnmeilar: tazmin karar1  vermeye, sorumlulugu tespit edilen
yoneticilerin ve galisanlarin sahip olduklari lisanslari gegici veya slrekli olarak iptal etmeye,
imza yetkilerini simirlandirmaya veya kaldirmaya ve gerektiginde yOnetim kurulunun
uyelerini gorevden almaya ve yapilacak ilk Genel Kurul toplantisina kadar yerlerine
yenilerini atamaya, bu kurumlarin tedrici tasfiyelerine karar vermeye ve tasfiyenin bitmesini
takiben gerektiginde veya tedrici tasfiyeye gitmeksizin dogrudan iflaslarin1 istemeye veya
gerekli gordiigii diger tedbirleri almaya yetkilidir.

SPK, SPKn’a dayanilarak yapilan diizenlemelere, belirlenen standart ve formlara ve genel ve
Ozel nitelikteki kararlara aykir1 hareket ettigi tespit edilen yatirim kuruluglara idari para cezasi
vermeye yetkilidir. SPK tarafindan verilen idari para cezalari her yil yeniden degerleme oranlari
dikkate alinarak artirilmaktadir.

Sermaye piyasasi araglarmin ilk kez ihrag edilerek, alim satimi1 ve dagitimi gibi faaliyetlerin
yuritildigi piyasalar, “birincil piyasalar’ olarak ifade edilmektedir. Birincil piyasalar,
ihrageilar ile tasarruf sahiplerinin dogrudan dogruya karsilastiklar1 piyasalardir. Ihragcilar,
birincil piyasada sermaye piyasasi araglarini ihra¢ etmek suretiyle tasarruf sahiplerinden fon
toplamaktadirlar. Dolayisiyla tasarruflarin, yatirnmlara aktarimi  birincil — piyasalarda
gerceklesmektedir. Yatirnm kuruluslarinin sermaye piyasasi araglarinin ihracina veya halka
arzina aracilik etmesi, alim satimin birincil piyasa islemi olmasina engel teskil etmemektedir.

Sermaye piyasasinda aracilik faaliyetinin diger bir zeminini olusturan "ikincil piyasalar” ise:
birincil piyasada ihra¢ edilmis ve halen dolasimda bulunan sermaye piyasasi araglarmin el
degistirerek islem gordiigii piyasalardir. Ikincil piyasalarda sermaye piyasasi araclarinin alim
satim islemleri ya yatirnm kuruluslarinin kendi aralarinda ya da yatinm kuruluslar ile
miisterileri arasinda gergeklesir. Bu piyasalarda goriilen islem hacmi, birincil piyasalardan ¢ok
daha fazladir. Ikincil piyasalarin asil islevi yatirrmeilarm ve yatirim kuruluslarinin ellerindeki
sermaye piyasasi araglarmin kolaylikla el degistirerek nakde cevrilebilmesi ve bdoylelikle
likidite ve pazarlama imkaninin saglanmasidir.

Yukarida yer alan agiklamalar gergevesinde, genel olarak araci kurumlar, alim satim aracilig
veya halka arza aracilik faaliyetlerinden en az birini gergeklestirmek lzere Kurul'dan yetki
belgesi alarak birincil veya ikincil sermaye piyasalarinda aracilik faaliyeti gdsteren yatirim
kuruluslardir.

Araci Kurumlarin Gruplandirilmasi:

Kurul diizenlemeleri cercevesinde Yatirim Kuruluslar: Tebligi'nin 4'nct maddesi ile Kurul'dan
aldiklar1 faaliyet izinlerine bagl olarak aract kurumlardan:

(@ Emir iletimine aracilik ve yatirrm damismanligi faaliyetlerinden herhangi birini veya
tamamini yritecek olanlar “dar yetkili aract kurum”,
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(b) *“(a)” bendinde belirtilen faaliyetlere ek olarak, islem araciligi, en iyi gayret aracilig
faaliyeti, simirli saklama hizmeti ve portfoy yoneticiligi faaliyetinden herhangi birini veya
tamamini yritecek olanlar “kismi yetkili aract kurum”,

(c) “(b)” bendinde belirtilen faaliyetlere ek olarak, portfdy aracilig: faaliyeti, genel saklama
hizmeti ve aracilik yuklenimi faaliyetinden herhangi birini veya tamamini yurutecek olanlar
“genis yetkili arac1 kurum” olarak gruplandirilmistir.

Bu gruplandirma ile arac1 kurumlar, sunabilecekleri sermaye piyasasi faaliyetlerinin nitelikleri
ve ustlendikleri mali riskler ile dogru orantili olarak kategorize edilmistir. Kurul'un bu
dizenleme ile araci kurumlarin sunacaklari sermaye piyasasi faaliyetlerine gore, icinde
bulunduklar1 gruba uygun diizenlemeler ve yikumlulikler getirerek, piyasa dizenini daha etkin
ve rekabetci bir ortama tasimay1 amagladig diisiiniilmektedir. Nitekim bu cercevede (SPK’nin
30/12/2022 tarih ve 2022/74 say1ili Sermaye Piyasasi Kurulu Biilteni ile agikladigi 2023 y1l1 igin
belirlenen rakamlara gore), dar yetkili araci kurumlarin 10.000.000 TL, kismi yetkili araci
kurumlarin 40.000.000 TL ve genis yetkili arac1 kurumlarin 80.000.000 TL asgari 6zsermayeye
sahip olmasi1 gerekmektedir.

Yatirim Kuruluslarimin Genel Faaliyet Sartlari:

Yatinm Hizmetleri Tebligi’nin 9'uncu maddesi uyarinca, yatirim kuruluglarinin faaliyette
bulunmak tzere Kurul'dan izin alabilmeleri icin asagida detaylarina yer verilen genel sartlarin
saglanmis olmasi gerekmektedir. Aract kurumlarin Kurul'dan faaliyet izni almalari igin
belirtilen genel sartlarin tamamini saglamalar1 zorunludur.

Kurulus Sartlarim Kaybetmemis Olmasi: Araci kurumlarin, faaliyette bulunmak Gzere
Kurul’dan izin alabilmeleri icin kurulus sartlarin1 kaybetmemis olmalar1 gerekmektedir.
Yatirim kuruluslarinin kurulug sartlart olarak: (i) anonim ortaklik seklinde kurulmus olmas,
(if) paylarinin tamaminin nama yazili olmasi ve nakit karsihigi ¢ikartilmasi, (iii) kurulus
sermayesinin saglanmis olmasi, (iv) esas sozlesmesinin SPKn ve Kurul duzenlemelerine
uygun olmasi, (v) kurucularin Kanun ve ilgili diizenlemelerde belirtilen sartlar1 saglamalar1 ve
(vi) ortaklik yapisinin seffaf ve agik olmasi aranmaktadir.

Asgari Ozsermaye Yiikiimliiliigii: Sermaye piyasasinda faaliyet gosterecek araci kurumlarin
gucli yapiya ve sermayeye sahip olmasi gerekmektedir. Bu amacla arac1 kurumlar igin sermaye
yeterliligi sart1 getirilmistir. Bu gercevede araci kurumlarin, tercih edilen hizmet ve faaliyetlere
gore Kurul'un sermaye yeterliligi dizenlemelerinde 06ngorilen asgari 06zsermaye
yikiimliligiinii yerine getirmis olmasi sarttir. 2023 yili icin belirlenen yeniden degerleme
oranlarma gore dar yetkili araci kurumlarin 10.000.000 TL, kismi yetkili arac1 kurumlarin
40.000.000 TL ve genis yetkili aract kurumlarin 80.000.000 TL asgari 6zsermayeye sahip
olmasi gerektigi hikme baglanmustir.

Organizasyon Yapisimin Olusturulmus Olmasi: Kurul hem AB mevzuatina uyum hem de
uygulamada karsilasilan problemlerin giderilerek piyasalarin seffaf etkin, glivenilir ve rekabetci
bir ortamda isleyisinin saglanmasi amaglarma Yyonelik olarak yatirrm kuruluslarinin
organizasyon yapisinin kurumsal bir yapida olmasinmi Ongormektedir. Bu gercevede yatirim
kuruluslarina Kurul tarafindan faaliyet izni verilebilmesi igin organizasyon yapilarinin anilan
dizenlemelerde belirlenen kosullar1 sagliyor olmasi gerekmektedir. Yatirnm kuruluslari,
sunacaklar1 yatirnm hizmet ve faaliyet konularina uygun hizmet birimlerini kurmali, yeterli
mekan ve teknik donanimi saglamali ve 0ngorulen yatirnrm hizmet ve faaliyetleri ¢ercevesinde
asgari sartlar1 tagtyan birim yoéneticisi ile yeterli sayida personeli istihdam etmis olmalidir.

Bununla birlikte, yatinm kuruluslarinin sunmay1 planladiklari hizmet ve faaliyet konularina
uygun ve Kurul'un araci kurumlarin i¢ denetim sistemi ile ilgili dizenlemeleri ¢ercevesinde
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saglikli bir yonetim yapisinin olusturulmus olmasi ve personelinin gorev tanimlar ile yetki ve
sorumluluklarinin belirlemis olmas1 gerekmektedir.

Yatirnm Kuruluslar1 Tebligi'nin organizasyon yapisina iliskin 10'uncu maddesinin (c) bendi,
aract kurumlarin organizasyon yapilarmin, Kurul'un araci kurumlarin i¢ denetim sistemi ile
ilgili diizenlemelerine uygun i¢ kontrol, teftis ve risk yonetim sistemlerinden olusan i¢ denetim
sistemini icerecek sekilde olusturulmus olmasini aramaktadir. Son olarak, yatirim
kuruluglarinin organizasyon yapisinin, Yatirim Kuruluslart Tebligi'nin ¢ikar g¢atigsmalarina
iliskin 11'inci ve 12'nci maddelerinde belirlenen esaslara uygun sekilde olusturmus olmasi da
gerekmektedir.

Personele iliskin Sartlarin Saglanmis Olmasi: Yatirrm kuruluslarmin personeli; yoneticiler,
ihtisas personeli, miifettisler, i¢ kontrol elemanlar1 ve risk yoOnetim elemanlarindan
olusmaktadir. Yatirim Kuruluslar1 Tebligi'nin 13'Unct maddesi ile personel bakimindan gerekli
olan sartlar belirtilmistir. Buna gore:

» Yatinm Kurulusu personelinin (yonetici, ihtisas personeli, miifettis, i¢ kontrol eleman1 ve
risk yonetim elemaninin), Yatirnm Kuruluslari Tebligi'nin 6'nct maddesinde kurucu
ortaklara iliskin aranan sartlar1, gerekli mali gui¢ sart1 hari¢ olmak (izere tagimasi ve islem
yasakl1 olmamas.

= Lisanslama Tebligi'nde aranan mesleki yeterliliklerini gosterir lisans belgesine sahip olmasi.

= Yonetim Kurulu tyeleri hari¢ olmak (zere Yatirim Kurulusunun personeli ile arastirma
uzmani, yatirim danigsmani ve kurumsal finansman uzmani olarak ¢alisacaklarin, mevzuatta
aksi belirtilmedikge en az dort yillik lisans egitimi; miisteri temsilcisi, tlrev araglar miisteri
temsilcisi, Borsa Uye temsilcisi, takas ve operasyon sorumlusu ve tiirev araclar muhasebe ve
operasyon sorumlusu olarak calisacaklarin ise en az iki yillik On lisans egitimi veren
okullardan mezun olmalar1 gerekmektedir.

Personele iliskin yukarida belirtilen sartlara ek olarak, Yatirim Kuruluslar1 Tebligi'nin 14'Unci
maddesi uyarinca araci kurum Genel Mudur ve Genel Midir yardimcilarmin mali piyasalar
veya isletmecilik alaninda en az yedi yillik mesleki deneyime sahip olmasi zorunlu olup, genel
mUdarin miinhasiran bu gorev i¢in atanmis olmasi zorunludur. Lisanslama Tebligi'ne gore ise
Yatirnm Kurulusunun Genel Muduri ve Genel Midir Yardimcilarimin Sermaye Piyasasi
Faaliyetleri Diizey 3 Lisansina sahip olmalar1 gerekmektedir.

Diger Genel Faaliyet Sartlari: Yatirim kuruluslarmin faaliyette bulunmak Gzere Kurul'dan
izin alabilmeleri icin Yatirim Hizmetleri Tebligi'nin 9'uncu maddesi uyarinca aranan diger
genel sartlar ise; gerekli bilgi islem altyapisinin olusturulmus olmasi ve yatirim kuruluslarinin
nezdinde bulunan varliklara iliskin sigorta da dahil olmak (zere gerekli givenlik 6nlemleri
alinarak, varsa mevzuatta 6ngorilen teminatlarin tesis edilmis olmasidir.

Disaridan Hizmet Alim: Araci kurumlar, yatirim hizmet ve faaliyetleri ile yan hizmetlerin
yurutilmesi sirasinda sermaye piyasast mevzuatindan Kkaynaklanan yikumluliklerinin
saglanmasina yardimci nitelikteki hizmetleri bagka bir hizmet saglayici kurulustan satin alabilir.
Disaridan hizmet alimina iligskin esaslar ayrintili bir sekilde Yatirnrm Kuruluslari Tebligi'nin
50'nci maddesinde belirtilmistir.

Aract kurumlar, Yatirnm Kuruluglar1 Tebligi'nde digsaridan hizmet alimia izin verilmeyen
faaliyetler haricindeki tum faaliyetler icin disaridan hizmet alabilir. Arac1 kurum bir faaliyet
bakimindan disaridan hizmet almak isterse, bu hizmetin disaridan hizmet alimina uygun olup
olmadig1 ve bu hizmetten beklenen fayda ve maliyetlere iliskin degerlendirmelerin ortaya
konuldugu bir rapor hazirlamali ve bu rapor aract kurumun yonetim kurulu tarafindan
onaylanmalidir. Bunun yaninda disaridan hizmet alimu ile ilgili olarak; yetki, gérev, sorumluluk
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ve is akiglarimi iceren i¢ prosedirler olusturulmalidir. Ayrica aract kurumlar, disaridan hizmet
saglayacagi kurulus ile Yatirim Kuruluslar1 Tebligi’nde asgari hususlarin belirtildigi bir yazili
sozlesme imzalamalidir.

Aract kurumlar herhangi bir hizmeti dis kaynaktan saglayacak ise, 6ncelikle Kurul'a bildirimde
bulunmalidir. Kurul'a yapilan bildirim sirasinda araci kurumun disaridan hizmet alimina iliskin
yonetim kurulu karari, yonetim kuruluna sunulan rapor ve Yatirim Kuruluslari Tebligi
kapsaminda ongorilen sartlar1 sagladigini tevsik edici bilgi ve belgeler eklenerek bir dilekge
esliginde Kurul'a bagvurulmasi gerekmektedir. Disaridan hizmet alimi sirasinda araci kurumlar,
her halukérda, miisterilerine karsi hukuken sorumlu olmaya devam ederler. Kurul, disaridan
hizmet saglanan kurulusun Tebligde belirtilen sartlar1 kaybettigini tespit ederse hizmet alimini
durdurabilecektir.

Faaliyet Gosterilen Piyasalar
e Pay Piyasasi
e Vadeli Islemler ve Opsiyon Piyasasi
Sirket Uriin ve Hizmetleri
e Hisse senedi alim — satim aracilik islemleri
* Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi1 (VIOP) alim — satim aracilik islemleri
e Her tiirlii tahvil bono alim — satim aracilik islemleri
* Yatirim fonu alim — satim aracilik islemleri
6.1.6. Depo sertifikasimi ihra¢ eden hakkindaki bilgiler
Yoktur.
6.2. Yatirimlar:

6.2.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla ihragcimin 6nemli
yatirimlari ve bu yatirnmlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi:

Yoktur.

6.2.2. Thragci tarafindan yapilmakta olan yatirnmlarmn niteligi, tamamlanma derecesi,
cografi dagilimi ve finansman sekli hakkinda bilgi:

Yoktur.

6.2.3. Thraccinin yonetim orgam tarafindan gelecege yonelik énemli yatirnmlar hakkinda
ihragciyr baglayici olarak alinan kararlar, yapilan sozlesmeler ve diger girisimler hakkinda
bilgi:

Yoktur.

6.2.4. Thracciyla ilgili tesvik ve siibvansiyonlar vb. ile bunlarin kosullar1 hakkinda bilgi:

Yoktur.

7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BiLGIiLER
7.1. Ana faaliyet alanlar::

7.1.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla ana tiriin/hizmet
kategorilerini de icerecek sekilde ihracci faaliyetleri hakkinda bilgi:
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Sirket, 30.07.1990 tarih ve 2576 sayili TTSG uyarinca Istanbul Ticaret Sicili Miidiirliigii
nezdinde 18.07.1990 tarihinde tescil edilerek “Marbas Menkul Degerler A.S.” unvaniyla ve eski
para ile 1.000.000.000 TL kurulus sermayesi ile kurulmustur.Sirket’in hizmetleri; (i) bireysel
hizmetler ve (ii) kurumsal hizmetler olarak iki gruba ayrilmaktadir. Sirket bireysel hizmetler
olarak; pay senedi agiga satis ve 6diing menkul kiymet islemleri, menkul kiymet (pay senedi
alim) kredisi, vadeli islem ve opsiyon piyasasi islemleri, halka arz aracilik, 6zel sektor tahvil ve
bono islemleri, yatirim danismanligi, yatirim fonlari, devlet tahvili ve hazine bonosu islemleri,
kaldiragli alim satim islemleri (KAS), GiP, SIP, varant ve sertifika islemleri, repo ve ters repo
islemleri, borsa yatirnm fonlar1 (ETF) ve yapilandirilmis borglanma araglar1 hizmetlerinde
bulunmaktadir. Sirket, kurumsal hizmetler olarak ise; birincil ve ikincil pay halka arzlar, sirket
satin alma ve birlesmeleri, 6zellestirme projeleri, 6zel sektdr tahvil ve bono ihraglari, degerleme
raporlart ve danigmanligl, sermaye piyasasi danigsmanligi, piyasa yapiciligt ve piyasa
danismanlig: faaliyetlerinde bulunmaktadir.

Sirket’in isbu izahname tarihi itibariyla 190 personeli bulunmaktadir. Sirket’in merkez adresi;
Esentepe Mah Ecza Sokak Safter Is Merkezi No:6 K:1 D:7 Sisli/Istanbul olup (i) Erenkdy
Subesi, (ii) Ankara Subesi, (iii) Beylikdiizii Subesi, (iv) Suadiye Subesi, (v) Bursa Subesi, (Vi)
Levent Subesi, (vii) Malatya Subesi, (viii) Izmir Subesi, (ix) Kapaligars: Subesi, (X) Izmit
Subesi, (xi) Eskisehir Subesi ve Nigde Irtibat Blirosu olmak tizere toplam 11 adet subesi ve 1
adet irtibat biirosu bulunmaktadir.

Sirket’in 25.07.2023 tarih ve G-061 (K-002) sayili “Genis Yetkili Aract Kurum” belgesi
bulunmakta olup isbu yetki belgesi kapsaminda islem aracilig1 faaliyeti, sinirli saklama hizmeti,
aracilik yiiklenimi suretiyle halka arza aracilik faaliyeti, portfoy aracilig1 faaliyeti, bireysel
portfoy yoneticiligi faaliyeti ve yatirim danismanlhigi faaliyetinde bulunmaktadir. Ayrica Sirket,
Borsa Istanbul’da (i) hisse senetleri piyasast, (ii) tahvil ve bono piyasasi ve (iii) takashank para
piyasasinda faaliyet gostermektedir. Sirket tarafindan sunulan hizmetlere iliskin detayl bilgiler,
asagida yer almaktadir:

Yurt I¢i Satis: Sirket, yurt ici bireysel, kurumsal ve ticari, Borsa Istanbul Pay Senedi, VIOP,
varant ve diger Sermaye Piyasasi araglarinda aktif islem yapan miisterilerine, satig ekipleri ve
dijital kanallar1 araciligiyla hizmet sunmaktadir. Ayrica Sirket, islem platformu M-Trader ile
dijital ortamdan yatirim danismanlig1 hizmeti vermektedir.

Bireysel ve Kurumsal Yatirnm Damsmanhg ve Portfoy Yonetimi: Bireysel ve kurumsal
yatirimcilara sermaye piyasasi araglart i¢in “Yatirnrm Danismanligi Hizmeti” sunmaktadir.
Yatirim Danigmanligi ekibiyle, Sermaye Piyasasi iirlinlerinde alim satima aracilik islemlerinin
yani sira yatirnmcilarin beklentilerini karsilamaya yonelik kisiye 6zel bor¢lanma araglari
kurgulanmaktadir. Halka agik sirketler basta olmak iizere kurumsal firmalara sermaye piyasasi
tirlinleri ve mevzuati, yurt i¢i ve yurt dist fx/emtia piyasalarinda hedging islemleri ile genis bir
cer¢evede danismanlik ve aracilik hizmeti vermektedir.

Arastirma: Sirket, yurt i¢i ve yurt disindaki, ekonomik, sektorel ve sirket bazli gelismelerin
analizini yaparak, yatirimcilara degisen giindemle ilgili bilgi vermekte ve yatirim fikirleri
saglamaktadir. Boliimiin yurt i¢i pay senedi, hisse senedi ve yatirim stratejilerine yonelik
yaymladig1 diizenli raporlar Sirket miisterilerine yatirim kararlar1 konusunda ydnlendirmeyi
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hedeflemektedir. Sirket, arastirma raporlari hazirlamakta ve sosyal medya kanallarina igerik
sunmaktadir.

Hazine: Sirket, aktif pasif yonetimine destek vermekte ve sermayenin etkin kullanimini
yonetmektedir. Sirket, diger sirketlerin genel olarak bor¢lanma planlamasin1 yapmakta, bono
ve yapilandirilmig ara¢ ihraglarina destek vermekte ve nakit yonetimini saglamaktadir. Sirket,
Borsa Istanbul ve Takasbank para piyasalarmm kullanarak kurumsal ve bireysel miisterilerine
repo ve tahvil bono islemlerinde aracilik hizmeti vermektedir. Miisteri hesaplarindaki serbest
bakiyelerini nemalandirmaktadir. Diger sirketlerin, bankalar ve diger araci kurumlarla iligkisini
yonetir. Sirket, bor¢lanma araglar faaliyeti araciligiyla ihrag¢ edilen kiymetlerde spot ve repo
piyasalarinda fiyatlama / likidite saglayiciligi destegi vermektedir ve ayrica para ve doviz
piyasalar1 arasindaki firsatlari, misterileri ve kurum lehine degerlendirme c¢aligmalarini
strdurmektedir.

Kurumsal Finansman: Sirket, halka agilan veya halka agik sirketlerin halka arz veya toptan
satig islemlerinde, sirketlerin bor¢clanma araci ihraglarinda ve varliklarin veya sirketlerin satin
alma ve birlesme projelerinde ve Ozellestirme islemlerinde finansal danismanlik hizmeti
vermektedir.

Sirket Uriin ve Hizmetleri
e Hisse senedi alim — satim aracilik islemleri
Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasas1 (VIOP) alim — satim aracilik islemleri
Her tiirlii tahvil bono alim — satim aracilik islemleri
Yatirim fonu alim — satim aracilik islemleri

Asagidaki tabloda 31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihlerinde sona eren finansal
donemler itibariyla gelirlerinin, Sirket tarafindan verilen hizmetler kapsaminda kirilimini iceren
tablo yer almaktadir:

31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023
Satis Gelirleri
Hisse senetleri 2.077.717.726 | 2.379.657.374 | 1.693.246.617
Yatirim fonu 0 6.161.405 520.368
Ozel sektor bono islemleri 0 278.582.975 226.637.359
Toplam 2.077.717.726 | 2.664.401.754 | 1.920.404.344
Hizmet Gelirleri, (net)
Aracilik komisyon gelirleri 88.523.897 106.618.782 116.632.760
Toplam 88.523.897 106.618.782 116.632.760
Satis iadeleri (-)
Miisterilere komisyon iadeleri (-) -18.591.728 -19.877.585 -16.626.426
Toplam -18.591.728 -19.877.585 -16.626.426
Diger Gelir / (Giderler),net
Faiz gelirleri 86.513.618 145.719.029 338.410.748
Toplam 86.513.618 145.719.029 338.410.748
Toplam Hasilat 2.234.163.513| 2.896.861.980| 2.358.821.426

Sirket’in vadeli islemler hacminin 31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihlerinde sona eren
finansal donemler itibartyla degisimi asagidaki tabloda yer almaktadir:
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Marbas VIOP islem Hacmi (mn TL)
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MARBAS VIOP iSLEM HACMI PAZAR PAYI
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Kaynak: Sirket, TSPB - https://tspb.org.tr/tr/veriler/

Sektdriin vadeli islem piyasasi islem hacminin 31.12.2019, 31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022
ve 31.12.2023 tarihlerinde sona eren finansal donemler itibariyla asagidaki grafikte yer
almaktadir:

ViOP islem Hacmi (mir TL)
23202
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Kaynak: TSPB - https://tspb.org.tr/tr/veriler/
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Toplam Aracilik (Hizmet) Gelirleri

Toplam aracilik (hizmet) gelirlerine bakildiginda ise Sirket’in 31.12.2021, 31.12.2022 ve
31.12.2023 tarihlerinde sona eren finansal donemler itibariyla toplam aracilik (hizmet)
gelirlerine iliskin tablo asagida yer almaktadir:

Net Hizmet (aracilik komisyon) gelirleri(mn TL)
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Kaynak: Sirket

2022 yilinda en yuksek net aracilik geliri elde eden araci kurumlar arasinda Sirket %0,39 pazar
payina sahiptir. Pazar pay1 siralamasinda Sirket %0,39 ile 31. siradadir. 2023 yili ilk 9 ayinda net
aracilik gelirleri siralamasinda Sirket %0,41 Pazar payi ile 29. siradadir.

Hisse Senedi Aracilik Gelirleri

Sirket’in 31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihlerinde sona eren finansal donemler itibartyla
hisse senedi aracilik gelirlerine iliskin grafik asagida yer almaktadir:

Marbas Hisse Senedi Aracilik Gelirleri (TL)
120.000.000 108.818.517

100.000.000 93.417.725
77.971.332
80.000.000
60.000.000

40.000.000

20.000.000

0
2021 2022 2023

Kaynak: Sirket
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2022 yilinda en yliksek hisse senedi aracilik geliri elde eden araci kurumlar arasinda Sirket %0,49
pazar pay1 ile 27. siradadir. 2023 yili ilk 9 ayinda hisse senedi aracilik gelirleri siralamasinda
Sirket 9%0,45 Pazar payi ile 25. siradadir.

Tiirev Islemler Aracilik Gelirleri

Sirket’in 31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihlerinde sona eren finansal donemler itibartyla
tiirev islemler aracilik gelirlerine iligkin grafik asagida yer almaktadir:

Marbas VIOP Aracilik Gelirleri (TL)

14.000.000 13.110.744
12.000.000

10.289.858
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2.000.000

0
2021 2022 2023

Kaynak: Sirket

2022 yihinda en yiiksek tirev islemler aracilik geliri elde eden araci kurumlar arasinda Sirket
%0,44 pazar payi ile 32. siradadir. 2023 yili ilk 9 ayinda VIOP aracilik gelirleri siralamasinda
Sirket %0,31 Pazar payi ile 32. siradadir.

Sabit Getirili Menkul Kiymet (“SGMK?”)

Sirket’in 31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihlerinde sona eren finansal donemler itibariyla
SGMK aracilik gelirlerine iligkin grafik asagida yer almaktadir:

Marbas SGMK Aracilik Gelirleri (TL)
120.000
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80.000
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Kaynak: Sirket
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Sirket’in 2021 yilinda sabit getirili menkul kiymet aracilik geliri bulunmamakta olup, 2022
yilinda 59 TL, 2023 yilinda ise 104.348 TL dir.

Faiz Gelirleri

2019 — 2023/09 donemleri itibartyla aract kurumlarin kredi hacimlerine iligkin grafik asagida yer
almaktadir:

mKredi Hacmi (myr. TL)

: 45614
~Kredi Kullanan Hesap Sayisi

2019 2020 2021 2022 2023/09
Kaynak: TSPB - https://tspb.org.tr/tr/veriler/

31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihlerinde sona eren finansal donemler itibariyla
Sirket’in kredi hacminin yer aldig1 grafik ise yine asagida yer almaktadir:

B Marbas Kredi Hacmi (Milyon TL)

3(5)8 385,7
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Kaynak:Sirket Bagimsiz Denetim Raporu
31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023
Kredili miisterilerden alacaklar 176.675.565 385.741.090 325.954.282

31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihlerinde sona eren finansal donemler itibariyla araci
kurumlar nezdinde kredi kullanan yatirimci sayilart asagida gosterilmistir:
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mKredi Hacmi (myr. TL)
Kredi Kullanan Hesap Sayisi
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Kaynak: TSPB - https://tspb.org.tr/tr/veriler/

Sirket nezdinde kredi kullanan miisteri sayilarina iliskin grafik ise asagida yer almaktadir:

W Marbas Kredi Kullanan Musteri Sayisi
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Kaynak:Sirket

2022 yilinda en yiiksek miisterilerden faiz geliri elde eden arac1 kurumlar arasinda Sirket, %1,21
pazar pay1 ile 22. 2023 ilk 9 ayinda %1,31 pazar payiyla 20. siradadir. Sektorde kredi hacmi
2022°de %163 artarak 30,2 milyar TL , 2023 ilk 9 ayinda ise %33 artisla 50,1 milyar TL olmustur.

Sirket’in 31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihlerinde sona eren finansal donemler itibartyla
islem hacim miktarlarina gore pazar paylari ve siralamalarina iliskin tablo asagida yer almaktadir:

31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023
islem Hacminde Marbas Pazar Pazar Pazar

Payr | Syralama| Payr |Siralama| Payl | Siralama

(%) (%) (%)
Pay islem Hacmi 1,39 22 1,14 21 1,02 22
Varant - Sertifika islem
Hacmi 0,16 24 0,33 23 - -
SGMK + Repo 0,0003 38 0,002 38 - -
vior 0,62 26 0,64 25 0,31 32

Kaynak: Sirket, TSPB - https://tspb.org.tr/tr/veriler/
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Sirket’in 31.12.2021, 31.12.2022 ve 30.09.2023 tarihlerinde sona eren finansal donemler itibartyla
gelir siralamasina gore pazar paylari ve siralamalarina iliskin tablo asagida yer almaktadir:

31.12.2021 31.12.2022 30.09.2023
Gelir Siralamasi Pazar Py Py
Payr |Siralama| Payl | Syralama| Pay! | Siralama
(%) (%) (%)
Toplam Net Aracilik Gelirleri 0,35 36 0,39 31 0,41 29
Hisse Senedi Aracilik Gelirleri 0,51 27 0,49 27 0,45 25
Tiirev islemler Aracilik Gelirleri | 0,36 34 0,44 32 0,29 33
SGMK Aracilik Gelirleri 0,003 40 0,01 39 1,43 15
Kurumsal Finansman Gelirleri 0,05 34 0,02 31 0,03 31
lc\;[;':is:le:ri:erden Alman  Faiz 11 21 1.2 29 131 20

Kaynak: Sirket, TSPB - https://tspb.org.tr/tr/veriler/

Sirket, 2023 yilinin ilk 9 ayinda toplam net aracilik gelirlerinde 29. sirada, miisterilerden faiz
gelirlerinde ise 20. sirada yer almaktadir

Sirket’in aracilik komisyon gelirlerine iligkin olarak, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.12.2023
tarihlerinde sona eren finansal donemler itibariyla pay piyasasinda ve VIOP’ta en yiiksek
komisyon geliri elde edilen ilk 10 miisteriden elde edilen komisyon gelirleri ile bu gelirlerin ilgili
yillardaki aracilik komisyon gelirleri igindeki pay1 asagidaki tablolarda yer almaktadir:

Aracilik Komisyonu Geliri 31.12.2021 % 31.12.2022 % 31.12.2023 %
/ Pay Piyasasi ( TL)

Miisteri — 1 3.399.550 436% | 2.456.886 2,63%|  1.588.750 1,46%
Miisteri — 2 2.456.097 3,15% | 2.288.734 245%|  1.566.987 1,44%
Miisteri - 3 2.105.226 2,70% | 2.251.367 241%|  1.316.704 1,21%
Miisteri — 4 1.769.949 227%]| 1.700.203 1,82%|  1.294.940 1,19%
Miisteri — 5 1.676.384 2,15% | 1.401.266 150%|  1.240531 1,14%
Miisteri — 6 1,520,441 1,95% | 1.074.304 1,15% 892.312 0,82%
Miisteri — 7 1.489.252 1,91%| 1.036.937 1,11% 870.548 0,80%
Miisteri — 8 1.450.267 186%|  999.570 1,07% 533.211 0,49%
Miisteri — 9 1.426.875 183%|  990.228 1,06% 435.274 0,40%
Miisteri — 10 974.642 125%|  934.177 1,00% 391.747 0,36%
g‘e‘“lfle“r“iﬁ“e“ Toplam Komisyon | 10568 683|  23.43% | 15.152.355 1622% | 10.120.122 9,30%
ggf:f;:;ld; nﬁmc‘“k Komisyon | 27971332  100,00% | 93.417.725| 100,00% | 108.818517| 100,00%

Kaynak:Sirket

Bu kapsamda, pay piyasasinda en yiiksek komisyon geliri elde edilen ilk 10 miisteriden elde
edilen komisyon gelirlerinin hisse senedi aracilik gelirleri i¢indeki pay1 2021 yilinda %23,43,
2022 yilinda %16,22 ve 2023 déneminde %9,30 olarak ger¢eklesmistir.

Aracilik Komisyonu Geliri 31.12.2021 % 31.12.2022 % 31.12.2023
/ VIOP (TL) %
Miisteri — 1 1.140.116 11,08% 774.845 5,91% 344.872 4,47%
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Miisteri — 2 830.392 8,07% 591.295 4,51% 310.925 4,03%
Miisteri — 3 501.116 4,87% 517.874 3,95% 271577 3,52%
Miisteri — 4 294.290 2,86% 431.343 3,29% 241.488 3,13%
Miisteri — 5 267.536 2,60% 352.679 2,69% 219.113 2,84%
Miisteri — 6 210.942 2,05% 334.324 2,55% 188.252 2,44%
Miisteri — 7 190.362 1,85% 323.835 2,47% 176.679 2,29%
Miisteri — 8 169.783 1,65% 298.925 2,28% 176.679 2,29%
Miisteri — 9 168.754 1,64% 213.705 1,63% 176.679 2,29%
Miisteri — 10 164.638 1,60% 212.394 1,62% 171.279 2,22%
i1k 10 Miisteri Toplam Komisyon | 3.935.871 38,25% | 4.052.531 30,91% 2.276.773 29,51%
Gelirleri

VIOP Aracilik Komisyon Geliri 10.289.858 100,00% | 13.110.744 100,00% 7.715.258 | 100,00%
Toplami

Kaynak: Sirket

VIOP’ta en yiiksek komisyon geliri elde edilen ilk 10 miisteriden elde edilen komisyon
gelirlerinin VIOP aracilik gelirleri igindeki pay1 2021 yilinda %38,25, 2022 yilinda %30,91 ve
2023 doneminde %29,51 olarak ger¢eklesmistir.

Ote yandan, Sirket’in faaliyetleri dahilinde miisterilerine kredi kullandirmaktadir, asagidaki
tabloda izahnamede incelenen donemler itibariyla en yiiksek ilk 10 kredili miisterilerin detay1
Ozetlenmistir.

Miisteri kredileri (TL) 31.12.2021 % 31.12.2022 % 31.12.2023 %
Miisteri — 1 9.540.481 540%| 41.660.038 10,80% |  14.297.399 4,39%
Miisteri — 2 8.480.427 480%| 24301689 6,30% | 12.356.760 3,79%
Miisteri - 3 7.773.725 440%| 20444278 530%| 11.144.305 3,42%
Miisteri — 4 6.006.969 340%| 18.129.831 470%|  6.744.792 2,07%
Miisteri - 5 4.416.889 250%|  9.257.786 240%| 5970544 1,83%
Miisteri - 6 4.240.214 240%|  8.872.045 230%| 4934676 1,51%
Miisteri — 7 4.063.538 230%| 8872045 230%|  4.827.624 1,48%
Miisteri - 8 3.886.862 220%| 8100563 210%| 4318280 1,32%
Miisteri — 9 3.710.187 210%|  6.943.340 180%|  4.163.158 1,28%
Miisteri — 10 3.180.160 180% |  4.243.152 110%|  3.870.425 1,19%
;i::;(ljg e“r“ﬁste“ Toplam 55.299.452 31,40% | 150.824.766 30,10% | 72.627.962 22,28%
k“‘:;f;f;ﬂg:{ﬁ:'"a“d““a“ 176.675.565 | 100,009 | 385.741.000|  100,009% | 325.954.282|  100,00%
Kaynak:Sirket

7.1.2. Arastirma ve gelistirme siireci devam eden 6nemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile s6z
konusu iiriin ve hizmetlere iliskin arastirma ve gelistirme siirecinde gelinen asama
hakkinda ticari sirr1 aciga ¢cikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi:

Yoktur.
7.2. Bashca sektorler/pazarlar:

7.2.1. Faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar ve ihraccinin bu sektorlerdeki/pazarlardaki
yeri ile avantaj ve dezavantajlar1 hakkinda bilgi:
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Sermaye piyasalarinda hizmet verenSirket, Borsa Istanbul A.S. Pay Piyasasi, Vadeli Islem ve
Opsiyon Piyasasi ile Kaldiragh Islemler Alim Satima aracilik hizmeti vermektedir.

Araci Kurumlar Sektoriit Hakkinda Bilgi

Tirkiye sermaye piyasalari, benzer iilke piyasalarina kiyaslandiginda, 6nemli bir gelisme
potansiyeline sahiptir. Konumlanmasi ve faaliyetleri sebebiyle Sirket'in bu gelismeden fayda
saglamasi beklenmektedir. Tiirkiye Sermaye Piyasalar1 Birliginin Subat 2021 tarihli Tlrkiye
Sermaye Piyasasi Genel Gorliniimii adli caligmasina gore halka acik sirketlerin toplam piyasa
degerinin lilke GSYH'sine olan orani ve 6zel sektor tahvil stokunun GSY H'sine orani gibi dlgiitler
dikkate alindiginda Tiirkiye benzerlerinin gerisinde bulunmakta ve 6nemli bir biylme
potansiyeli barindirmaktadir. Dijitallesmenin sermaye piyasalarina ve bilgiye erisimi
kolaylastirmasi, bireysel yatirimci sayisinin artmaya devam etmesi, lilkenin demografik yapisi
ve mevduat yatirimcilarinin hisse senedi ve yatirim fonlarin1 daha sik tercih etmeye baglamasi
gibi unsurlarin Tiirkiye sermaye piyasalarinin potansiyeline ulagsmasi yolunda onemli katki
saglamasi beklenmektedir.

Tiirkiye Sermaye Piyasalar1 Birligi tarafindan yaymlanan Tiirkiye Sermaye Piyasasi Genel
GOrinimi (Subat 2024) raporu ¢ergevesinde TSPB’ye tiye kurulus sayilar1 asagidaki grafikte
yer almaktadir. Buna gore Tiirkiye’de, 71 aract kurum, 49 banka, 65 portfoy yonetim sirketi ve
60 yatirim ortaklig1 bulunmaktadir.

Yatinm Ortakhgi m Portfoy Yonetim Sirketi mBanka Araci Kurum
242
231
227 221 215
60
49 49 52 =
|
74 71 71 71 71
2019 2020 2021 2022 2024/02

Kaynak: TSPB - https://tspb.org.tr/tr/veriler/

Turkiye Sermaye Piyasalar1 Birligi tarafindan yayinlanan Turkiye Sermaye Piyasalart (Subat
2024) raporu gergevesinde, 2023 dénemi itibariyla yurtici tasarruflarin %57°si mevduattan, %25i
tahvil-bonodan, %18’i pay senedi yatirimlarindan olusmakta olup yurtici tasarruflarin varlik
siniflari i¢indeki dagilimmin yillara gore gelisimine asagidaki grafikte yer verilmektedir:

Yurtici tasarruflarin dagilim (milyar TL)
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Pay Senedi ® Tahvil-Bono = Mevduat

25,182

4,184

26,101

4,680

2020

2021

Kaynak: TSPB - https://tspb.org.tr/tr/veriler/
Bu kapsamda, pay senedi yatirinmlarinin yurt ici tasarruflar igerisindeki payinda 2019-2023
donemleri arasinda kayda deger artis gerceklesmis, 2019 yilinda %11,36 olan pay senedi

2022

2023

2024/01

yatirimlariimn yurtici tasarruflar igindeki pay1 2023 yili itibariyla %18’e yiikselmistir.

Pay Senedi Yatinmci Sayisi

2023 2024/01

Yurtici Yatinmeilar 1,977.0 2,341.9 3,766.4 7,614.9 7,239.2
Yurtici Bireysel 1,970 4 2,333 § 37573 7,604 4 7.228 6
Yurtici Kurumlar 5.7 74 8.0 9.3 9.2
Yurtici Diger 0.8 09 1.1 1.3 1.3
Yurtdigi Yatinmeilar 12.0 TRk 17.0) 28.9 28.2
Yurtdisi Bireysel 9.2 10.7] 14.8 26.6 25.9
Yurtdisi Kurumlar 1.3 1.2 1.1 1.1 1.1
Yurtdis Diger 1.5 1.3 1.2 1.3 1.3

1,988.9 2,355.1 3,783.5) 7.643.9 7,267.4

2023 yili pay senedi yatirimci sayisinda 6nemli miktarda artisin meydana geldigi yillardan biri
olmustur. 2022 yili sonu itibariyla 3.783.500 kisi olan pay senedi yatirimcisi sayisi, 2023

Kaynak: TSPB - https://tspb.org.tr/tr/veriler/

yilinda %102 oraninda artarak 2023 sonu

gelmigtir.

BORSA iSTANBUL PiYASA DEGERI

60

itibartyla 7.643.900 kisiye ulasmistir. Pay senedi
yatirnmer sayisindaki artig Ozellikle 2023 yilinda belirginlesmis olup 2022 sonunda 3.783.500
kisi olan pay senedi yatirimci sayisinda 2023 yilinda yaklasik 4 milyon kisi artis meydana
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2020 2021 2022 2023 2024/01

Kaynak: TSPB - https://tspb.org.tr/tr/veriler/

Borsa Istanbul’un getirileri acisindan bakildiginda, 31.12.2022 tarihi itibarryla BIST-100
endeksinin kapanis degeri 5.509,16 olarak gergeklesirken, 2022 yilinda BIST100 endeksi
%197 artmistir. 2023 yilinda ise, %51 artisla 31.12.2023 tarihi itibariyla 8.334,94 olarak
gerceklesmistir. 2023 yilinda gerceklesen halka arzlar ve Borsa Istanbul’daki yiikselis
paralelinde Borsa Istanbul’un piyasa degerinde 2023 yilinda ciddi artis goriilmiis olup,
2022°de Borsa Istanbul’un piyasa degeri %185 artisla 6,208 milyar TL, 2023 yilinda ise
31.12.2023 itibariyla %62 artisla 10,043 milyar TL’ye ulagmustir. Yillar itibartyla piyasa
degerinin gelisimi yukaridaki grafikte yer almaktadir:

Borsa Istanbul Pay Piyasasi islem Hacmi

BiST Pay Piyasasi islem Hacmi (trn TL)

65,1
35,4
13,1 14,9
4'2 - -
I

2019 2020 2021 2022 2023

Kaynak: TSPB - https://tspb.org.tr/tr/veriler/

Borsa Istanbul pay piyasasinda islem hacmi 6zellikle 2022 yilinda ciddi artis gdstermistir 2021'de
14 trilyon 900 milyar TL olan hacim 2022'de %138 artisla 35 trilyon 400 milyar TL’ye
yiikselmistir 2023 y1l sonunda ise islem hacmi 2022’nin ayn1 donemine gore %84 artisla 65
trilyon 100 milyar TL olmustur.

2023/09 Doneminde Pay Piyasasinda En Yiiksek Hacimli Araci Kurumlar: Sirket, Tlrkiye
Sermaye Piyasalar1 Birligi (TSPB)’nin yayinladigi Aract Kurumlarin Karsilastirmali 2023 ilk 9
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aylik verilere gore, tlim araci kurumlar arasinda 489 Milyar 978 Milyon TL toplam pay islem
hacmine gore 22. sirada yer almaktadir.

# Unvam Pay islem Hacmi | Pazar Pay1

2023/09 2023/09
1 YAPI KREDI YATIRIM MENKUL DEGERLER A_S. 7.624.006.262.395 15,87%
2 BANK OF AMERICA YATIRIM BANK A S. 4.904.894.390.088 10,21%
3 IS YATIRIM MENKUL DEGERLER A_S. 4.851.378.333.807 10,10%
4 DENIZ YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S. 2.577.390.005.365 5,36%
5 GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S. 2.536.295.224.529 5,28%
6 INFO YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 2.398.065.819.199 4,99%
7 AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 2.150.545.920.214 4,48%
8 ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 1.927.039.632.362 4,01%
9 VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 1.900.638.881.426 3,96%
10 Al CAPITAL YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 1.528.963.322.168 3,18%
22 MARBAS MENKUL DEGERLER A.S. 489.977.980.647 1,02%

Kaynak: TSPB - https://tspb.org.tr/tr/veriler/

2023/09 Doneminde Vadeli Islemlerde En Yiiksek Hacimli Araci Kurumlar: Sirket, Tiirkiye
Sermaye Piyasalar1 Birligi (TSPB)’nin yayinladigi Aract Kurumlarin Karsilagtirmali 2023 ilk 9
aylik verilere gore, tiim arac1 kurumlar arasinda 49.657.840.309 TL toplam vadeli islemler islem
hacmine gore 32. sirada yer almaktadir.

# Unvani Vlgiésl\lﬁ‘:M Pazar Payr

2023/09 2023/09
1 YAPI KREDI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 4.226.864.812.239 26,12%
2 IS YATIRIM MENKUL DEGERLER A S. 1.659.780.980.727 10,26%
3 INFO YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 1.129.552.083.996 6,98%
4 QNB FINANS YATIRIM MENKUL DEGERLER A_S. 1.001.080.806.480 6,19%
5 DENIZ YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S. 872.315.622.204 5,39%
6 AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 768.404.150.443 4,75%
7 BANK OF AMERICA YATIRIM BANK A.S. 714.049.417.791 4,41%
8 TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 595.399.720.579 3,68%
9 GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S. 506.424.961.377 3,13%
10 TACIRLER YATIRIM MENKUL DEGERLER A S. 454.693.921.925 2,81%
32 MARBAS MENKUL DEGERLER A.S. 49.657.840.309 0,31%

Kaynak: TSPB - https://tspb.org.tr/tr/veriler/

2023/09 Doneminde Opsiyon Piyasasinda En Yiiksek Hacimli Araci Kurumlar: Sirket,
Tiirkiye Sermaye Piyasalar1 Birligi (TSPB)’nin yayinladigi Araci Kurumlarin Karsilagtirmali
2023 y1l1 9 aylik verilere gore, tiim aract kurumlar arasinda 1.434.000 TL toplam opsiyon islem
hacmine gore 29. sirada yer almaktadir.
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Opsiyon Islem

# Unvani 5 ; Pazar Pay1
acmi

2023/09 2023/09
1 IS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 13.241.629.120 18,48%
2 AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 12.090.117.490 16,87%
3 QNB FINANS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 11.819.030.310 16,49%
4 YAPI KREDI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 5.760.770.990 8,04%
5 TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 5.607.880.650 7,83%
6 GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S. 5.287.270.500 7,38%
7 TACIRLER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 5.039.300.780 7,03%
8 INFO YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 3.459.171.550 4,83%
9 DENIZ YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S. 2.169.140.150 3,03%
10 OSMANLI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 1.765.478.440 2,46%
29 MARBAS MENKUL DEGERLER A.S. 1.434.000 0,00%

Kaynak: TSPB - https://tspb.org.tr/tr/veriler/

2023/09 Doéneminde Kaldirach Alim-Satim Islemlerinde En Yiiksek Hacimli Araci

Kurumlar: Sirket’in sdz konusu donemde kaldiragh islemlerde alim-satim aracilig
bulunmamamaktadir.
# Unvani I;:ﬁ:i;::ﬁtﬁ_ Pazar Pay1
2023/09 2023/09
1 GCM YATIRIM MENKUL DEGERLER A S. 4.280.491.957.657 19,51%
2 INFO YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 3.139.840.032.916 14,31%
3 MEKSA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 2.404.935.228.818 10,96%
4 AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 2.378.938.893.110 10,84%
5 INTEGRAL YATIRIM MENKUL DEGERLER A S. 1.522.286.669.477 6,94%
6 AHLATCI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 795.452.651.872 3,63%
7 QNB FINANS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 779.520.802.799 3,55%
8 IS YATIRIM MENKUL DEGERLER A S. 770.611.529.923 3,51%
9 Al CAPITAL YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 627.642.149.738 2,86%
10 TACIRLER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 613.134.532.297 2,79%

Kaynak: TSPB - https://tspb.org.tr/tr/veriler/

Borsa istanbul’da Kredili islemler:

mKredi Hacmi (myr. TL)
Kredi Kullanan Hesap Sayisi

45614

37,777

20979
24,933

2019

2020 2021 2022 2023/09
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Kaynak: TSPB - https://tspb.org.tr/tr/veriler/

Borsa Istanbul’da 2022 yilinda 37.777 adet kredi kullanan hesap ve 30,2 milyar TL tutarinda
kredili islem gergeklesmistir. 2023/09 sonunda ise kredi kullanan hesap sayis1 45.614, kredili
islem hacmi 50,2 milyar TL olmustur.

Odiing¢ Pay Piyasas1 (Milyar TL)

2020 2021 2022 2023 2024/01

Borsa Istanbul’da Odiing Pay Piyasasi islemleri 2022°de %56 artmustir. Odiing pay piyasast
islemleri 2023 yilinda 12.1 mlyar TL olmustur.

Borsa Istanbul’un Diinya Siralamalarindaki Konumu:

Ted Aviv
Abu Dabi
Malezya
Iram
HoChiMinh
Endonezya
Singapur
G. Afrika
Moskova
_Tahran
Ispanya
Tayland
Suudi Arabistan
Taipei
OM Mordic
isvigre
Avustralya
Deutsche Bérse
Brezilya SIRA
Borsa istanbul 1,317 16
Miami Barsas:
Toronto MX
Ulusal Hindistam
Tayvan
Hong Kong
Euronext
Londra Grubu
Giimey Kore
CBOE Avrupa
Tokyo 12,620
senahay 15,030
CBOE Global ABD !
Senzhen 17,345
NYSE 26,509
MNasdag OMX 70,435

o 1.000 2,000 3.000 4,000 5,000 6.000

Kaynak: TSPB - https://tspb.org.tr/tr/veriler/

Borsa Istanbul pay senedi islem hacmi bazinda 2023 yili verilerine gore 1.317 milyar dolar
ile 16. sirada yer almaktadir.
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Viyana
Dubai

Sili
HoChiMinh
Taipei

Varsova
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Tel Aviv
Borsa istanbul 338

Iran

Malezya

Tayland
Meksika
Singapur
Moskova
Endonezya
Ispanya
Abu Dabi
Brezilya
G. Afrika
Tahran
Avustralya

Deutsche Borse
Suudi Arabistan
Toronto MX
Londra Grubu
Hong Kong
Ulusal Hindistan
%enﬂbin
ombay
Tokyo
Eanghay S:gig
uronext 5,889
Masdag OMX 23,415
NYSE 5

=]

1,000 2,000 3.000 4,000 5,000 8,000

Kaynak: TSPB - https://tspb.org.tr/tr/veriler/

Diinya Borsalar Federasyonu (WFE) verilerine gore Borsa Istanbul, 31.12.2023 itibariyla 338
milyar dolar seviyesindeki piyasa degeri ile 31. sirada yer almaktadir.

Piyasa Degeri / GSYH* (2023)

i alta

\iyana

Borsa Ist&aisul ] 29%

Sili Elektronik “j—
Hirvatistan | —
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|——
Ga KLQE
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MDsI:ﬁn\fa
angha
Yeni 2ot
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HoChiMinh
Bahreyn
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Ispanya
Deutsche Barse
TelA\ll_\l.g
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| ——
P—
J——
mmm—m—.

Avusiralya
Giney Kore
Ulusal Hindistan
SE.CH'I"Ibaj'
ingapur
Euronext

OMX Mordic

Kaynak: TSPB - https://tspb.org.tr/tr/veriler/

Diinya Borsalar Federasyonu (WFE) verilerine gére Borsa Istanbul, 31.12.2023 itibariyla
piyasa degeri/GSYH oraninda %29 ile 45. siradadir.
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Pay Piyasalarinda Devir Hiz

Endonezya
G. Afrika
Pakistan

Malezya
Singapur
Euronext
OMX Mordic
Misir
Tel Aviv
I-svigwe
ispanya
iran
Moskova
Ulusal Hindistan
Wiyana
Deutsche Borse
Avustralya
Toronto MX
Hong Kong
Tayland
Afina
HoChiMinh
NYSE
Taywan
Tokyo
Brezilya
Giney Kore
Sanghay
Taipei 2B6%
Nasdaq OMX 301%
Borsa istanbul 390%
genzhen 397%
0% S0% 100% 150% 200% 250% ol

Kaynak: TSPB - https://tspb.org.tr/tr/veriler/

Borsa Istanbul piyasa degeri acisindan Diinya Borsalar1 arasinda 31. sirada olmakla birlikte,
islem hacmi/piyasa degeri orani agisindan, devir hizinda 2. sirada yer almaktadir.

Borsa istanbul Vadeli islemler ve Opsiyon Piyasas::

m\/adeli Islem Hacmi (myr. TL)
Kontrat Sayisi (mn. adet)
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Kaynak: TSPB - https://tspb.org.tr/tr/veriler/

TSPB tarafindan yayinlanan Aracit Kurumlarin Karsilastirmali Verileri ¢er¢evesinde yatirim
kuruluslarmin VIOP islem hacimleri toplami 2022°de %76 artigla 7.857 milyar TL, 2023
yilinda ise 2022 nin ayni dénemine gore %48 artigla 11,601 milyar TL olmustur.
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Kaynak: TSPB - https://tspb.org.tr/tr/veriler/

Yatirim kuruluglarinin Kaldiragli islem hacimleri toplami 2022°de %97 artisla 24,872
milyar TL, 2023 yilinda ise 2022 nin ayn1 dénemine gore %8 artigla 26,837 milyar TL
olmustur.

Ozel Sektor Bor¢lanma Araci Stoku (Milyar TL)

Tiirkiye'deki sermaye piyasalarinin biiyiikliigiine ve derinligine iligkin bazi oranlar, benzer
iilkelerin oranlariyla kiyaslandiginda ve bankalarin bor¢lanma piyasasindaki agirhigir goze
alindiginda, iilkemizdeki sermaye piyasalarinin gelisim potansiyeline iliskin yuksek
beklentiler olusturmaktadir. BDDK'nin bankacilik sektorii verilerine gore 31/12/2023 tarihi
itibartyla ticari ve diger kredilerin (tiiketici kredileri ve bireysel kredi kartlar1 hari¢ olmak
tizere) toplam biiytikliigii 8.077.763 milyon TL'dir. TSPB verilerine gore 2023 yilina iliskin
ozel sektor borglanma araci stoku 301 milyar TL olurken bankalarin 6zel sektoér bor¢lanma
araci stoku 75 milyar TL dir.

Banka
Banka Disi-Finans 301 309
® Finans Disi
7 77
217
78
151 131 131
129
85
84 91
2 49
11 17 I
2020 2021 2022 2023 2024/01

*Yurt icinde ihrag edilen bor¢lanma senetleri, kira sertifikalar: dahildir.

Yukaridaki grafiklerden anlasilacagi lizere Tiirkiye'nin bankacilik agirlikli bir bor¢lanma
piyasas1 oldugunu ortaya koymaktadir. Ulkemizde &zel sektdr borglanma araglariin daha
fazla yayginlasarak bankalarin bor¢lanma piyasasindaki agirliginin azalmasina paralel olarak
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Sirket’in kurumsal finansman ve kurumsal satig birimlerinin gelirlerinin bliylimeye devam
etmesi 6ngorulmektedir.

Dijitallesmenin  yatinmcilarin  sermaye piyasalarina ve bilgiye erisilebilirligini
kolaylastirmasi ve siiregleri hizlandirmasina ilave olarak internet iizerinden gerceklesen islem
hacminin artig1 ve pay senedi yatirimci sayisinin artmasi gibi etkileri de bulunmaktadir.
TSPB'nin hazirladigi Araci Kurumlarin Toplu Faaliyet Verileri ¢alismasina gore internet
iizerinden gergeklestirilmis islemlerin hacminin, toplam islem hacmine oran1 2002 yilinda
%?2 seviyelerindeyken, 2010 yilinda %20 seviyelerine ulasmis ve 2020 yilinda ise %50
seviyesinin lizerine ¢ikmistir.

Tiirkiye Birlesme ve Satin Alma Hizmetleri

Deloitte 2023 Y1il1 Birlesme ve Satin Almalar Raporu’na gére 2023 yilinda Tiirkiye birlesme
ve satin alma islemlerinde 403 islem ile 8 milyar ABD Dolar1 degerinde islem hacmi
gerceklesmistir. Yillik islem hacmi son 10 yil ortalamasinin altinda kalmakla birlikte, islem
hacminde goriilen azalis dnceki yila gore yiizde 30,43’ liik kiigiilmeye isaret etmektedir. Islem
hacmine, yatirimcilarin getir yatinmi damga vurmustur. Ozel sermaye fonlar1 yatirim
yapmakta zorlanirken, finansal yatirimci piyasasini varlik fonlari, girisim sermayesi ve melek
yatirimeilar sekillendirmistir. Tiirkiye’de, birkag biiyiik ¢apli islem toplam yillik islem hacmi
uzerinde belirleyici olmustur. ilk 10 islem, toplam islem hacminin yaklasik yiizde 40’1
olustururken, islem sayisinin yiizde 76’sina karsilik gelen 10 milyon dolarin altindaki iglem
biiyiikliigiine sahip 306 islem, toplam islem hacminin yalnizca yiizde 6’sin1 olusturmustur.
Islem hacminin yiizde 6,25’ y1lin en biiyiik islemi olan getir isleminden gelmistir. Ortalama
islem hacmi 20 milyon dolar ile gecmis yillara benzer bir seviyede ger¢ceklesmistir.

Araci Kurumlarin Kurumsal Finansman islemleri
Ozkaynak Finansmam (Milyar TL)

Bedelli Sermaye Artirimi + Ikincil Halka Arz
m Binincil Halka Arz 156.2

769

42
2020 : 2021 2022 2023 2024/01
Kaynak: TSPB - https://tspb.org.tr/tr/veriler/

Sirketler Borsa Istanbul’da bedelli sermaye artirimi, ikincil halka arz ve birincil halka arzlar
yoluyla 2022°de %51 artigla toplam 55,1 milyar TL, 2023 yilinda 2022’nin tamamina goére
%181 artisla 156,2 milyar TL finansman saglamiglardir.

Pay Senedi Halka Arz Sayisi
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mlutar (mn. TL)
—Halka Arz Sayisi”

\ 0
2020 2021 2022 2023 2024/01
Kaynak: TSPB - https://tspb.org.tr/tr/veriler/

2022 yilinda 40 ortakligin paylarmin ilk halka arzinda toplam 18,8 milyar TL halka
arz biyikligine ulagilmigken, 2023 yilinda 54 adet ortakligin paylarinin ilk halka arzi
gergeklesmis ve ilk halka arzlarin toplam biiyiikliigii 2023 yilinda yaklagik 79 milyar TL
olarak gergeklesmistir.

mYildiz Pazar
® Ana Pazar
Yakin Izleme Pazan
B Piyasa Oncesi Islem Platformu
u Diger
446

2020 2021 2022 2023 2024/01

Kaynak: TSPB - https://tspb.org.tr/tr/veriler/

2022 yili ve 2023 yilinda halka arzlarda meydana gelen artis paralelinde paylar1 Borsa
Istanbul’da islem goren sirket sayisinda da artis goriilmiistiir. Yukaridaki grafikte 2019 —
2023 yillar1 arasinda paylari Borsa Istanbul’da islem goren ortakliklarin, paylarinin islem
gordiigli Borsa pazar1 bazinda dagilimi yer almaktadir.

Borsalarda Kote Sirket Sayisi
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2022 ve 2023 yillarinda halka arzlarda onemli artis meydana gelmekle birlikte, Borsa
Istanbul’a kote olan sirket sayisinin diger iilkeler ile karsilastirildiginda hala siirl diizeyde
kaldig1 goriilmektedir. 2023 donemi itibariyla Borsa Istanbul’a kote sirket say1s1 global olarak
diger borsalarla karsilastirildiginda 28. sirada yer almaktadir.

BIST - Yabanci islemler (Milyon ABD Dolari)

727 801

355 287 334

-168
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BIST SURDURULEBILIRLIK BIST KURUMSAL YONETIM BIST TUM

WAC22 W1C23 M2(23 ©3(23 MAC23
Kaynak:TUYID - https://www.tuyid.org

Yilin ikinci ¢eyreginde Borsa Istanbul’da alis tarafinda yer alan yabanci yatirimeilar, yaklasik
$334 milyon net hisse alis1 gergeklestirmistir. 2022 yilinda hisse senedi piyasasindaki net
satig tutar1 $4,5 milyar seviyesine ulasmustir. 2023’in ilk g¢eyreginde ise yine yabanci
yatirimcilar yaklasik $1,1 milyar satis yapmustir. 2023’tin ilk yarisinda net $788 milyon
yabanci satig1 yasanmistir.
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BIST 100 Piyasa Degeri (Milyar TL)
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Kaynak:TUYID - https://www.tuyid.org

BIST 100 ’iin piyasa degeri i¢indeki yabanci pay1 gegen yilin aynt donemine gore 4 puan
yukselerek %31 ’ten %35 ’e yiikselmistir. Endeks bazinda yabancilarin portfoy degerlerinin
bir Onceki yilin ayni donemine gore degisimlerine bakildiginda, tiim endekslerde artig
gorliliirken en yiiksek artis %99 artigla BIST Ticaret endeksinde, ikinci en yliksek artis ise
%096 ile BIST Banka endeksinde gozlenmistir. Bu donemde BIST Mali endeksi ise yillik %76
artis ile yabanci yatirimcilarin portfoylerini en ¢ok artirdigi endeksler arasinda tigiincii sirada
yer almistir.Bu donemde yerli yatirnmcilarin portfoy degerlerinde de tiim endekslerde yillik
bazda artis goriiliirken en yiiksek artis %90 ile BIST Ticaret endeksinde gorulmiistiir.

%32 Ulke Bazinda Portféy Degerleri ve Paylan e
- 30%
r 25%
- 20%
F 15%
- 10%
- 5%
- 0%

Yszf‘s‘ Portfoy Degeri e Payl %
(Milyon ABD Dolari)

Kaynak:TUYID - https://www.tuyid.org

2023 yili Aralik ayi itibariyla Katar’in toplam portfoy degeri icerisindeki pay1 gegen yilin
ayni donemine gore 20 puan artisla 32 ye ylikselmistir. Portfoy degeri biiyiikliigiinde Katar’1
25’lik payla Amerika Birlesik Devletleri izlemistir. 2023 yil1 Aralik ayinda gecen yilin ayni
donemine gore Birlesik Krallik’in toplam portfoy igerisindeki payr yillik bazda 4 puan
gerilerken, Amerika Birlesik Devletleri’nin pay1 10 puan gerilemistir. Bu donemde Amerika
Birlesik Devletleri ve Birlesik Krallik’in portfoy degerlerinde yillik bazda sirasiyla 7 ve 11
azalma goriiliirken, Katar’in portfoy degerinde ise gecen yilin ayni1 donemine gore 235 artis
gOzlenmistir.
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Kaynak: TUYID - https://www.tuyid.org

Yabanci yatirimeilarin BIST TUM islem hacmindeki pay1 2023’iin ikinci ¢ceyreginde gegen yilin
ayn1 donemine gore yaklasik 3 puan gerileyerek %28 seviyesinde gerceklesmistir. 2023 yilinin
ikinci g¢eyreginde, tiim endeksler ve aylar bazinda islem hacminde en yiiksek yabanci pay1
Nisan ayinda %38 ile BIST Ticaret endeksinde, en diisiik yabanci pay1 ise Haziran ayinda %25
ile BIST Teknoloji endeksinde gdzlenmistir.

7.2.2. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla ihraccimin net
satis tutarinin faaliyet alanina ve pazarin cografi yapisina gore dagihm hakkinda bilgi:

Sirket’in 31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihlerinde sona eren donemler itibariyla Hisse
Senetleri Satis Gelirleri, Yatirrm Fonu Satis Gelirleri, Ozel Kesim Tahvil ve Bonolar1 Satis
Gelirleri, Aracilik Komisyon Gelirleri ve Faiz Gelirleri toplamindan olusan Hasilat1 ve elde etmis
oldugu gelirler asagidaki tabloda gosterilmistir.

2021/12 2022/12 Deg. 2023/12 Deg.
Satis Gelirleri
Hisse senetleri 2.077.717.726 2.379.657.374 15% | 1.693.246.617 -29%
Yatirim fonu 0 6.161.405 520.368
Ozel sektér bono islemleri 0 278.582.975 226.637.359
Toplam 2.077.717.726 2.664.401.754 28% | 1.920.404.344 -28%
Hizmet Gelirleri, (net)
Aracilik komisyon gelirleri 88.523.897 106.618.782 20% 116.632.760 9%
Toplam 88.523.897 106.618.782 20% 116.632.760 9%
Satig iadeleri (-)
}\:é‘esltg::l(e;e komisyon -18.591.728 -19.877.585 7%|  -16.626.426 -16%
Toplam 88.523.897 106.618.782 20% 116.632.760 9%
Diger Gelir / (Giderler),net
Faiz gelirleri 86.513.618 145.719.029 68% 338.410.748 132%
Toplam 86.513.618 145.719.029 68% 338.410.748 132%
Toplam Hasilat 2.234.163.513 2.896.861.980 30% | 2.358.821.426 -19%
Satislarin Maliyeti (-)
Hisse senetleri -2.067.536.811 -2.357.019.272 14% | -1.633.393.769 -31%
Yatirim fonu 0 -6.164.226 -527.500
Ozel sektor bono islemleri 0 -277.778.274 -229.814.991
Faiz giderleri -9.804.291 -22.609.913 131% -43.508.917 92%
Toplam -2.077.341.102 -2.663.571.685 28% | -1.907.245.177 -28%
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Briut Kar 156.822.411 233.290.295 49% 451.576.249 94%
TL 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023
Toplam Net Aracilik Gelirleri 69.932.169 86.741.197 100.006.334
Toplam Briit Aracilik Gelirleri 88.523.897 106.618.782 116.632.760
Hisse Senedi Aracilik Gelirleri 77.971.332 93.417.725 108.818.517
Tiirev Islemler Aracilik Gelirleri 10.289.858 13.110.744 7.715.258
SGMK Aracilik Gelirleri 0 59 98.135
Kaldiragh Islemler Aracilik Gelirleri 262.707 90.254 850
Aracilik Gelirlerinden Indirimler (-) -18.591.728 -19.877.585 -16.626.426
Kurum Portfoyii Kari/Zararlart 10.180.915 23.439.982 56.668.084
Miisterilerden Alinan Faiz Gelirleri 86.513.618 145.719.029 338.410.748

Sirket’in 31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihlerinde sona eren donemlerde elde etmis
oldugu gelirlerin kirilim1 agagidaki tabloda gosterilmistir.

Mn TL 2021 2022 2023
TOPLAM GELIiRLER 166,63 255,90 495,09
Menkul Kiymet Alig-Satis Karlari 10,18 23,44 56,67
Net Hizmet (aracilik komisyon) gelirleri 69,93 86,74 100,01
Miisterilerden Faiz Gelirleri 86,51 145,72 338,41
2021 2022 2023

TOPLAM GELIiRLERIN DAGILIMI 100,00% 100,00% 100,00%
Menkul Kiymet Alig-Satis Karlari 6,1% 9,2% 11,4%
Hizmet (aracilik komisyon) gelirleri 42,0% 33,9% 20,2%
Miisterilerden Faiz Gelirleri 51,9% 56,9% 68,4%

7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2.de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme durumu
hakkinda bilgi:

Isbu Izahname'nin 7.1.1. ve 7.2.'de sayilan bilgilerin, Izahname'nin 5'inci béliimiinde yer alan ve
detayl sekilde aciklanan risk faktdrlerinden etkilenme olasiligi mevcuttur. S6z konusu risklere
baglh olarak Sirket faaliyetleri etkilenebilecektir. Bu hususlar hari¢ madde 7.1.1. ve 7.2.'de
sayilan bilgilerin, olaganiistii unsurlardan etkilenme durumu bulunmadig diisiiniilmektedir.

7.4. Thraccmn ticari faaliyetleri ve karlihg1 acisindan 6nemli olan patent, lisans, sinai-
ticari, finansal vb. anlagsmalar ile ihra¢cimin faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne
ol¢iide bu anlagsmalara bagh olduguna ya da yeni iiretim siireclerine iligskin 6zet bilgi:

Sermaye Piyasas1i mevzuati geregince Tiirkiye'de sermaye piyasalarinda faaliyet gosterebilmek
icin ilgili faaliyete ait yetki ya da izin belgesinin SPK'dan alinmig olmasi gerekmektedir.Sirket,
SPKn’nun 37’nci maddesinde yer alan yatirim hizmet ve faaliyetlerini gergeklestirmek {izere
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirilmistir.

Marbas Menkul, SPK’dan 25.07.2023 tarih G-061 (K002) numarasi ile alinmis olan Genis Yetki
belgesine istinaden;

e islem Aracilig Faaliyeti
¢ Bireysel Portfoy Yoneticiligi
e Yatirim Danismanligi
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e Sinirlt Saklama Hizmeti
e Portfoy Araciligi Faaliyeti
¢ En iyi gayret aracilig1 suretiyle Halka Arza Aracilik

faaliyetlerini SPKn ve SPK’nin diizenlemeleri ¢ergevesinde yiiriitmektedir.

7.5. Thraccinin rekabet konumuna iliskin olarak yaptii aciklamalarin dayanag:

Sirket’in 7.2.1.”de yer alan agiklamalarinda biiyik l¢iide SPK, TUYID, TSPB ve Borsa Istanbul
raporlarindan faydalanilmistir. Ilgili aylik ve yillik Sektor raporlarina asagidaki linklerden
ulasilabilir.

Sermaye Piyasas1 Kurulu - www.spk.gov.tr

Borsa Istanbul A.S. - www.borsaistanbul.com

Tiirkiye Sermaye Piyasalar1 Birligi - https://tspb.org.tr/tr/veriler/

Turkiye Yatirimei Iliskileri Dernegi/Borsa Trendleri Raporu https://www.tuyid.org

7.6. Personelin ihracciya fon saglamasimi miimkiin kilan her tiirlii anlasma hakkinda bilgi:
Yoktur.

7.7. Son 12 ayda finansal durumu onemli dlciide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara
verme haline iliskin bilgiler:

Yoktur.

8. GRUP HAKKINDA BILGILER

8.1. Thraccinin dahil oldugu grup hakkinda 6zet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet
konulary, ihraggiyla olan iliskileri ve ihraccinin grup icindeki yeri:

Sirket’in ana ortag1, sermayesinin %100’iine sahip olan Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S.’dir.

Gedik Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi’nin Ortakhik Yapisi

Sermayedeki Pay1
Ortagin Unvani
Tutar (TL) Pay Grubu Oran (%)
Inveo - Yatnm  Holding| g 575 616 g i 84,87
Anonim Sirketi
Diger 76.426.393,12 - 15,13
TOPLAM 505.000.000 - 100

Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S.:

Gedik Yatinim (Sirket dahil bagh ortakliklar1 ile birlikte “Grup” olarak adlandirilmistir), Gedik
Menkul Degerler Anonim Sirketi unvaniyla, 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili
mevzuat hiikiimlerine uygun olarak, her tiirlii sermaye piyasasi araglari ile ilgili, sermaye piyasasi
faaliyetlerinde bulunmak ve bu faaliyetler ile ilgili olarak her tiirlii islem ve s6zlesmeler yapmak
ve aracilik faaliyetlerinde bulunmak tizere 08.10.1991 tarihinde kurulmustur. Sirket’in unvam
11.06.1998 tarihinde Gedik Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi olarak degistirilmistir.
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1991 yilinda faaliyete baslayan Gedik Yatirim, Sirket ile birlikte, Tiirkiye genelinde 56 subesi,
628 ¢alisani, deneyimi ve kaynaklari, markalari, teknolojik alt yapisi ile 32 yildir surdrGlebilir bir
ekonomik biiyiime hedefi ile yatirimcilarina hizmet sunan ve Tiirkiye ekonomisine katki
saglamaya gayret gosteren, 27.08.2015 tarih ve G-009 (276) nolu Genis Yetkili Aract Kurum
Belgesine sahip “genis yetkili” bir yatirim kurulusudur. Genis yetkili yatirim kurulusu olarak
yatirimeilarina, Islem Araciligi Faaliyeti, Portfdy Aracilig1 Faaliyeti, Bireysel Portfoy Yoneticiligi
Faaliyeti, Yatirim Danigmanlig1 Faaliyeti, Halka Arza Aracilik Faaliyeti (Aracilik Yiiklenimi ve
En Iyi Gayret Aracilign), Saklama Hizmeti (Smirli Saklama) gibi hizmet ve faaliyetlerde
bulunmaktadir. Borsa Istanbul A.S. Pay Piyasasi, Bor¢lanma Araglar1 Piyasasi, Uluslararasi Tahvil
Pazar1 ile Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi, Kaldiragh Alim Satim Islemlerinde aracilik hizmeti
ile Yurt Dis1 Piyasalarda yatirimeilarina nitelikli hizmet vermektedir. Gedik Yatirim kurumsal
finansman hizmetleri kapsaminda basta pay halka arzlar1 olmak iizere, bor¢clanma araci ihraglari,
sirket satin alma ve birlesmeleri, finansal ortaklik, sermaye artirimi, temettii dagitimi, 6zellestirme
projeleri olmak iizere g¢esitli damismanliklar yer aliyor. Gedik Yatirim 2015 yilinda gelistirdigi
Gedik Universal ve Gedik Private markalar1 adi altinda yatirimcilarma sundugu hizmetleri
teknolojiye yaptig1r yatirimlar ve dijital ortamdaki tanitim faaliyetleri ile daha nitelikli hizmet
vermeye baglamistir.

31.12.2022 tarihi itibartyla Gedik Yatirnm’in 6denmis sermayesi 327.600.000 TL (31.12.2021:
252.000.000 TL) olup Grup’u kontrol eden ana ortak Inveo Yatinm Holding A.S.’dir. Gedik
Yatirnm Yonetim Kurulu'nun 08.04.2022 tarihli toplantisinda, Gedik Yatirim'in sermayesinin
tamami1 2021 yili kar payindan karsilanmak tizere 75.600.000 TL artirilarak 252.000.000 TL'den
327.600.000 TL'ye yiikseltilmesine karar verilmistir. S6z konusu karara istinaden 08.04.2022
tarihi itibarryla SPK’ya bagvuruda bulunulmustur. Ilgili basvuru 12.05.2022 tarihi itibartyla SPK
tarafindan olumlu karsilanmistir. 17.05.2022 tarihi itibariyla Gedik Yatirim’in sermayesi Ticaret
Sicil'de tescil edilmistir. Gedik Yatirim Yonetim Kurulu’nun 30.09.2022 tarihli toplantisinda
327.600.000 TL tutarindaki Gedik Yatirim sermayesinin %54,15 oraninda artirilarak 505.000.000
TL’ye ¢ikartilmasina ve 177.400.000 TL tutarindaki artisin tamaminin nakdi olarak karsilanarak
sermayeye eklenmesine karar verilmistir. Ilgili sermaye artist SPK’nin 09.12.2022 tarih ve
2022/69 sayili karart ile onaylanmis ve 24.01.2023 tarihinde tescil edilmistir.

Gedik Yatirnm’in 25.01.2023 tarihinde yapilan yonetim kurulu toplantisina istinaden kayith
sermaye tavaninin 600.000.000 TL’den 1.500.000.000 TL’ye ¢ikarilmasina karar verilmistir. Ilgili
karara istinaden Sermaye Piyasasi Kurulu’na bagvuruda bulunulmus olup s6z konusu basvuru
02.02.2023 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan olumlu karsilanmistir. Sirket’in
26.04.2023 tarihinde yapilan 2022 yili Olagan Genel Kurul toplantisinda ilgili sermaye tavani
artinmi onaya sunulmus ve Genel Kurul’da kabul edilmistir. Genel Kurul’un tescil islemleri
04.05.2023 tarihinde tamamlanmustir.

31.12.2023 tarihi itibariyla Sirket sermayesini temsil eden hisse senetlerinin %49,15 (31.12.2022:
%49,15) Borsa Istanbul’da (BIST) islem gormektedir. Dolasimdaki hisselerin %15,13 sahipligi
grup disinda bulunmaktadir (31.12.2022: %15,13). 31.12.2023 tarihinde sona eren donem iginde
Grup biinyesinde istihdam edilen personel sayis1 628 kisidir (31.12.2022: 577 kisi).

Inveo Yatirim Holding A.S.’nin Ortakhik Yapisi
Ortagin Unvam Sermayedeki Pay1
Tutar (TL) Pay Grubu Oran (%)
Erhan Topag 240.000 A 0,1
Erhan Topag 194.217.601,80 B 80,92
Diger 45.542.398,2 B 18,98
TOPLAM 240.000.000 A-B 100
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Inveo Yatirnm Holding A.S.:

Inveo esas sozlesmesinin 5. maddesine gore faaliyet amaci, vergi dis1 mali konularda, 6zellikle
yerli ve yabanc1 finans piyasalari diizenine iliskin olarak, Sermaye Piyasasi mevzuatinda belirtilen
yatirim hizmet ve faaliyetlerini icermemek kaydiyla; teknik planlama, programlama, biit¢celeme,
projelendirme, finansal ve organizasyon, firma degerleri gibi konularda yatirim ve aragtirmalar
yapmak, aktiflerini kar etme yetenegine ve potansiyeline sahip sermaye sirketlerinin ¢ikarmis
oldugu veya ¢ikaracagi pay senetleri ile diger menkul kiymetlere, nakit, degerli maden ve emtialara
yatirim yapmak, kurulmus veya kurulacak sirketlerin sermaye ve yonetimine katilarak bunlarin
yatirim, finansman, organizasyon ve yonetim meselelerini toplu bir bilinye igerisinde
degerlendirmek ve ekonomik dalgalanmalara karsi yatirimlarin glivenligini artirmak ve boylece
bu sirketlerin saglikli sekilde ve milli ekonominin gereklerine uygun olarak gelismelerini ve
devamliliklarini teminat altina almak amaciyla, Tiirkiye i¢inde ve disinda bulunan her tiirlii taginir
ve taginmazlara yatirrm yapmak ve isletmek, bu amaglara uygun ticari, sinai ve mali finansal
yatirim girisimlerinde bulunmaktir. 31.12.2023 tarihi itibariyla Inveo biinyesinde istihdam edilen
kisi sayis1 18 kisidir. Inveo Yildiz Pazar’da “INVEO” koduyla islem gérmektedir.

Inveo’nun bagl ortakliklar, istirak ve finansal yatirimlar1 agsagida 6zetlenmistir:

Bagh Ortakliklar, istirakler, Finansal Yatirimlar

Ticaret Unvam Sermayesi (TL) Sermasyaéh(ifrz?nlijz‘ir;
Gedik Yatirrm Menkul Degerler AS 505.000.000 84,87
Misyon Yatirim Bankasi AS 500.000.000 76,99
Inveo Beta Uluslararasi Is Gelistirme Yonetim ve Yatirim AS 6.970.665 100,00
Inveo Portfoy Yonetimi AS 30.000.000 100,00
Detay Danigmanlik Bilgisayar Hizmetleri Sanayi Dig Ticaret AS 23.746.000 5,50
Inveo Alfa Uluslararasi Is Gelistirme Yonetim ve Yatirim AS 28.032.646 100,00
Devexperts Teknoloji Yazilim Gelistirme AS 50.000 9,99
BV Teknoloji s Gelistirme Damsmanlik ve Organizasyon Hizmetleri AS 6.628.000 20,50
HIVC Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi AS 37.878.790 9,80
Novel Scala Basili Yayin ve Tanitim Ticaret Sanayi AS 100.000 55,00
Devexperts Bilgi Dagitim Hizmetleri AS 55.549 9,99
Albila Serum Biyolojik Uriinler San. ve Tic. AS 65.986.000 1,21
INVEO Ventures Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi AS 65.000.000 85,00
ICHAIN Yatirim Holding AS 10.000.000 100,00
INVEO Arag Kiralama Hizmetleri AS 20.000.000 100,00

Grup’un Organizasyonu
31.12.2023 tarihi itibartyla Grup’un merkez ve subelerinin adresleri asagidaki gibidir:
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Gedik Yatirim

Merkez

Merkez Altaycesme Mah. Camli Sok. Pasco Plaza No: 21 I¢ Kap1 No:45

Maltepe/ISTANBUL
Sube

Adana Cmarli Mah. Ziyapasa Bulvar1 No:78 Giinep Ziyapasa Is Merkezi Kat:5
N0:504 Seyhan/ADANA

Adapazari Tigcilar Mah. Yeni Cami Sok. Dis Kap1 No:5 I¢ Kapt No:201
Adapazari/SAKARYA

Afyon Dumlupinar Mahallesi Siileyman Génger Caddesi No: 8 ATSO Is Merkezi
Kat: 3 i¢ Kap1 No: 7 Merkez / AFYONKARAHISAR

Ankara (Cankaya) | Yildizevler Mah. 714. Sokak Dis Kap1 No:5 I¢ Kap1 No:38 Vizyon Plaza
Cankaya/ANKARA

Ankara (Kizilay) | Mustafa Kemal Mah. 2157 Sk. Dis Kapi No:2 i¢ Kapi No:ll
Cankaya/ANKARA

Ankara (Cankaya) | Biiyiikesat Mahallesi Kemer Sokak No:6 I¢ Kap1 No:4 Cankaya ANKARA

Antalya Elmali Mah. Cumhuriyet Cad. Dis Kap1 No:40 Giiltekin Ishan1 Kat:3 I¢
Kapi No:301 Muratpaga/ANTALYA

Alanya Sekerhane Mah. 1100 Sok. Dis Kapi No:9 I¢ Kapi No:206
Alanya/ANTALYA

Aydin Hasanefendi-Ramazan Pasa Mah. Istiklal Cad. Dis Kap1 No:23 i¢ Kapi
No:1 Efeler/AYDIN

Bagdat Caddesi Caddebostan Mah. Kantarci Riza Sk. Dis Kapt No:l1 I¢ Kapt No:8
Kadikéy/ISTANBUL

Bakirkdy Cevizlik Mah. Muhasebeci Sok. Nese Han No:1 Kat:3
Bakirkdy/ISTANBUL

Balikesir Eski Kuyumcular Mah. Anafartalar Cad. Acarlar is Merkezi Dis Kapi
No:23 I¢ Kap1 No:1 Karesi/BALIKESIR

Bandirma Dere Mah. Ordu Cad. Dis Kapi No:3 i¢ Kapt No:2 Bandirma/BALIKESIR

Bati1 Atasehir Barbaros Mah. Thlamur Bulvar1 Sarka¢ Sok. Agaoglu My Prestige No:1
D:12-13 Atasehir/ISTANBUL

Bodrum Cirkan Mah. Atatiirk Bulvari No:16C Bodrum/MUGLA

Bursa Ihsaniye Mah. Ilknur Sok. Dis Kapi No: 1D I¢ Kap1 No:8 Niliifer/BURSA

Bursa Niltfer Odunluk Mah. Liman Cad. No:7 Nilufer/BURSA

Canakkale Kemalpasa Mah. Sair Ece Ayhan Meydan1 Dis Kap1 No:22 Kat:2 i¢ Kap
No:2 Merkez/CANAKKALE

Corum Yavruturna Mah. 1. Maliye Sok. No:1 Kat:4 D:22 CORUM

Corlu Zafer Mah. Cumhuriyet Bulvar1 Dis Kapt No:9T1 I¢ Kapi No:114
Corlu/TEKIRDAG

Denizli Saraylar Mah. Ikinci Ticari Yol Cad. Kimil Is Merkezi No:24 K:4 D:8
DENIZLI

Edirne Istasyon Mah. Hakim Caglar Istk Cad. Dis Kap:1 No:1 I¢ Kap1 No:30
Merkez/EDIRNE

Elaz1g Cumhuriyet Mah. Beyzade Efendi Bul. No:1 I¢ Kap1 No:3
Merkez/ELAZIG

Eskisehir Akarbas1 Mah. Atatiirk Bulvar1 No:77 A Odunpazari/ESKISEHIR

Etiler Etiler Mah. Yildizgicegi Sok. No:11 Besiktas/ISTANBUL

Fethiye Taskaya Mah. Oliideniz (TSY) Cad. No:21 i¢ Kap1 No:3 Fethiye/MUGLA
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Gaziantep

Incili Pinar Mah. Nail Bilen Cad. Ugur Plaza Sitesi Ugur Plaza Blok No:5
I¢ Kap1 No:35 Sehitkamil/GAZIANTEP

Gebze Haci Halil Mah. Hiikiimet Cad. No:95 Gebze/KOCAELI

[zmir Akdeniz Mah. Akdeniz Cad. Dis Kap1 No:1 I¢ Kap1 No:303 Konak/IZMIR

[zmit Korfez Mah. Ankara Karayolu Cad. Dis Kap1 No:123/ 2 i¢ Kap1 No:9
[zmit/KOCAELI

Karabik Bayir Mah. Menderes Cad. Cebioglu Twin Towers B Blok Dis Kap1 No:2

I¢c Kap1 No:107 MerkezZKARABUK

Karadeniz Eregli

Miiftii Mah. Siiheyla Erel Sok. No:2/1 Ay City Is Merkezi Kat:7 Ofis No:85
Karadeniz Eregli/ZONGULDAK

Kayseri Hunat Mah. Postalar Gegidi Sok. Dis Kapi No:1 I¢ Kapr No:206
Melikgazi/KAYSERI

Konya Beyazit Mah. Hiisnii Ask Sok. Bezirci Is Merkezi Kat:4 D:403
Selcuklu/KONYA

Kusadasi Tiirkmen Mah. Atatiirk Bulvari Dis Kap1 No:68/2 I¢ Kap1 No:3
Kusadasi/AYDIN

Malatya Ozalper Mah. Kemal Tahir Sk. Milano Plaza No: 1 I¢ Kap1 No : 12
Yesilyurt / MALATYA

Maltepe Baglarbasi Mah. Bagdat Cad. Gedik Is Merkezi No:414 Kat:2 Daire:22
Maltepe/ISTANBUL

Manisa Anafartalar Mah. Mustafa Kemal Paga Cad. Kamil Mentes Apt. No:34/1
MANISA

Mersin Mahmudiye Mah. Atatitk Cad. Adil Kanun Is Ham Kat:2
Akdeniz/MERSIN

Nazilli Altintas Mah. Istasyon Bulvar1 No:19/12 Kat:4 Nazilli/AYDIN

Ordu Diiz Mah. Yildirrm Cad. D1s Kap1 No:4 I¢ Kapt No:503 Altmordu/ORDU

Samsun Hangerli Mah. Derviszade sok. Albayrak Is Merkezi No:12 Kat:6 i¢ Kap
No:5 Ilkadim /SAMSUN

Sisli Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. Dis Kap1 No:201 Loft Residance I¢ Kapi
No:50 Sisli/iISTANBUL

Tekirdag Yavuz Mah.Hukiimet Cad.No:167 I¢ Kap1 No:4 Siileymanpasa/Tekirdag

Trabzon Kemerkaya Mah. K.Maras Cad. Ticaret Mektep Sok. Ustadmeroglu Is
Merkezi No:9/9 Ortahisar/TRABZON

Umraniye Inkilap Mah. Kiiguksu Cad. Cesminaz Sok. No:2 Daire:7
Umraniye/ISTANBUL

Usak Ismetpasa Cad. No:45 K:2 Mavi Plaza USAK

Yesilyurt Yesilyurt Mah. Sipahioglu Cad. No:14 i¢ Kap1 No:5 Bakirkdy/ISTANBUL
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Marbas Menkul Degerler A.S.

Merkez

Esentepe Mah. Ecza Sok. Safter is Ham Blok No:6 i¢ Kapt No:7

Merkez Sisli/ISTANBUL
Sube
Ankara Tunal1 Hilmi Cad. No:60/12 Kavaklidere/ ANKARA
Beylikdizi Hayrettin Pasa Mah. 1993 Sok. No:22 Daire No: Al Esenyurt/iISTANBUL
Bursa Cekirge Mah. Cekirge Cad. Gokcen Apt. 1/C Osmangazi/BURSA
Erenkdy Bagdat Cad. Beyaz Apt. No:339/5 Erenkdy/Kadikéy/ISTANBUL
Levent Nispetiye Mah. Aytar Cad. No:10 K:1 D:5 Besiktas/ISTANBUL
Malatya Sancaktar Mah. Aslantepe Cad. N0:93/9 BattalgaziilMALATYA
Suadiye Suadiye Mah. Oncii Sokak 2/1 Blok K:8 D:8 Kadikdy/ISTANBUL
Kapalicarst Mo.lla Fenari Mabhallesi Kapaligars1 Kiirk¢iiler Sokagi No:25-1 Emindni-
Fatih/ ISTANBUL
izmir Cmarli Mahallesi Ozan Abay Caddesi No: 10 I¢ Kap1 No: 201-202
Konak/IZMIR
izmit Kara.basiMahallesi Ankara Karayolu Caddesi Uluocak Plaza No:65 Kat:3
D:4 1zmit/KOCAELI
Eskisehir Akarbas1 Mahallesi Atatiirk Bulvari No: 87/A Odunpazar/ESKISEHIR
Irtibat Biirosu
Nigde ‘ Asag1 Kayabasi Mah. Dr. Sami Yagiz Cad. No:32 Kat1/4 NIGDE
Bagh Ortakhiklar

Gedik Yatirim

Gedik Yatirim 31.12.2023 tarihi itibariyla tam konsolidasyon kapsamindaki Sirket disindaki bagli
ortakliklari, temel faaliyet konular1 ile Gedik Yatirim’in dogrudan ve etkin sahiplik oranlar

asagida belirtilmistir:
Bagh Ortakliklar
. Sermayedeki Pay1 )
Unvam Tutar (TL) Oran (%) Faaliyet Konusu
GYT Bilisim ve Ticaret A.S. 50.000.000 100 Finansal

Teknolojiler

Hivc Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligt A.S. 33.408.714 88,20 Girigim Sermayesi
Inveo Ventures Girisim Sermayesi Yat.Ort.A.S. 9.750.000 15 Girisim Sermayesi
Marbas Menkul Degerler A.S. 40.000.000 100,00 Aracilik Faaliyetleri
Startup BilisimTeknoloji ve Dan.A.S. 382.500 13,94 Aracilik Faaliyetleri

(*) Sirket’in 11.04.2023 tarihli Yonetim Kurulu kararina istinaden, %100 sahipligi altinda,
GYT Bilisim ve Ticaret A.S.’nin kurulmasina karar verilmistir. GYT Bilisim ve Ticaret A.S.,
12.04.2023 tarihi itibariyla Ticaret Sicil’de tescil edilmistir.

Ozkaynak Ydntemi ile Degerlenen Yatirimlar

Gedik Yatirim’in 31.12.2023 tarihi itibariyla 0zkaynak yontemi ile degerlenen yatirimlari, temel

faaliyet konular1
belirtilmistir:

ile Gedik Yatinm’in dogrudan ve etkin sahiplik oranlar1 asagida
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Ozkaynak Yontemi ile Degerlenen Yatirimlar

Unvam Sermayedeki Pay: Faaliyet Konusu
Tutar (TL) Oran (%)
Misyon Yatirim Bankasi A.S. 115.000.000 23 Yatlg:;llﬁgﬁﬁ?llgl
Finansal Yatirnmlar
31.12.2023 | 31.12.2022
Etkin Etkin
Finansal Yatirnmlar Sahiplik Sahiplik Faaliyet Konusu
Oram (%) | Oram (%)
10 Lift GMBH 1,93 1,93 Oryantasyon siire¢ asistani
Acsight Is Coziimleri Arastirma ve Danmismanlik A.S. 2,34 2,34 Finansal teknoloji
Aposto Teknoloji ve Medya A.S. 3,61 3,61 Internet haberciligi
Bambulabs Inc. 0,38 0,38 Dijital menii uygulamast
Botgate Al Technology OU 2,25 2,25 Yapay zeka destekli chatbot
Delivers Ai Robotik Otonom Siiriis Bilgi Teknolojileri A.S. 0,58 0,58 Yapay zeka destekli kurye
Destek Her Yerde Bilisim A.S. 1,69 1,69 Kisisel danigmanlik
Helo Teknoloji Girigsim Yo6netim Danigmanligi A.S. - 22,48 Danigsmanlik
Hop Teknoloji A.S. 2,11 2,11 Paylagimli mobilite
Houston Bionics Inc. 2,02 2,02 Robotik teknoloji
Insumo Inc. 0,98 0,98 Kisisel verimlilik asistani
fyi Yasa Egitim ve Sportif Faaliyetler A.S. 0,562 0,562 gz;ﬁlzi‘gn“:ﬁ saglkls
Kidokit Cocuk Gelisim A.S. 0,012 - S;;’jl'; ;Z:Yeyn cgitim
Karma Sosyal Bilisim ve Teknoloji A.S. 11,24 11,24 Sosyal astroloji ag1
Mizanplus Gida Ticaret A.S. 1,12 - iﬁltl;;ﬁagg;éﬁ@ crliiistriyel
Sirket kurulus ve sirketlerin
Miikellef Teknoloji A.S. 0,28 0,28 finansal siireclerinin
yonetimi
Producter Yazilim Tasarim ve Danigmanlik Hizmetleri A.S. 1,69 1,69 Gorev ydnetimi uygulamasi
Rezy Teknoloji Ticaret A.S. 7,86 7,86 Dijital kartvizit uygulamasi
Robomotion Yazilim Otomasyon Sistemleri A.S. 1,12 1,12 Robotik teknoloji
Varsapp Teknoloji A.S. 2,81 2,81 Eii:;llgjrﬁgeknolojik urdin
V-Count Teknoloji A.S. 0,30 0,30 Insan sayma sistemleri
VRLab Academy Yazilim A.S. 1,87 1,87 Online egitim
Yancep Finansal Teknolojiler A.S. 8,03 7,32 Finansal teknoloji
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8.2. Ihragcinin dogrudan veya dolayh énemli bagh ortakliklarimin dokiimii:

Yoktur.

9. MADDI VE MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BIiLGILER
9.1. Maddi duran varhklar hakkinda bilgiler:

9.1.1. izahnamede yer almasi gereken son finansal tablo tarihi itibariyla ihra¢cinin
finansal kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu ve
yonetim kurulu karar1 uyarinca ihraggi tarafindan edinilmesi planlanan 6nemli maddi
duran varlhklara iliskin bilgi:

Sirket’in Tesis, makine ve cihazlar1 2021°de 8.995.150 TL dir, 2022 yilinda %13,2 azalisla
7.807.669 TL, 31/12/2023 itibariyla %28,9 artisla 10.065.584 TL olmustur. Sirket’in
Demirbaglar1 2021°de 1.036.799 TL, 2022 yilinda %24,8 azaligla 780.024TL, 31/12/2023
itibartyla %348 artisla 3.492.855 TL olmustur. Sirket’in Ozel Maliyetleri 2021°de 2.691.992
TL, 2022 yilinda %20,5 azalisla 2.140.205 TL, 31/12/2023 itibariyla %24 azalisla 1.623.155
TL olmustur. Sirket’in 31.12.2023 itibariyla tasit araglar1 2.003.263 TL dir.

Maddi Duran Varliklar (net) 31.12.2021 31.12.2022 Deg. 31.12.2023 Deg.
Tesis, makine ve cihazlar* 8.995.150 7.807.669 | -13,2% 10.065.584 | 28,9%
Tagitlar 0 0 2.003.263 -
Demirbaslar 1.036.799 780.024 | -24,8% 3.492.855| 348%
Ozel Maliyetler 2.691.992 2.140.205| -20,5% 1.623.155( -24%
Toplam 12.723.941 10.727.898 | -15,7% 17.184.857 60%

* S0z konusu hesabin kirilimu diisiik tutarli kalemlerden olustugu icin detay verilmemigtir.

9.1.2. Thrag¢einin maddi duran varhklarmn kullanimim etkileyecek cevre ile ilgili tiim
hususlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.1.3. Maddi duran varhliklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek
tutarlar1 hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.1.4. Maddi duran varhiklarin rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde rayic¢
deger ve dayandigi deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Yoktur.
9.2. Maddi olmayan duran varhklar hakkinda bilgiler:

9.2.1. ihrace bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla
ihraccimin sahip oldugu maddi olmayan duran varhklarin kompozisyonu hakkinda
bilgi:

Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibartyla maddi olmayan
duran varliklarinin dagilimi asagidaki gibidir:

Net Defter Degeri (TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023
Program ve Yazilimlar 1.299.879 1.162.234 1.082.720
Toplam 1.299.879 1.162.234 1.082.720
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Sirket’in sahip oldugu maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa
paylar1 ve varsa birikmis deger dustikliikleri ¢ikarilarak net defter degerleri iizerinden
Olctlmektedir.

9.2.2. Maddi olmayan duran varhklarin, ihraccinin faaliyetleri icerisindeki rolii ve
faaliyetlerin maddi olmayan duran varhklara bagimhlik derecesi hakkinda bilgiler:

Sirket faaliyetlerini bilgi islem sistemleri aracilifiyla gerceklestirmektedir. Bu nedenle
Sirket’in maddi olmayan duran varliklar igerisinde yer alan yazilim programlari, Sirket
faaliyetlerinde 6nem arz etmektedir.

9.2.3. Isletme ici yaratilan maddi olmayan duran varhklarin bulunmasi halinde, ihrac¢i
bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla bu varhklar
icin yapilan gelistirme harcamalarinin detay:r hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.2.4. Maddi olmayan duran varhklarin rayic/gercege uygun degerinin bilinmesi
halinde rayi¢ deger ve dayandigi deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.2.5. Maddi olmayan duran varhklarin kullanimini veya satisin1 kisitlayan sozlesmeler
veya diger kisitlayici hiikiimler hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.2.6. Maddi olmayan duran varhklar icerisinde serefiye kaleminin bulunmasi halinde,
ihragg1 bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla
serefiye edinimine yol acan islemler hakkinda bilgi:

Yoktur.
10.FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA iLiSKiN DEGERLENDIiRMELER
10.1. Finansal durum:

10.1.1. Thraccimin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla
finansal durumu, finansal durumunda yildan yila meydana gelen degisiklikler ve bu
degisikliklerin nedenleri:

Sirket’in 31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.12.2023 donemleri finansal tablolarindan se¢ilmis
finansal tablo verileri asagidaki tabloda yer almaktadir.

FINANSAL DURUM TABLOSU (TL)
VARLIKLAR 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023
Donen Varhklar 858.627.900 | 2.422.579.826 2.796.746.149
Nakit ve Nakit Benzerleri 224.984.092 206.920.274 254.558.160
Finansal Yatirimlar 62.453 4.462.934 14.514.611
Ticari Alacaklar 596.942.363 | 2.162.514.504 2.482.089.434
liskili Taraflardan Ticari Alacaklar 2.818 -- --
Lliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 596.939.545| 2.162.514.504 2.482.089.434
Diger Alacaklar 36.638.992 48.682.114 45.583.944
Hliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 36.638.992 48.682.114 45.583.944
Duran Varliklar 34.800.235 33.312.910 40.951.005
Finansal Yatirimlar 2.608.211 2.608.211 2.608.211
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Maddi Duran Varliklar 12.723.941 10.727.898 17.184.857
Maddi Olmayan Duran Varliklar 1.299.879 1.162.234 1.082.720
Kullanim Hakk1 Varliklar 17.966.282 18.461.106 19.603.748
Pesin Odenmis Giderler 201.922 353.461 471.469
TOPLAM VARLIKLAR 893.428.135| 2.455.892.736 2.837.697.154
YUKUMLULUKLER 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 742.359.432 | 2.252.589.922 | 2.535.503.403
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 326.700.304 | 498.430.858 | 464.024.718
Kisa Vadeli Kiralama Islemlerinden borclanmalar 2.919.786 2.037.765 3.100.714
Ticari Borglar 387.808.406 | 1.731.548.985 | 2.028.460.459
Hliskili Taraflara Ticari Bor¢lar 111.579 109.200 --
liskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 387.696.827 | 1.731.439.785 | 2.028.460.459
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 3.983.206 1.116.631 2.372.364
Diger Borglar 6.088.960 3.914.479 4.420.285
[liskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 6.088.960 3.914.479 4.420.285
Donem Kéri Vergi Yikiimliligi 1.801.532 9.009.851 24.142.851
Kisa Vadeli Karsiliklar 13.057.238 6.531.353 8.982.012
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar 637.351 457.174 2.302.238
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 12.419.887 6.074.179 6.679.774
Uzun Vadeli Yukuamllokler 15.765.719 15.113.594 15.161.918
Uzun Vadeli Kiralama Islemlerinden Borglanmalar 11.478.715 9.025.489 10.889.020
Uzun Vadeli Karsiliklar 2.353.148 3.291.898 3.775.323
Cahsanlara Saglanan Faydalara Iliskin - Uzun  Vadeli
Karsiliklar 2.353.148 3.291.898 3.775.323
Ertelenmis Vergi Yikiimliligi 1.933.856 2.796.207 497.575
OZKAYNAKLAR 135.302.984 | 188.189.220| 287.031.833
Odenmis Sermaye 25.000.000 40.000.000 40.000.000
Sermaye Diizeltme Farklari 155.463.300 | 168.984.312| 168.984.312
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger
Kapsamli Gelirler veya Giderler 244.874 -354.807 173.826
- Tamimlanmis Fayda Planlar Yeniden Olciim Kayiplar: 244.874 -354.807 173.826
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 5.331.757 3.924.471 4.549.207
Gecgmis Yillar Zararlari -44,516.723 | -49.329.661| -24.989.492
Net Dénem Kari(-zarar) -6.220.224 24.964.905 98.313.980
TOPLAM KAYNAKLAR 893.428.135 | 2.455.892.736 | 2.837.697.154

Donen Varhklar:

Sirket’in Donen Varliklari, Nakit ve Nakit Benzerleri, Finansal Yatirnmlar, Ticari Alacaklar,
Diger Alacaklar ve Cari Donem Vergisi Ile Ilgili Varliklar kalemlerinden olusmaktadur.
Sirket’in 31.12.2021°de 858.627.900 TL olan ddénen varliklari, 2022 yilinda 182% artisla
2.422.579.826 TL olarak gerceklesmistir. 2022 yilindaki bu artis ticari alacaklarin 262%
artarak 596.942.363 TL’den 2.162.514.504 TL ye yiikselmesinden kaynaklanmustir. Sirket’in
cari orant 2021, 2022 ve 2023 dénemlerinde sirastyla 1,16 , 1,08 ve 1,10 likidite oran1 0,30 ,
0,09 ve 0,10 olarak gerceklesmistir. Sirket'in 2022 ticari alacaklar1 yilinda 2.162.514.504
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TL’ye yiikselmistir. Ticari alacaklar 2023 yili sonunda %15 artarak 2.482.089.434 TL
olmustur. 31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.12.2023 donemlerinde Ticari alacaklarin Ddnen
Varliklar igerisindeki agirligi sirasiyla %66,4 , %87,9 ve % 87,2’dir. S6z konusu alacaklarin
tamamu iliskili olmayan taraflardan alacaklar olusturmaktadir.

2022 yilsonu itibariyla Nakit ve Nakit Benzerleri hesab: ise onceki yila gore %8 azalarak
206.920.274 TL seviyesinde gergeklesmistir. S6z konusu kalem 31.12.2021 itibariyla DOnen
Varliklar igerisinde %25 pay almis olup, %262 oraninda artan Ticari Alacaklar kaleminden
Otiirii 2022 il itibartyla Dénen Varliklar igindeki payr %8,4’e kadar gerilemis olmasina
ragmen, Donen Varliklar i¢inde ikinci en biiylik kalemdir. 31.12.2023 itibariyla sirketin
Dénen Varliklar1 31.12.2022 dénemine gére %15 artis gdstermistir. Bu artisin nedeni iliskili
Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar kaleminin %15 artisla 2.162.514.504 TL’den
2.482.089.434 TL’ye yiikselmis olmasidir.

Ticari Alacaklar:

Sirket’in Miisterilerden alacaklar, Kredili miisterilerden alacaklar, VIOP sdzlesmelerinden
alacaklar, Takas ve Saklama Merkezi'nden alacaklar ve Kaldiragli islemlerden alacaklar
kalemlerinden olusan Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari alacaklari, 2022 yilinda %262 artisla
2.162.514.504 TL ve 31.12.2023 itibariyla da %15 artisla 2.482.089.434 TL olmustur.

Nakit ve Nakit Benzeri Varhklar:

Sirket’in Bankalardaki mevduatlar1 ve Takasbank Para Piyasasinda degerlendirdigi Nakit ve
Nakit Benzeri Varliklar1 2022 yilinda %8 azalisla 206.920.274 TL ve 31.12.2023 itibartyla da
%23 artigla 254.558.160 TL olmustur.

Duran Varhklar:

Sirket’in Duran Varliklari; Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar, Maddi Duran Varliklar, Maddi
Olmayan Duran Varliklar, Kullanim Hakki Varliklari, Uzun Vadeli Ertelenmis Vergi Varligi
ve Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderlerden olusmaktadir. Sirket, bir kiraci olarak, dayanak
varlig1 kullanim hakkini temsil eden kullanim hakki varligi ve kira 6demekle yiikiimlii oldugu
kira 6demelerini temsil eden kiralama bor¢larini finansal tablolarina almistir. Duran varliklar
31.12.2022°de 31.12.2021°e gore %4 azalisla, 33.312.910 TL olmustur. Duran Varliklar
31.12.2023 itibartyla 2022 sonuna gore %23 artisla 33.312.910 TL’den 40.951.005 TL’ye
ylikselmistir. 2022 yilsonu itibartyla Duran Varliklar icerisinde yer alan Kullanim Hakki
Varliklart kalemi onceki doneme gore %3 artarak 18.461.106 TL olmustur. 31.12.2023
itibariyla Kullanim Hakki Varliklar1 %6 artigla 19.603.748 TL olmustur.

Maddi Duran Varhklar:

Sirket’in Tesis, makine ve cihazlar1 2021°de 8.995.150 TL dir, 2022 yilinda %13,2 azalisla
7.807.669 TL, 31/12/2023 itibaryla %28,9 artisla 10.065.584 TL olmustur. Sirket’in
Demirbaglar1 2021°de 1.036.799 TL, 2022 yilinda -24,8% azalisla 780.024 TL, 31/12/2023
itibarryla %348 artisla 3.492.855 TL olmustur. Sirket’in Ozel Maliyetleri 2021 de 2.691.992
TL , 2022 yilinda %20,5 azaligla 2.140.205 TL, 31/12/2023 itibartyla %24 azalisla 1.623.155
TL olmustur. Sirket’in 31.12.2023 itibariyla tasit araglar1 2.003.263 TL dir.

Toplam Varlklar:

Sirket’in toplam varliklar1 2021 yili sonunda 893.428.135 TL iken, 31.12.2022’de %175
artigla 2.455.892.736 TL olmustur. Toplam varliklardaki 2022 yilindaki 1.562.464.601
TL’lik artisgin 6nemli kismi 1.565.574.959 TL artan iliskili Olmayan Taraflardan Ticari
Alacaklar’dan gelmektedir. S6z konusu kalem 31.12.2022 itibariyla toplam aktifin %88,1’ini
olusturmaktadir. 31.12.2023’te Toplam Varliklar %16 artisla 2.837.697.154 TL olmustur. Bu

84



artista iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar kaleminin %15 artisla 2.162.514.504
TL’den 2.482.089.434 TL’ye ylkselmesi baslica etmen olmustur.

Yukiamlilikler:

Sirket'in 2021 sonu itibariyla kisa vadeli yiikiimliliikleri 742.359.432 TL, uzun vadeli
yukumlilukleriise 15.765.719 TL dir. 31.12.2022 itibariyla kisa vadeli yukimlilukler %203
artigla 2.252.589.922 TL, uzun vadeli yukimlulikler % 4 azalisla 15.113.594 TL olmustur.
Toplam yukumlulikler 2022°de %199 artigla 2.267.703.516 TL olmustur. 31.12.2023
itibariyla kisa vadeli yukimlilukler %13 azalisla 2.535.503.403 TL, uzun vadeli
yuktumlilukler %0,32 artisla 15.161.918 TL olmustur. Toplam yukiumlultkler 2023’de %12
artarak 2.550.665.321 TL olmustur.

Kisa Vadeli yiikiimliiliikler:

Sirket’in kisa vadeli finansal borglanmalar1 2021 sonunda 326.700.304 TL seviyesindeyken
2022 sonunda %53 artisla 498.430.858 TL olmustur. Boylelikle 2022 yilsonu itibariyla s6z
konusu kalem Kisa Vadeli Yukumlultkler iginde %20,3’lik pay alarak en biylk ikinci kalem
olmustur. S6z konusu kisa vadeli finansal bor¢lanmalarin biiylik kismin1 Takasbank Para
Piyasasina Borglar kalemi olusturmaktadir. 2022 sonunda 129.346.741TL iken,
31.12.2023’te %26 artisla 162.969.429 TLseviyesine yiikselmistir. Sirket'in toplam
yukimlultkleri 31.12.2023 itibariyla %16 artarak 2.846.967.005 TL olmustur.

Sirket’in ticari borglar1 31.12.2021 itibariyla 390.906.226 TL iken, 2022 yilinda %343 artisla
1.731.548.985 TL olmustur. S6z konusu kalemin gok biiyiik kismu iliskili Olmayan Taraflara
Ticari Borglardan olusmakta olup, 2022 yilsonu itibartyla toplam Kisa Vadeli Yukumlulikler
icerisinde %70,4’lik pay alarak en biylk kalem olmustur. Ticari Borglar 31.12.2023’te 2022
sonuna gore %12 artisla 2.550.665.321 TL olarak ger¢eklesmistir.

Uzun vadeli yakamlalukler:

Sirket’in, 31.12.2021 itibariyla 15.765.719 TL olan uzun vadeli yiikiimliiliikkleri 2022 yilinda
%4’10k azahsla 15.113.594 TL olmustur. 31.12.2023 itibar1 ile %0,32’lik bir artig
gerceklesmistir ve bu rakam 15.161.918 TL olmustur. Uzun vadeli yikumlultklerin en buyik
kalemi ise uzun vadeli kiralama islemlerinden bor¢lanmalardir. 31.12.2021 itibariyla
11.478.715 TL olan Uzun Vadeli Kiralama Islemlerinden Bor¢lanmalar, 2022 yil sonunda
%21’lik azalisla 9.025.489 TL olmustur. 31.12.2023 itibariyla bu rakam %21’lik bir artisla
10.878.020 TL olmustur.

Ozkaynaklar:

Sirketin 31.12.2021 itibariyla 135.302.984 TL olan o6zkaynaklariin 25.000.000 TL'si
O0denmis sermaye 155.463.300 TL'si sermaye diizeltme farklar1 5.331.757 TL'si kardan
ayrilmis kisitlanmig yedekler ve ayrica 6.220.224 TL net donem zararindan olugmakta olup
6z kaynaklardaki diger eksi kalemler ise 244.874 TL ile Yeniden Ol¢iim Kayiplar ve
44.516.723 TL gecmis yillar zararlarindan olugsmaktadir. 31.12.2022 itibariyla sirketin 6z
kaynaklar toplami 188.189.220 TL olup bu tutarin 40.000.000 TL'si 6denmis sermaye
168.984.312 TL'si sermaye diizeltme farklar1 -354.807 TL'si yeniden ol¢iim kayiplar
3.924.471 TL'si kar yedekleri 49.329.661 TL'si ge¢cmis yillar zararlar1 ve 24.964.905 TL'si
net donem karindan olugmaktadir. Sirketin 31.12.2023 itibartyla 287.031.833 TL olan
0zkaynaklarimin 40.000.000 TL'si 6denmis sermaye 168.984.312 TL'si sermaye diizeltme
farklar1 173.826 TL'si Yeniden Olgiim Kayiplar1 4.549.207 TL'si kardan ayrilmis kisitlanmis
yedekler 24.989.492 TL'si ge¢mis yil zararlar1 ve 98.313.980 TL'si net donem karindan
olusmaktadir.

10.2. Faaliyet sonuclari:
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10.2.1. Thraccimin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla

faaliyet sonuclarmna iliskin bilgi:

Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibartyla gelir tablosuna
iliskin kalemler asagidaki tabloda yer almaktadir.

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden Bagimsiz

Gecmis Gecmis Denetimden Ge¢mis
GELIR TABLOLARI (TL) 2021/12 2022/12 2023/12
Hasilat 2.234.163.513 2.896.861.980 2.358.821.426
Satiglarin Maliyeti (-) -2.077.341.102 -2.663.571.685 -1.907.245.177
BRUT KAR/(ZARAR) 156.822.411 233.290.295 451.576.249
Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri (-) -42.093.512 -31.397.501 -39.176.386
Genel Ydnetim Giderleri (-) -103.617.458 -123.187.228 -218.232.667
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 40.553.343 36.725.991 73.470.325
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler -2.143.703 -5.194.552 -9.236.930
ESAS FAALIYET KARI/(ZARARI) 49.521.081 110.237.005 258.400.591
FINANSMAN GELIRi ONCESI
FAALIYET KARI/(ZARARI) 49.521.081 110.237.005 258.400.591
Finansman Gelirleri 9.221.409 9.580.902 66.111.743
Finansman Giderleri -21.947.640 -26.950.829 -50.665.629
Parasal (Kay1p) / Kazang -33.198.635 -45.023.106 -102.180.874
SURDURULEN F. VERGI
O.KARI/(ZARARI) 3.596.215 47.843.972 171.665.831
Sirdurulen Faaliyetler Vergi
Gelir/(Gideri) -9.816.439 -22.879.067 -73.351.851
SURDURULEN F. DONEM
KARI/(ZARARI) -6.220.224 24.964.905 98.313.980

Hasilat:

Sirket’in, Hisse Senetleri Satis Gelirleri, Yatirnm Fonu Satis Gelirleri, Ozel Kesim Tahvil ve
Bonolar1 Satis Gelirleri, Aracilik Komisyon Gelirleri ve Faiz Gelirleri toplamindan olusan Hasilati
2021°de 2.234.163.513 TL seviyesinden’ye, 2022’de %30’luk artigla 2.896.861.980 TL’ye
yiikselmistir. 2023 déneminde Sirket’in Hasilat1 2022 dénemine gore %19 azalarak 2.358.821.426
TL olmustur. Hasilattaki artista, 6zellikle 2021 yilindan itibaren Hisse senedi Piyasasindaki hizli
biiylimeye paralel olarak artan miisteri kredileri ve buna bagli olarak 2021°de 86.513.618 TL olan
ve 2022°de de %68 artigla 145.719.029 TL’ye ve 2023’ de 2022 yilina gore %132 artisla
338.410.748 TL olarak gerceklesen Miisterilerden Alinan Faiz Gelirleri nemli pay almistir.

2021/12 2022/12 | Deg. 2023/12 | Deg.
Satis Gelirleri
Hisse senetleri 2.077.717.726 2.379.657.374| 15% | 1.693.246.617| -29%
Yatirim fonu 0 6.161.405 - 520.368 | -92%
Ozel sektdr bono islemleri 0 278.582.975 226.637.359 | -19%
Toplam 2.077.717.726 2.664.401.754 | 28% | 1.920.404.344| -28%
Hizmet Gelirleri, (net)
Aracilik komisyon gelirleri 88.523.897 106.618.782 | 20% 116.632.760 9%
Toplam 88.523.897 106.618.782 | 20% 116.632.760 9%
Satis iadeleri (-)
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Miisterilere komisyon iadeleri (-) -18.591.728 -19.877.585 7% -16.626.426 | -16%
Toplam -18.591.728 -19.877.585 7% -16.626.426 | -16%
Diger Gelir / (Giderler),net

Faiz gelirleri 86.513.618 145.719.029 | 68% 338.410.748 | 132%
Toplam 86.513.618 145.719.029 | 68% 338.410.748 | 132%
Toplam Hasilat 2.234.163.513 2.896.861.980 | 30% | 2.358.821.426| -19%

Sirket’in 31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihlerinde sona eren donemlerde elde etmis
oldugu gelirleri ve kirilimlar1 asagidaki tabloda yer almaktadir.

Mn TL 2021 2022 2023
TOPLAM GELIiRLER 166,63 255,90 495,09
Menkul Kiymet Alig-Satis Karlari 10,18 23,44 56,67
Net Hizmet (aracilik komisyon) gelirleri 69,93 86,74 100,01
Miisterilerden Faiz Gelirleri 86,51 145,72 338,41
2021 2022 2023

TOPLAM GELIRLERIN DAGILIMI 100,00% 100,00% 100,00%
Menkul Kiymet Alig-Satis Karlari 6,1% 9,2% 11,4%
Hizmet (aracilik komisyon) gelirleri 42,0% 33,9% 20,2%
Miisterilerden Faiz Gelirleri 51,9% 56,9% 68,4%

Sirket’in ilgili donemlerde Briit Kar1 ise 2021°de 156.822.411 TL’den, 2022°de %49 artisla
233.290.295 TL seviyesine yiikselmistir. 2023 doneminde Brit Kar 2022 donemine gore %94
artisla 451.576.249 TL olmustur.

Brit Kar (TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023
Net satiglar 2.234.163.513 2.896.861.980 2.358.821.426
Biiyiime Orani % - 30% -19%
Ortalama Enflasyon % 20% 72% 54%
Satiglarin maliyeti (-) -2.077.341.102 -2.663.571.685 -1.907.245.177
Biiyiime Orani % - 28% -28%
Brut kar 156.822.411 233.290.295 451.576.249
Biiyiime Orant % - 49% 94%
Briit kir marji (%) 7,02% 8,05% 19,14%
Briit Satis Gelirleri (TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023
Satig Gelirleri 2.077.717.726 2.664.401.754 1.920.404.344
Biiyiime Oranit % - 28% -28%
Hizmet Gelirleri 88.523.897 106.618.782 116.632.760
Biiyiime Oranit % - 20% 9%
Diger Gelir/Giderler 86.513.618 145.719.029 338.410.748
Biiyiime Orani % - 68% 132%
Toplam Briit Satis Gelirleri 2.252.755.241 2.916.739.565 2.375.447.852
Biiyiime Orant % 29% -19%
Brut Kar 156.822.411 233.290.295 451.576.249
Biiyiime Orant % - 49% 94%

Marbas Finansal Oranlar
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Likidite Rasyolar1 2021 2022 2023
Cari Oran 1,16 1,08 1,10

Likidite Orant 0,30 0,09 0,10

Borg¢luluk Oranlar: 2021 2022 2023
Toplam Borglar/Toplam Aktifler 84,9% 92,3% 89,9%
KVYK/Pasif 83,1% 91,7% 89,4%
UVYK/Pasif 1,8% 0,6% 0,5%
Ozkaynak/Pasif 15,1% 7,7% 10,1%
Karhlk Oranlar 2021 2022 2023
Net Kar Marji -3,7% 9,8% 19,9%
Ozsermaye Karliligi (ROE) ad 15,4% 41,4%

Sirket’in kisa vadeli yiikiimliiliiklerini 6deme giiciinii gosteren Cari Oraninin 2021 — 2023
arasinda sirasiyla 1,16, 1,08 ve 1,10 seviyelerinde ve 1’in iizerinde gergeklesmis olmasi
donen varliklarin kisa vadeli yiikiimliiliklerini karsilayabildigini gostermektedir. Sirket’in
sadece Nakit ve Nakit Benzerleri Varliklarinin Kisa Vadeli Yiikiimliiliiklerinin ne kadarimni
karsiladigini gosteren Likidite Orani ise 2021 — 2023 donemlerinde sirasiyla 0,30, 0,09 ve
0,10 seviyelerinde seyretmistir. Sirketin bor¢lulugu incelendiginde; toplam borglarin toplam
aktiflere oraninin 2021'de %84,9, 2022'de %92,3 ve 2023’te %89,9 seviyelerinde oldugunu
buna karsin 6zkaynaklarin ise toplam aktiflere ya da pasiflere oraninin s6z konusu yillarda
sirastyla %15,1, %7,7 ve %10,1 oldugu goriilmektedir. Ozkaynaklarm toplam aktiflere ya
da pasiflere oranindaki 2023 yilindaki iyilesmenin baslica sebebi, hem s6z konusu dénemde
ozkaynaklardaki net kar sayesinde meydana gelen artis ayrica toplam aktiflerde iliskili
Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki ciddi azalis sayesinde aktiflerin azalmis
olmasindan kaynaklanmaktadir. Sirketin kisa vadeli yabanci kaynaklarmin toplam
pasiflerdeki payi sirasiyla 2021 yilinda %83,1, 2022 yilinda %91,7 ve 2023 itibariyla %89,4
oldugu gériilmektedir. Sirketin Net Karinin Portfoy Islem Gelirleri, Aracilik komisyon
Gelirleri ve Miisterilerden alinan Faiz Gelirleri toplamindan olusan gelirlerine boliinmesiyle
hesaplanan net Kkar marji /Net Kar/(Portfsy Islem Gelirleri+Aracilik  Komisyon
Gelirleri+Miisterilerden Faiz Gelirleri)], 2021 yilinda -%3,7 , 2022 yilinda %9,8 ve 2023
yilinda %19,9 oraninda gerceklesmistir. Net kdr marjindaki son donemdeki sigramada
ozellikle sirketin faiz gelirlerindeki yiiksek oranli artis dnemli rol oynamistir. Sirketin
Ozsermaye karliligr ise yine 2022 yilinda %15,4 ve 2023 sonu itibariyla %41,4 olarak
gerceklesmistir.

Genel Yonetim Giderleri:

Sirket’in 2021, 2022 yillar1 ve 2023 karsilagtirmali genel yonetim giderleri ve donemsel
degisim oranlar1 agagidaki tabloda verilmistir.

1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak-
Genel Yonetim Giderleri 31.Ara 31.Ara 31.Ara
(TL) 2021 2022 Degisim 2023 Degisim
Personel giderleri -41.440.232 | -47.457.245 14,5% | -88.951.655 87,4%
Bilgi islem ve yazilim giderleri -21.398.734 | -23.633.808 10,4% | -32.753.607 38,6%
Temsil ve agirlama giderleri -6.823.610( -11.002.303 61,2% | -25.823.032| 134,7%
Yemek giderleri -2.919.959 -4.369.595 49,6% -6.883.362 57,5%
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Vergi, resim ve harg giderleri -4.157.918 -3.973.665 -4,4% -8.205.058 | 106,5%
Haberlesme giderleri -3.649.847 -3.835.587 5,1% -4.003.059 4,4%
Bina yonetim giderleri -2.444.862 -3.293.752 34,7% -2.400.902 -27,1%
Amortisman ve itfa giderleri -9.822.288 | -12.596.422 28,2% | -18.807.489 49,3%
Seyahat ve Ulagim giderleri -1.117.895 -2.023.051 81,0% -3.527.754 74,4%
Danigmanlik giderleri -1.813.917 -1.521.425 -16,1% -3.644.858 | 139,6%
Aidat giderleri -405.997 -854.314| 110,4% -489.195[ -42,7%
Bakim ve onarim giderleri -974.898 -738.552 -24.2% -984.039 33,2%
Kirtasiye giderleri -1.234.895 -2.295.462 85,9% -242.483 [ -89,4%
Diger giderler -5.412.406 -5.592.047 3,3% | -21.516.174( 284,8%
Toplam -103.617.458 | -123.187.228 18,9% | -218.232.667 77,2%

Sirket’in genel yonetim giderleri 2021’de 103.617.458 TL olmustur

. 2022 yilinda genel

yonetim giderlerinde %18,9 artis kaydedilmis ve toplam 123.187.228 TL olmustur. 2023
yilinda ise genel yonetim giderleri 2022 yilina gore %77,2 artarak 218.232.667 TL'ye
yiikselmistir. 2021 yilinda Sirket’in Esas Faaliyet Kar1 49.521.081 TL seviyesinde olup,
2022°de %123 artigla 110.237.005 TL’ye yiikseltmistir. 2023 doneminde ise Esas Faaliyet
Kar1 2022 donemine gore %134 artisla 258.400.591TL olmustur.

Finansman Giderleri 2022 yilsonu itibariyla %23 artarak 26.950.829 TL seviyesine, 2023 yil
sonu doneminde de 2022 yilina gore %88 artarak 50.665.629 TL’ye yiikselmistir.
Sirket’in Net Donem Zarar1 2021°de 6.220.224 TL dir. 2022’de Sirket’in Net Donem Kari
24.964.905 TL olarak gergeklesmistir. 2023 yil sonunda Sirket’in Net Donem Kari ise 2022
yilina gore %294 artisla 98.313.980 TL olmustur.

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden | Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis Degisim Gecmis Degisim
GELIR TABLOLARI 01.01.2021-| 01.01.2022- 01.01.2023-
(TL) 31.12.2021| 31.12.2022 31.12.2023
ESAS FAALIYET
KARI/(ZARARI) 49.521.081| 110.237.005| 122,80% | 258.400.591 141,30%
FINANSMAN GELIRI
ONCESIi FAALIYET
KARI/(ZARARI) 49.521.081| 110.237.005| 122,80% | 258.400.591 141,30%
Finansman Gelirleri 9.221.409 9.580.902 3,90% 66.111.743 590,00%
Finansman Giderleri -21.947.640| -26.950.829| 22,80% | -50.665.629 91,00%
Parasal (Kayip) / Kazang -33.198.635| -45.023.106 a.d.| -102.180.874 a.d.
SURDURULEN
FAALIYETLER VERGI
ONCESI KARI/(ZARARI) 3.596.215| 47.843.972|1288,30% | 171.665.831 264,50%
SURDURULEN
FAALIYETLER DONEM
KARI/(ZARARI) -6.220.224 | 24.964.905 | -482,90% | 98.313.980 279,2%

Sirket’in mali tablo ve dipnotlarna www.marbasmenkul.com.tr ve_ www.kap.org.tr
adresinden ulasilabilmektedir.

Ortakligimizin finansal durumu ile faaliyetlerinde 6nemli olumsuz degisiklikler olmamustir.
"Bagimsiz denetimden ge¢mis son finansal tablo donemi olan 31/12/2023’den itibaren

89



http://www.marbasmenkul.com.tr/
http://www.kap.org.tr/

sirketimizin finansal durumu ile faaliyetlerinde onemli olumsuz degisiklikler olmadigini

beyan ederiz.”

10.2.2. Net satislar veya gelirlerde meydana gelen 6nemli degisiklikler ile bu
degisikliklerin nedenlerine iliskin aciklama:

Sirket’in 31.12.2021 ve 31.12.2022 yil sonlarina ve 31.12.2023’te sona eren doéneme iliskin
net satis gelirlerinde meydana gelen degisimler asagidaki tabloda yer almaktadir.

2021/12 2022/12 | Deg. 2023/12 | Deg.
Satis Gelirleri
Hisse senetleri 2.077.717.726 2.379.657.374 | 15% | 1.693.246.617 | -29%
Yatirim fonu 0 6.161.405 520.368
Ozel sektdr bono islemleri 0 278.582.975 226.637.359
Toplam 2.077.717.726 2.664.401.754 | 28% | 1.920.404.344| -28%
Hizmet Gelirleri, (net)
Aracilik komisyon gelirleri 88.523.897 106.618.782 | 20% 116.632.760 9%
Toplam 88.523.897 106.618.782 | 20% 116.632.760 9%
Satis iadeleri (-)
Miisterilere komisyon iadeleri (-) -18.591.728 -19.877.585| 7% -16.626.426 | -16%
Toplam -18.591.728 -19.877.585| 7% -16.626.426 | -16%
Aracilik komisyon gelirleri (net) 69.932.169 86.741.197 | 24% 100.006.334 | 15%
Diger Gelir / (Giderler),net
Faiz gelirleri 86.513.618 145.719.029 | 68% 338.410.748 | 132%
Toplam 86.513.618 145.719.029 | 68% 338.410.748 | 132%
Toplam Hasilat 2.234.163.513 2.896.861.980 | 30% | 2.358.821.426| -19%

Sirket'in Satis Gelirleri;
e Ozel kesim tahvil ve bonolari, yatirim fonlar1 ve hisse senedi satislari,
e Hizmet gelirleri (aracilik komisyon gelirleri) ve
e Faiz gelirlerinden olugmaktadir.

Sirket'in 2022 satis gelirleri 2021 yilina gore %28 artigla 2.664.401.754 TL 2023 yilinda ise
2022’y1lia gore %28 azalarak 1.920.404.344 TL olmustur.

Sirket’in miisterilerinin menkul kiymet alig/satis islemlerinden aldig1 komisyonlardan
komisyon iadelerinin diisiilmesi ile elde edilen net aracilik komisyon gelirleri 2021 yilindaki
69.932.169TL seviyesinden 2022 yilinda %24 artisla 86.741.197 TL, 2023’te ise 2022 yilina
gore net aracilik komisyon gelirleri %15 artigla 100.006.334 TL olmustur

Marbas Menkul’un miisterilerinden elde ettigi faiz gelirleri ise 2021 yilinda 86.513.618
TL’den 2022 yilinda %68 artisla 145.719.029 TL, 2023 yili sonunda 2022'ye gore %132
artisla 338.410.748 TL olmustur.

10.2.3. Thrageimn, izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla
meydana gelen faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak onemli derecede etkilemis
veya etkileyebilecek kamusal, ekonomik, finansal veya parasal politikalar hakkinda
bilgiler:

Sirket’in performansi ve faaliyet sonuglari, digsal faktorleri de kapsayan bir dizi faktdorden
etkilenmektedir ve etkilenmeye devam edecektir. Sirket’in faaliyet sonuglarini etkilemis
veya etkileyebilecek 6nemli faktorler asagida yer almaktadir:

. Genel Ekonomik Durum
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o Makroekonomik Ortam ve Doviz Kurlari

. I§Urese| Makroekonomik Ortam ve Borsa Endeksleri
. Ucret Tarifeleri ve Mevzuattan Kaynaklanan Faktorler

. Sermaye ve Finansal Piyasa Kosullari
. Yatirimer Egilimindeki Geligmeler

Sirket’in beklentilerini 6nemli Olc¢lide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler, talepler,
taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler, isbu izahnamenin 5. béliimiinde yer almakta olup,
s6z konusu riskler disinda cari hesap yili i¢inde beklentileri 6nemli 6lgiide etkileyebilecek

egilim, belirsizlik, talep ve yilikiimliiliik veya olay bulunmamaktadir.

Yukarida bahsedilen s6z konusu durumlar disinda ihraginin faaliyetlerini etkileyebilecek
olay ve riskler igbu izahnamenin 5 numarali "Risk Faktorleri" bolimiinde detayli olarak yer

almaktadir.

10.3. Thraccinin bor¢luluk durumu

Borc¢luluk Durumu 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 742.359.431 2.252.589.922 2.536.188.820
Garantili/ Teminath 742.359.432 2.252.589.922 2.535.503.403
Garantisiz/Teminatsiz 0 0 0
Uzun vadeli yiikiimliiliikler(uzun vadeli bor¢larin kisa

vadeli kisimlari haric) 15.765.719 15.113.594 15.161.918
Garantili/ Teminath 15.765.719 15.113.594 15.161.918
Garantisiz/Teminatsiz 0 0 0
Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler Toplam 758.125.150 2.267.703.516 2.551.350.738
Ozkaynaklar 135.302.984 188.189.220 287.031.833
Odenmis/cikarilmis sermaye 25.000.000 40.000.000 40.000.000
Yasal yedekler 5.331.757 3.924.471 4.549.207
Diger yedekler 104.971.227 144.264.749 242.482.626
TOPLAM KAYNAKLAR 893.428.134 2.455.892.736 2.838.382.571
Net Bor¢luluk Durumu

A. Nakit 0 0 0
B. Nakit Benzerleri 224.984.092 206.920.274 254.558.160
C. Alim Satim Amagli Finansal Varliklar 62.453 4.462.934 14.514.611
D. Likidite (A+B+C) 225.046.545 211.383.208 269.072.771
E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar (*) 596.942.363 2.162.514.504 2.482.089.434
F. Kisa Vadeli Bor¢lanmalar (**) 714.508.710 2.229.979.843 2.492.485.177
G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kismi1 0 0 0
H. Kiralama Islemlerinden Borglar 2.919.786 2.037.765 3.100.714
1. Kisa Vadeli Finansal Borg¢lar (F+G+H) 717.428.496 2.232.017.608 2.495.585.891
J. Kisa Vadeli Net Finansal Borgluluk (I-E-D) -104.560.412 -141.880.104 -255.576.314
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri 0 0 0
L. Tahviller 0 0 0
M. Diger Uzun Vadeli Krediler (***) 11.478.715 9.025.489 10.889.020
N. Uzun Vadeli Finansal Bor¢luluk (K+L+M) 11.478.715 9.025.489 10.889.020
0. Net Finansal Borc¢luluk (J+N) -93.081.697 -132.854.615 -244.687.294
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(*)Aract kurum finansal tablolarindaki ticari alacaklarmn finansal alacak niteliginde olmasi nedeniyle kisa vadeli
finansal alacaklara kisa vadeli ticari alacaklar alinmistir.
(**)Araci kurumlarin finansal tablolarindaki ticari borglarmmin finansal borg niteliginde olmasi nedeniyle finansal
borglara kisa vadeli ticari bor¢lar da alinmistir.
(***)Diger uzun vadeli krediler uzun vadeli kiralama islemlerini ifade etmektedir.

11. IHRACCININ FON KAYNAKLARI

11.1. Thragccimin kisa ve uzun vadeli fon kaynaklar1 hakkinda bilgi:

[zahnamede yer almas1 gereken finansal tablo donemleri itibariyla Sirket’in fon kaynaklarinin

dagilim1 asagida gosterilmistir.

KAYNAKLAR 31.12.2021 31.12.2022 % 31.12.2023 %
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 742.359.432 | 2.252.589.922 | 203,44% | 2.535.503.403| 12,56%
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 326.700.304 498.430.858 52,57% 464.024.718 -6,90%
Kisa Vadeli Kiralama Islemlerinden )| 19 705 2037.765| -3021%|  3.100.714| 52,16%
bor¢lanmalar
Ticari Borglar 387.808.406 | 1.731.548.985| 346,50% | 2.028.460.459 17,15%
[liskili Taraflara Ticari Bor¢lar 111579 109.200 --
Bé’r’égi’ Olmayan: Taraflara Ticari| 407 696 897 | 1.731.439.785| 346,60% | 2.028.460.459 | 17,15%
Calsanlara ~ ~ Saglanan — Faydalar) 5 gg5 595 1116631| -7197%|  2372.364| 112,46%
Kapsaminda Borglar
Diger Borglar 6.088.960 3.914.479| -35,71% 4.420.285 12,92%
Bé’r’égi’ Olmayan. Taraflara Diger| g 88 960|  3914.479| -3571%|  4.420.285| 12,92%
Donem Kari Vergi Yikiimlilagi 1.801.532 9.009.851| 400,12% 24.142.851 | 167,96%
Kisa Vadeli Karsiliklar 13.057.238 6.531.353 -49,98% 8.982.012 37,52%
Caligsanlara  Saglanan  Faydalara ) o 0
ki e Wieileh Rl 637.351 457174 28,27% 2.302.238 | 403,58%
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 12.419.887 6.074.179 -51,09% 6.679.774 9,97%
Uzun Vadeli Yukumlultkler 15.765.719 15.113.594 -4,14% 15.161.918 0,32%
Uzun Vadeli Kiralama Islemlerinden | =) 47 795\  9025480| -21379%| 10.889.020| 20,65%
Borg¢lanmalar
Uzun Vadeli Karsiliklar 2.353.148 3.291.898 39,89% 3.775.323 14,69%
Calisanlara  Saglanan  Faydalara o o
Tliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 2.353.148 3.291.898 39,89% 3.775.323 14,69%
Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliigii 1.933.856 2.796.207 44,59% 497.575| -82,21%
OZKAYNAKLAR 135.302.984 188.189.220 39,09% | 287.031.833| 52,52%
Odenmis Sermaye 25.000.000 40.000.000 60,00% 40.000.000 0,00%
Sermaye Diizeltme Farklart 155.463.300 168.984.312 8,70% 168.984.312 0,00%
Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandirilmayacak Birikmis Diger 244.874 -354.807 | -244,89% 173.826 | -148,99%
Kapsamli Gelirler veya Giderler
- Tanimlanmis Fayda Planlan Yeniden | 5/ 47 -354.807 | -244,89% 173.826 | -148,99%
Olg¢iim Kayiplari
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 5331757 3.924.471 -26,39% 4.549.207 15,92%
Gegmis Yillar Zararlar -44,516.723 -49329661 ad. -24.989.492 ad.
Net Dénem Kari(-zararr) -6.220.224 24.964.905| -501,35% 98.313.980 | 293,81%
TOPLAM KAYNAKLAR 893.428.135| 2.455.892.736 | 174,88% | 2.837.697.154 | 15,55%
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31.12.2023 tarihi itibariyla Sirket’in kisa vadeli 2.535.503.403 TL, uzun vadeli 22.465.771
TL olmak iizere toplam yiikiimliiliikleri 2.550.665.321 TL’dir. 31.12.2022 tarihi itibariyla
Sirket’in toplam yiikiimliiliikleri 2.267.703.516 TL olup bu tutarin 2.252.589.922 TL’lik
kismi kisa vadeli, 15.113.594 TL’lik kismi1 uzun vadelidir. 31.12.2021 tarihi itibariyla
Sirket’in toplam yiikiimliiliikleri 758.125.151 TL olup bu tutarin 742.359.432 TL’lik kism1
kisa vadeli, 15.765.719 TL’lik kism1 uzun vadelidir. Sirket’in fon kaynaklar1 agirlikli olarak
kisa vadeli yiikiimliilikler ve 6zkaynaklardan olugmaktadir. Kisa vadeli yiikiimliiliikler
igerisindeki en biiyiik payi Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar, Ozkaynaklar igerisinde
en onemli pay1 Sermaye Diizeltme Farklar1 ve net donem kar1 olusturmaktadir.

Sirket’in 31.12.2023 tarihi itibartyla kisa vadeli bor¢lanmalarinin 97.197.504 TL’sini
finansman bonusu ihra¢larindan borglar, 162.969.429 TL’sini Takasbank Para Piyasasina
Borclar ve 203.857.782 TL’sini Banka Kredileri olusturmakta olup, Marbas Menkul’un
tedaviilde bulunan bor¢lanma araglarina iligkin bilgiler asagidaki tabloda yer almaktadir:

Tedaviildeki Bor¢lanma Araglari

ISIN Kodu Ihrag Tarihi Vade Tarihi Ihrac Tutar1 (TL) | Faiz Oram (Basit %)
TRFMARB42419 17.10.2023 15.04.2024 50.000.000 40 (1.kpn ve 45(2.kpn)
TRFMARBG62417 12.07.2023 20.06.2024 50.000.000 38

11.2. Nakit akimlarina iliskin degerlendirme:

Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla nakit akis
tablolar1 asagida 6zetlenmektedir:

01.01.- 01.01.- 01.01.-
31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023
A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 1.988.123 -17.721.674 231.599.190
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKISLARI -17.762.299 -10.957.559 -26.327.576
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT
AKISLARI 180.108.266 168.013.537 -13.241.527
YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKiSINDEN
ONCE NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKi NET
ARTIS (AZALIS) (A+B+C) 147.126.880 123.799.647 128.979.103
D. NAKITTEKI ENFLASYON ETKISi -208.916.305 -141.863.465 -81.341.217
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS
(AZALIS) (A+B+C+D) -61.789.425 -18.063.818 47.637.886
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 286.773.517 224.984.092 206.920.274
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
(A+B+C+D+E) 224.984.092 206.920.274 254.558.160

Sirket'in izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibariyla isletme faaliyetlerinden
nakit akiglarinda faaliyetler sonucunda elde edilen donem kari ile isletme sermayesindeki
degisimler belirleyici unsurlar olmustur. Sirket'in isletme faaliyetlerinden 2021 yilinda 1,99
milyon TL tutarinda nakit girisi ger¢eklesirken, 2022 yilinda 17,7 milyon TL nakit ¢ikis1 ve
31.12.2023 itibariyla 231,6 milyon TL nakit girisi gergeklesmistir.

Marbas Menkul’un 2021 yilinda yatirim faaliyetlerinden 17,8 milyon TL, 2022 yilinda
10,96 milyon TL ve 2023 yilinda ise 26,3 milyon TL nakit ¢ikis1 gergeklesmistir.
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Sirket'in finansman faaliyetlerinden nakit akislar1 ise izahnamede yer almasi gereken
finansal tablo donemleri itibariyla 2021, 2022 ve 2023 dénemlerinde sirasiyla 180.108.266
TL, 168.013.537 TL ve 13.365.423 TL olarak gergeklesmistir. Yukarida 6zetlenen nakit
hareketlerinin sonucunda, Sirket'in donem sonu nakit ve nakit benzerleri 2021 yil sonu
itibariyla 224,98 milyon TL, 2022 yil sonu itibariyla 206,9 milyon TL ve 31.12.2023
itibartyla 254,6 milyon TL olarak gergeklesmistir.

11.3. Fon durumu ve bor¢lanma ihtiyaci hakkinda degerlendirme:

TL 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023
Toplam Finansal Borg 329.620.090 500.468.623 467.125.432
Eksi: Nakit ve Nakit Benzerleri -224.984.092 -206.920.274 -254.558.160
Net Borg 104.635.998 293.548.349 212.567.272
Toplam Ozkaynaklar 135.302.984 188.189.220 287.031.833
Net Bor¢/Ozkaynak Orani 7% 156% 74%
11.4. isletme sermayesi beyam:
Sirket’in 31.12.2023 tarihi itibariyla donen varliklar toplam1 2.796.746.149 TL, kisa vadeli
yiikiimliiliikleri toplami ise 2.535.503.403 TL olup net isletme sermayesi 261.242.746
TL'dir. Bu kapsamda, sirketin net isletine sermayesi igbu izahnamenin imza tarihini
miiteakip en az 12 ay i¢inde ortaya ¢ikacak ihtiyaglar i¢in yeterlidir.
(TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023
Donen Varliklar 858.627.900 2.422.579.826 2.796.746.149
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 742.359.432 2.252.589.922 2.535.503.403
Net Isletme Sermayesi 116.268.468 169.989.904 261.242.746

11.5. Faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak onemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek fon kaynaklarimin kullanimina iliskin sinirlamalar hakkinda bilgi:

Yoktur.

11.6. Yonetim kurulunca karara baglanmis olan planlanan yatirnmlar ile finansal
kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere mevcut ve edinilmesi
planlanan 6nemli maddi duran varhklar icin 6ngoriilen fon kaynaklar1 hakkinda bilgi:

Yoktur.
12. ARASTIRMA VE GELISTIRME, PATENT VE LISANSLAR

12.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla ihragccinin
arastirma ve gelistirme politikalar ile sponsorluk yaptig1 arastirma ve gelistirme
etkinlikleri icin harcanan tutarlar da dahil olmak iizere bu etkinlikler i¢in yapilan
odemeler hakkinda bilgi:

Yoktur.
13. EGILIM BILGILERI

13.1. Uretim, satis, stoklar, maliyetler ve satis fiyatlarinda goriilen 6nemli en son
egilimler hakkinda bilgi:

Kiiresel piyasalarda ve yurti¢i sermaye piyasalarinda oncelikli olarak biiyiime, enflasyon ve
igsizlik gibi makro verilerin gelisiminden dogrudan etkilenecek olan merkez bankalarinin
para politikas1 kararlart sermaye piyasalarini yakindan ilgilendiren birincil unsuru
olusturmaktadir. Buna ilaveten jeopolitik gelismeler ve uluslararasi ticaretteki uygulanan
politikalar da piyasalar tizerindeki risk unsurlart olarak sayilabilir. Yurt i¢inde biiylime,
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enflasyon ve buna bagh olarak politika faiz oran1 ve piyasa faiz orani bunu takiben Merkez
Bankasi'nin uygulayacagi para politikas1 ile hazinenin maliye politikalar1 sermaye
piyasalarmi yakindan ilgilendiren en onemli konulardir. Spesifik olarak ise kiiresel
ekonomileri olumsuz etkilemis olan covid-19 pandemisinin sermaye piyasalarindaki etkisi
ise igslem hacimlerinin ¢ok hizl bir sekilde artis1 ve bunun da Sirket benzeri araci kurumlarin
aracilik gelirlerine olumlu yansidig1 goriilmiistiir. Tiirkiye Sermaye Piyasasinda uzun yillar
sonra pay piyasasi yatirimei sayisinda ciddi artiglar ve hesap acgiliglart goriilmiistiir. Buna
paralel olarak Marbas Menkul’{in yatirimci sayisinda da 6nemli artiglar gorilmiistiir.

Borsa Istanbul'da 2022 yilinda islem hacminde %133,5 artis goriiliirken 2023 yilinda Borsa
Istanbul islem hacmi %84 artis gdstermistir. Piyasadaki islem hacminin sz konusu giiclii
artist aract kurum sektoriinde aracilik gelirlerine olduk¢a olumlu yansimaktadir. Buna
ilaveten yatirimcilarin kredili islemlerinde de ciddi artislar meydana gelmis ve dolayisiyla
aract kurumlarin miisterilerine kullandirdiklar kredilerden elde ettikleri gelirlerinde de hizlt
artiglar goriilmektedir. Yurt i¢i piyasada 6zellikle Covid 19 pandemisi doneminde baslayan
bireysel yatirimer ilgisinin artarak devam ettigi goriilmektedir. Borsada halka arzlarin da
onemli yatirimci ilgisi ile karsilasmasi piyasalarin giliclinli korumasini saglamaktadir.
Merkezi Kayit Kurulusu verilerine gére 2022 yilinda yatirimei sayisi neredeyse %100 artigla
2.4 milyon diizeyine ulagmistir. 2023 yilinda ise yatirimci sayisindaki artis devam etmis,
31.12.2023 itibariyla yatirimer sayist 7,47 Milyon adede ulagsmistir. Sermaye piyasalarinda
halka arzlarinda yiiksek temposunu devam ettirmesi sayesinde aracit kurumlarin kurumsal
finansman faaliyetlerinden elde ettikleri aracilik gelirlerinde de ciddi ylikselisler
gorulmektedir. Marbas Menkul’un finansal performansini etkileyen 6nemli unsurlar
arasinda yurt i¢i ve global finansal piyasalardaki kosullar genel ekonomideki riskler sektoriin
maruz kalabilecegi likidite krizi benzeri krizler Tiirkiye'nin cografi kosullar1 nedeniyle basta
deprem olmak iizere dogal felaketler baslica riskleri olusturmaktadir. S6z konusu riskler
aracilik sektoriinde faaliyet gosteren kuruluslarin islem hacimlerini ve dolayisiyla aracilik
komisyon gelirlerini olumsuz etkileme potansiyeli tasimaktadir. TSPB verilerine gore 2021,
2022, 2023 ve 2024 Ocak donemlerine iliskin Finansal Varliklarin degisimleri asagidaki
tabloda yer almaktadir:

Finansal Varliklar (Milyon TL) 2021/12 2022/12 | Degisim 2023/12 | Degisim 2024/01 | Degisim
Yurtici Yerlesikler 7.756.941 | 14.427.685 8690 | 22.608.060 57% | 23.329.354 3%
TL Mevduat* 1.828.996 | 4.631.315 153% | 8.506.019 84% | 8.555.136 1%
Déviz Tevdiat Hesabi* 3.076.577| 3.588.696 17% | 5.178.530 44% | 5.390.274 4%
Devlet I¢ Bor¢lanma Senedi 1.495.104 | 3.067.427 105% | 4.089.825 330 | 4.183.413 2%
Eurobond (Kamu) 510.588 859.010 68% | 1.470.148 71% | 1.468.841 0%
Eurobond (Ozel) 171.071 224.059 31% 436.913 95% 467.379 7%
Pay Senedi 524.698 | 1.835.562 250% | 2.599.965 42% | 2.926.742 13%
Ozel Sektér Borclanma Araci 112.537 167.137 49% 231.331 38% 241.772 5%
Kira Sertifikast + VDMK + VTMK 36.845 47.710 29% 68.350 43% 68.735 1%
Varant + Sertifika 525 6.768| 1189% 26.980 |  299% 27.061 0%
Yurtdis1 Yerlesikler 682.816 | 1.327.568 94% | 2.573.724 94% | 2.772.480 8%
TL Mevduat* 41,552 111.717 169% 289.159 159% 306.166 6%
Doviz Tevdiat Hesabi* 239.651 418.058 74% 625.237 50% 629.109 1%
Kiymetli Madenler Depo Hesaplari* 6.706 12.383 85% 23.293 88% 24.702 6%
Devlet I¢ Bor¢lanma Senedi 45.195 23.309 -48% 77.529 233% 83.241 7%
Pay Senedi 347.679 760.444 119% | 1.556.724 105% | 1.726.360 11%
Ozel Sektor Borglanma Aract 1.451 1.521 5% 1.729 14% 2.840 64%
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Kira Sertifikas1 + VDMK + VTMK 583 119 -80% 19 -84% 30 58%
Varant + Sertifika 0 16 34 113% 33 -3%
Toplam 8.439.757 | 15.755.253 879% | 25.181.784 609% | 26.101.834 4%

Kaynak: TSPB

13.2. ihraccimin beklentilerini 6nemli 6l¢iide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler,
talepler, taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:

Sirket'in beklentilerini 6nemli Ol¢lide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler, talepler,
taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler, isbu izahnamenin 10.2.3 sayili boliimiinde ve 5.
boliimiinde yer almaktadir. Bu boliimlerde belirtilen dogabilecek olasi riskler disinda, cari
hesap yili i¢inde Sirket faaliyetlerini 6nemli 6l¢iide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler,
talepler, yikumlultkler veya olaylar yoktur.

14. KAR TAHMINLERIi VE BEKLENTILERI

14.1. Thracemim kar beklentileri ile icinde bulunulan ya da takip eden hesap
donemlerine iliskin kar tahminleri:

Yoktur.

14.2. Thraccinin kar tahminleri ve beklentilerine esas teskil eden varsayimlar:
Yoktur.

14.3. Kar tahmin ve beklentilerine iliskin bagimsiz giivence raporu:

Yoktur.

14.4. Kar tahmini veya beklentilerinin, gecmis finansal bilgilerle karsilastirilabilecek
sekilde hazirlandigina iliskin aciklama:

Yoktur.

14.5. Daha once yapilmus kar tahminleri ile bu tahminlerin isbu izahname tarihi
itibariyla hala dogru olup olmadig hakkinda bilgi:

Yoktur.
15. IDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER
15.1. Thragcinin genel organizasyon semasi:

Marbas Menkul’un organizasyon semasi asagida verilmektedir:
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15.2. idari yapa:

15.2.1. Thrag¢cimin yonetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgi:

Son 5
Ad Yilda Gorev Suresi/ | Sermaye Payi
Gorevi Is Adresi Ihracaida | Kalan Goérev
Soyadi - ore .
Ustlendigi Suresi TL o
Gorevler (TL) | (%)
. Esentepe Mah. Ecza
Ahmet Yonetim Sk. Safter Is Ham byl
Kurulu . 12.5.2024 - -
AKA Bagkant | \0:6 1¢ Kapt 7, ) tarihine kadar
> Sisli - Istanbul
Yonetim | Esentepe Mah. Ecza 1yl /
Cem Kurulu | Sk. Safter Is Ham Genel 1259024 ) )
CiHAN Baskan No:6, I¢c Kap1 7, Mudur tarih.in.e Kadar
Vekili Sisli - Istanbul
. Esentepe Mah. Ecza o
Murat YoOnetim Sk. Safter Is Hant YoOnetim 1Yil /
Kurulu . Kurulu 12.5.2024 - -
ESEN Uyesi No:6, I¢ Kap1 7, Uyesi tarihine kadar
y Sisli - istanbul y
UIki Yonetim | Esentepe Mah. Ecza | YOnetim LVl /
Feyyaz Kurulu | Sk. Safter Is Hani Kurulu 1252024 ] ]
TAKTAK Uyesi No:6, I¢ Kap1 7, Uyesi o
)Y tarihine kadar
Sisli - Istanbul
qulm§1z Esentepe Mah. Ecza
. YOnetim . 1Yl /
Riya Sk. Safter Is Ham
Kurulu . - 12.5.2024 - -
SRR Uyesi No:6, I¢ Kap1 7, tarihine kadar
y Sisli - Istanbul

Sirket Yonetim Kurulu Uyelerinden, Ahmet Aka, Cem Cihan, Murat Esen ve Ulki Feyyaz
Taktak Sirket’in 12.05.2023 tarihinde yapilan genel kurul toplantisinda 1 yilligina ve Rilya
ESER 24.11.2023 tarihinde yapilan genel kurul toplantisinda 12.05.2024 tarihine kadar
gorev yapmak (izere Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi olarak segilmislerdir.

15.2.2. Yonetimde soz sahibi olan personel hakkinda bilgi:

Son 5 Yilda Sermaye Pay1
Adi Soyad: | Gorevi Is Adresi Ihracgida
Ustlendigi -
Gorevler (TL) (%)
Genel Esentepe Mah. Ecza Sk. Genel
Ender SARI Miidiir Safter Is Han1 No:6, I¢ Miidiir - -
Kap1 7, Sisli - Istanbul
Hatice Gozde Genel Esentepe Mah. Ecza Sk. Genel
OZAR Mudur Safter Is Han1 No:6, I¢ Mudur - -
Yardimcis1 | Kapi 7, Sigli - Istanbul | Yardimcisi
Genel Esentepe Mah. Ecza Sk. Genel
Soner KURU Mudar Safter Is Han1 No:6, I¢ Mudar - -
Yardimeis1 | Kapi 7, Sisli - Istanbul | Yardimcisi
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15.2.3. Thracgci son 5 yil icerisinde kurulmus ise ihraccinin kurucular1 hakkinda bilgi:
Sirket son 5 yil igerisinde kurulmamastir.

15.2.4. Thrageimin meveut yonetim kurulu iiyeleri ve yonetimde soz sahibi olan personel
ile ihragg1 son S yil icerisinde kurulmus ise kurucularin birbiriyle akrabalik iliskileri
hakkinda bilgi:

Sirket son 5 yil igerisinde kurulmamastir.

15.3. ihragcimin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan personelin
yonetim ve uzmanhk deneyimleri hakkinda bilgi:

Ahmet AKA
Yonetim Kurulu Baskam

1952 yilinda Istanbul’ da dogdu. 1976 da Bogazigi Universitesi Elektrik Miihendisligini
bitirip 1979 da Master da yapmistir. 1979-1981 saran A.S./Plaser A.S. de Teknik Danigman
gbrev yapmistir. 1981-1983 CSA Electronic de Is Ortagi 1983-1988 nebim A.S. Hewlett
Packard Tiirkiye de Genel Miidiir Yardimcis1 2001-2006 Fotomobil A.S. Kurucu hissedar,
Genel Miidiir 2006: Patates Baski Tasarim ve Tanitim Hizmetleri’nde danisman ve stratejik
planlama ve pazarlama gérevinde bulunmustur. 2007-2009 inci Holding Yénetim kurulu
uyesi ve Stratejik Planlama ve Pazarlama 2011 — 2018 Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S.
Danisman ve Y&netim Kurulu Uyesi 2022 Nisan itibaren Marbas Menkul Degerler A.S.
Yonetim Kurulu Baskanidir.

Cem CIHAN
Yonetim Kurulu Baskan Vekili

1973 yilinda Kayseri’de dogdu. ilk Ogretimini Van Inonii ilk Ogretim Okulun da
tamamlayan Cem Cihan, Magosa Namik Kemal Lisesini bitirmistir. Lisans egitimini 1996
yilinda Istanbul Universitesi Isletme Fakiiltesini bitirerek tamamlamistir. 1995 yilinda Gedik
Yatirim Menkul Degerler A.S. de Miisteri Temsilcisi olarak basladig: is hayatina 1999 —
2008 tarihleri arasinda ¢esitli aract kurumlarda farkli pozisyonlarda goérev yaparak devam
etmistir. 2008 yilinda Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. de Genel Miidiir Yardimcisi
olarak 2011 tarihine kadar caligmigtir. Marbas Menkul Degerler A.S. de Yonetim Kurulu
Baskan Vekili olarak gérevine devam etmektedir.

Murat ESEN
Yonetim Kurulu Uyesi

Marmara Universitesi Hukuk Fakiiltesi 1986 mezunu olan Murat ESEN avukatlik stajinin
ardindan 06zel hukuk biirosunda avukathik yapmaya baslamistir.1990 yilinda Gedik
Grubunda avukat olarak calismaya baglamis ve 1990-2014 yillar1 arasinda sirasiyla
Avukatlik, Hukuk Isleri Direktorliigii ve grup sirketlerinde Yonetim Kurulu Uyeligi
gorevlerinde bulunmustur. Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin kurulusundan itibaren
genel kurul denet¢isi, avukatlik ve yonetim kurulu tiyeligi gorevlerinde bulunmus ve halen
Inveo Yatirim Holding A.S. ve bagh sirketlerinin hukuk danigmanligi ile Marbas Menkul
Degerler A.S.’nde ise Yonetim Kurulu Uyeligi gorevlerini yiiriitmektedir. Halen kurucusu
oldugu Hukuk Biirosunda serbest avukatlik ve hukuk danigmanlig1 gérevleri ile birlikte T.C.
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Adalet Bakanligi Arabuluculuk Daire Baskanligi siciline kayitli olarak genel anlamda
arabuluculuk ile Ticaret Hukuku, Is Hukuku ve Tiiketici Hukuku, Banka ve Finans Hukuku,
Sigorta Hukuku alanlarinda Uzman Arabulucu olarak gorev yapmaktadir.

Ulki Feyyaz TAKTAK
Yonetim Kurulu Uyesi

1952 dogumlu Ulkii Feyyaz Taktak, 1975 yilinda Bogazici Universitesi lisans egitimini ve
1979 yilinda ise Bogazi¢i Universitesi Makine Miihendisligi Boliimii’nde yiiksek lisans
egitimini tamamladi. 1979 - Tekfen Insaat Imalat ve Miihendislik biinyesinde Proje
Mdhendisi, 1983-1985 yillar1 arasinda Tiirkiye Sisecam Fabrikalari’nda Proje Miihendisi,
1985-1987 yillar1 arasinda Iktisat Bankasi Ucret Yonetimi Yonetmeni ve Insan Giicii
Planlama Yo&netmeni, 1987-1989 yillar1 arasinda Anadolu Bankasi ve Emlak Bankasi’nda
Personel Miidiirii ve Insan Kaynaklar1 Planlama Miidiirii ve Genel Miidiir Danismani, 1989-
1990 yillar1 arasinda Marmara Management Finansal Hizmetler’de Personel Miidiirii, 1990-
1991 yillar1 arasinda Veb Holding Idari isler Koordinatérii, 1991-2014 yillar1 arasinda Yapi
ve Kredi Bankasi’nda, sirastyla, insan Kaynaklar1 Béliim Y&netmenligi ve Insan Kaynaklart
Genel Miidiir Yardimcis1 gérevlerini yiiriittii. 2004-2017 Eczacibasi Holding Insan
Kaynaklari Koordinatérliigii yapan Ulkii Feyyaz Taktak, bu gérevinden emekli olarak
gorevinden ayrildi. Gedik Yatirirm menkul Degerler A.S. de Bagimsiz Yonetim Kurulunda
bagimsiz iiye olarak gorev yapmaktadir. Marbas Menkul Degerler A.S. de Yonetim Kurulu
uyesidir.

Ruya ESER

Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

Istanbul Universitesi Iktisat Fakiiltesi’ni bitirdi. Yiiksek lisansin1 aymi (iniversitenin Sosyal
Bilimler Enstitiisii Isletme Finansmani programinda tamamladi. Ayrica Ingiltere’de
Birmingham Universitesi’nde Para Banka ve Finans iizerine yiiksek lisans yapti. Doktora
derecesini ise Y1ldiz Teknik Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii iktisat Boliimii’nden ald.
Is yasamma 1985 yilinda T. Vakiflar Bankasi’nda mali analist yardimcisi olarak baslad,
daha sonra 1987-2013 yillar1 arasinda Sermaye Piyasasi Kurulu’nda uzman ve basuzman
olarak arastirma ve denetleme dairelerinde calisti.

2013-2017 yillarinda bir bagimsiz denetim sirketinde Kalite Kontrol ve Kurumsal Y6netim
Direktorii gorevinde bulundu. Ayrica 2016-2018 yillar1 arasinda Tiirkiye Sermaye Piyasalari
Birligi’nde bagimsiz yonetim kurulu tiyeligi yapti. Sermaye piyasalari, bagimsiz denetim,
kompleksite iktisadi konularinda hakemli dergilerde ve kitap boliimlerinde yayinlanan
makaleleri ile ulusal ve uluslararasi bilimsel toplantilarda sunulan ve basilan bildirileri
bulunmaktadir. Halen yar1 zamanli 6gretim gorevlisi olarak, Mimar Sinan Guizel Sanatlar
Universitesi Istatistik Boliimii’'nde lisans programinda ve Kiiltiir Universitesi’nde Para ve
Sermaye Piyasalar1 yliksek lisans programinda sermaye piyasast ve risk analizi ile ilgili
dersler vermektedir. Bunlarin yani sira, SMMM ruhsatina, bagimsiz denet¢i belgesine ve
Sermaye Piyasasi Lisanslama Sicil ve Egitim Kurulusunun vermis oldugu lisans belgelerine
sahip olup, Bagimsiz Denetim Dernegi ve Tiirkiye Ekonomi Kurumu Uyesi’dir. Marbas
Menkul’ de Bagimsiz Yonetim Kurulu iiyesi olan Riiya Eser, ayni1 zamanda Gedik Yatirim
Menkul Degerler A.S. , Inveo Yatirim Holding A.S. ve Kartonsan Karton Sanayi ve Ticaret
A.S. Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyeligi gérevlerini yiiriitmektedir.

Ender SARI
Genel Mudur
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1966 dogumlu Ender Sar1, 1987 yilinda Istanbul Universitesi Isletme Fakiiltesi’nden mezun
olmustur. 1991 yilinda Eren San Is1 Sanayi A.S. biinyesinde yatirim uzmani olarak ¢alismaya
baglayan Ender Sar1, 1991 — 1995 yillar1 arasinda Denge Menkul Degerler A.S. bunyesinde
borsa islemler sorumlusu, 1995 — 1998 yillar1 arasinda ise Sahin Menkul Degerler A.S.
biinyesinde sube miidiirliigli goérevlerini tamamlamistir. 1998 — 2017 yillar1 arasinda Deniz
Yatirim Menkul Kiymetler A.S. biinyesinde yurtigi aracilik faaliyetleri bolum maduri ve
organize piyasalar satig genel miidiir yardimcisi olarak gorev alan Ender Sar1, 2020 yilindan
itibaren Sirket blinyesinde genel miidiir olarak gorevini siirdirmektedir.

Hatice Gozde OZAR
Genel Miidiir Yardimecisi

1974 dogumlu Hatice Gézde Ozar, 1997 yilinda Istanbul Universitesi, ingilizce iktisat
boliimiinden mezun olmustur. Mayis 2004 — Mayis 2006 tarihleri arasinda Pamukbank
T.A.S. biinyesinde yer alan hisse senedi boliimiinde genel miidiirliik faaliyetlerini stirdiirmiis
olan Hatice Gozde Ozar, May1s 2006 — Temmuz 2007 yillar1 arasinda Citibank A.S. Suadiye
subesinde miidiir yardimciligi gérevini icra etmistir. Agustos 2007 — Ocak 2012 tarihleri
arasinda Tekstil Yatirrm Menkul Degerler A.S. biinyesinde satis ve pazarlama miidiirii olarak
gorevini icra etmis ve Ocak 2012 — Aralik 2014 tarihleri arasinda Gedik Yatirinm Menkul
Degerler A.S. bilinyesinde yurti¢i satis departmani satis ve pazarlama miidiirii olarak, Ocak
2015 — Haziran 2016 tarihleri arasinda Gedik Private biinyesinde satis ve pazarlama mudiru
olarak, Temmuz 2016 — Eyliil 2019 tarihleri arasinda ise Gedik Private biinyesinde genel
midiir yardimcisi olarak gorev almistir. Son olarak Ekim 2019’dan beri Sirket bilinyesinde
faaliyet gosteren Ozar, Sirket’in genel miidiir yardimcisidir.

Soner KURU
Genel Miudir Yardimeisi

2008 yilinda Marmara Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi, Ekonometri
boliminden mezun olan Kuru, Ocak 2012 — Eyliil 2012 tarihleri arasinda Gedik Yatirim
Menkul Degerler A.S. bilinyesinde Fx satis ve pazarlama sorumlusu olarak gorev almistir.
Ardindan ATIG Menkul Degerler A.S. biinyesinde Eyliil 2012 — Haziran 2013 yillar
arasinda Fx birim miidiir yardimcisi, Haziran 2013 — Mart 2020 tarihleri arasinda ise Fx ve
VIOP birim miidiirii olarak gorev almustir. Eyliil 2020 itibariyla Sirket biinyesinde gorev
alan Kuru, pazarlamadan sorumlu genel miidiir yardimcisidir.

Seda ATASAYGIN
Genel Miidiir Yardimecisi

1979 / Kocaeli dogumlu Seda Atasaygin, 2001 yilinda Sakarya Universitesi I.I.B.F Iktisat
boliimiinden mezun olmustur. 2015 yilinda Kocaeli Universitesi Iktisat béliimiinde, 2019
yilinda Sakarya Universitesi Finansal Ekonometri béliimiinde yiiksek lisansimi
tamamlamigtir. Davranigsal finans ve makro ekonomiye dair birgok bilimsel makalesi
bulunan Atasaygin, akademik ¢aligmalarina devam etmektedir.

2001 — 2004 tarihleri arasinda Teb Yatirim A.S biinyesinde yatirim uzman yardimeisi, 2004
— 2008 tarihleri arasinda Garanti Yatirim A.S biinyesinde yatirim uzmani, 2008 — 2009
tarihleri arasinda Citibank A.$ biinyesinde miidiir yardimcisi, olarak gorev almistir. 2009 —
2011 tarihleri arasinda Ziraat Yatinm Menkul Degerler A.S' de bolge yonetmeni, 2011 —
2017 tarihleri arasinda Finansinvenst A.S biinyesinde bdlge miidiirii, 2018 — 2023 Aralik
tarihleri arasinda Alnus Yatirim A.S biinyesinde genel miidiir yardimcisi olarak gérev yapan
Atasaygin, Aralik 2023 itibariyle sirket biinyesinde satistan sorumlu genel miidiir
yardimcisidir.
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15.4. Yonetim kurulu Gyeleri ile yonetimde sz sahibi olan personelin son durum da
dahil olmak iizere son bes yilda, yonetim ve denetim kurullarinda bulundugu veya
ortagr oldugu biitiin sirketlerin unvanlari, bu sirketlerdeki sermaye paylar1 ve bu
yonetim ve denetim kurullarindaki iiyeliginin veya ortakhiginin halen devam edip
etmedigine dair bilgi:

_ Sirketteki Devam
Ad Soyadi Sirket Gorevi Sermaye
Durumu
Pay1 (%)
Bagimsiz
Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. | Ydnetim Kurulu 0,21 Devam Etmiyor.
Uyesi
Ahmet AKA
Marbas Menkul Degerler A.S. Yonegr;eguruw - Devam ediyor.
Cem CIHAN Marbas Menkul Degerler A.S. YOnetim K“W'.“ - Devam ediyor.
Baskan Vekili
Marbas Menkul Degerler A.S. Yonegr;eguruw - Devam ediyor.
Inveo Portfoy Yonetimi A.S. Yonegr;legurulu - Devam etmiyor.
Bagimsiz
Murat ESEN Senkron Giivenlik A.S. Yoénetim Kurulu - Devam etmiyor.
Uyesi
Bagimsiz
Sekuro Plastik A.S. Yoénetim Kurulu - Devam ediyor.
Uyesi
Marbas Menkul Degerler A.S. Yonet[;r;egurulu - Devam ediyor.
Bagimsiz
Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S.| Yonetim Kurulu 0,043 Devam ediyor.
—_ Uyesi
Ulkl Feyyaz TAKTAK Bagimsiz
Inveo Yatirim Holding A.S. Yoénetim Kurulu 0,045 Devam ediyor.
Uyesi
MESS Egitim Vakfi YOnetim Kyrulu - Devam ediyor.
Uyesi
Bagimsiz
Marbas Menkul Degerler A.S. Yonetim Kurulu - Devam ediyor.
Uyesi
Bagimsiz
Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. | Yonetim Kurulu - Devam ediyor.
Uyesi
Rilya ESER Bagimsiz
Inveo Yatirim Holding A.S. Yonetim Kurulu Devam ediyor.
Uyesi
Kartonsan Karton Sanayi ve Ticaret | Yonetim Kurulu .
L - Devam ediyor.
A.S. Uyesi
~ Mimar Sinan Gtizel Sanatlar _ Yar1 Zamanlt Devam ediyor
Universitesi ve Kiltir Universitesi | Ogretim Gérevlisi '
Deniz Yatirim Menkul Kiymetler Genel Midir Yrd. i Devam etmiyor.
Ender SARI A.S. -
Denge Yatirim Holding A.S. Genel Mudir - Devam etmiyor.
Marbas Menkul Degerler A.S. Genel Mudiir - Devam ediyor.
Soner KURU Marbas Menkul Degerler A.S. Genel Mudir Yrd. - Devam ediyor.
Seda Atasaygin Marbas Menkul Degerler A.S. Genel Mudir Yrd. - Devam ediyor.
Hatice Gézde OZAR | Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. | Genel Miidir Yrd. - Devam etmiyor.
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| | Marbag Menkul Degerler A.S. | Genel Miidiir Yrd. | - | Devam ediyor. |

155. Son 5 yilda, ihraccinin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde yetkili olan
personelden alinan, ilgili kisiler hakkinda sermaye piyasas1 mevzuati, 5411 sayih
Bankacihik Kanunu ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 53 iincii maddesinde belirtilen
siireler gecmis olsa bile; kasten islenen bir suctan dolay: bes y1l veya daha fazla siireyle
hapis cezasina ya da zimmet, irtikap, riisvet, hirsizhik, dolandiricilik, sahtecilik, giiveni
kotiiye kullanma, hileli iflas, ihaleye fesat karistirma, verileri yok etme veya degistirme,
banka veya kredi kartlarimin koétiiye kullamlmasi, kacakeilik, vergi kacakcihigr veya
haksiz mal edinme suc¢larindan dolayr alimmis cezai Kkovusturma ve/veya
hikumliiliigiiniin ve ortakhk isleri ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu hukuki
uyusmazhk ve/veya kesinlesmis hiikiim bulunup bulunmadigina dair bilgi:

Yoktur.

15.6. Son 5 yilda, ihra¢cinin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi
olan personele iliskin yargi makamlarinca, kamu idarelerince veya meslek
kuruluslarinca kamuya duyurulmus davalar/su¢ duyurular: ve yaptirnmlar hakkinda
bilgi:

Yoktur.

15.7. Son 5 yilda, ortakli@in mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi
olan personelin, yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi oldugu
sirketlerin iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda ayrintilh bilgi:

Yoktur.

15.8. Son 5 yilda, ortakhigin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi
olan personelin herhangi bir ortakhiktaki yonetim ve denetim kurulu iiyeligine veya
ihraccidaki diger yonetim gorevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan
son verilip verilmedigine dair ayrintil bilgi:

Yoktur.

15.9. Yonetim kurulu Gyeleri, yonetimde so6z sahibi personel ile ihrac¢1 son 5 yil
icerisinde kurulmus ise kurucularin ihracciya karsi gorevleri ile sahsi c¢ikarlar
arasindaki ¢ikar catismalarina iliskin bilgi:

Yoktur.

15.9.1. Yonetim kurulu Uyeleri, yonetimde s6z sahibi personel ile ihrac¢1 son 5 yil
icerisinde kurulmus ise kurucularm yonetim kurulunda veya ust yonetimde gorev
almalan icin, ana hissedarlar, miisteriler, tedarikciler veya baska Kisilerle yapilan
anlasmalar hakkinda bilgi:

Yoktur.

15.9.2. Thrageimn cikardig ve yonetim kurulu tyeleri, yonetimde s6z sahibi personel
ile ihraggi son 5 y1l icerisinde kurulmus ise kurucularin sahip oldugu sermaye piyasasi
araclarmin satis1 konusunda belirli bir siire icin bu Kkisilere getirilmis sinmirlamalar
hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.
16. UCRET VE BENZERIi MENFAATLER

16.1. Son yillik hesap donemi itibariyla ihra¢cinin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde
soz sahibi personelinin; ihracci ve bagh ortaklhiklarina verdikleri her tiirlii hizmetler
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icin s0z konusu Kisilere ddenen iicretler (sarta bagh veya ertelenmis 6demeler dahil) ve
saglanan benzeri menfaatler:

Sirket'in izahnamede incelenen donemler itibariyla yonetim kurulu Gyelerine ve Ust diizey
yoneticilerine borcu bulunmamakta olup saglanan faydalara iligkin tablo asagida
Ozetlenmektedir.

uoenim  Lamiin - yelerne  baydhne 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023
Faydalar (TL)
TOPLAM 71.998 120.000 120.000
Yonetimde S6z Sahibi Personele Saglanan 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023
Faydalar (TL)
TOPLAM 2.629.118 4.664.310 20.676.972

16.2. Son y1llik hesap donemi itibariyla ihra¢¢inin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde
soz sahibi personeline emeklilik ayhgi, kidem tazminati veya benzeri menfaatleri
o0deyebilmek icin ihraccinin veya bagh ortakhklarimin ayirmis oldugu veya tahakkuk
ettirdikleri toplam tutarlar:

Sirket'in 31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihlerinde sona eren mali yillar i¢in
ayirdigi kidem tazminati karsiligi sirasiyla 2.353.148 TL, 3.291.898 TL ve 2.353.148TL'dir.
Sirket'in 31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihlerinde sona eren mali yillarda
calisanlara ayirdigi kisa vadeli izin karsilig1 sirastyla 637.351 TL, 457.174 TL ve 2.302.238
TL'dir.

Karsihiklar (TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023
Kidem Tazminati Karsihg 2.353.148 3.291.898 3.775.323
Kullanilmamus izin karsihig 637.351 457.174 2.302.238
TOPLAM 2.990.499 3.749.072 6.077.561

17. YONETIM KURULU UYGULAMALARI

17.1. Thraccimin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan personelin gorev
siiresi ile bu gorevde bulundugu doneme iliskin bilgiler:

Sirket Yénetim Kurulu Uyelerinden, Ahmet Aka, Cem Cihan, Murat Esen ve Ulkii Feyyaz
Taktak Sirket’in 12.05.2023 tarihinde yapilan genel kurul toplantisinda 1 yilligina ve Rilya
ESER 24.11.2023 tarihinde yapilan genel kurul toplantisinda 12.05.2024 tarihine kadar
gorev yapmak iizere Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi olarak se¢ilmislerdir.

Ad1 Soyad Son 5 Yilda ihracgqida Ustlendigi Gorev Siiresi / Kalan Gorev
Gorevler Suaresi

Ahmet AKA Y 6netim Kurulu Bagkani 1 Y1l / 12.5.2024 tarihine kadar
Cem CIHAN Yo6netim Kurulu Baskan Vekili 1 Y1l /12.5.2024 tarihine kadar
Murat ESEN Yonetim Kurulu Uyesi 1 Y1l /12.5.2024 tarihine kadar
Ulki Feyyaz L .

TAKT}Q}'( Yonetim Kurulu Uyesi 1 Y1l /12.5.2024 tarihine kadar
Riya ESER Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi |12 52024 tarihine kadar
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Yodnetimde S6z Sahibi Olan Personel

Adi1 Soyadi Son 5 Yilda Ihragcida Gorev Suresi / Kalan Gorev
Ustlendigi Gorevler Suresi

Ender SARI Genel Mudur -

Hatice Gozde OZAR Genel Miidiir Yardimcisi -

Soner KURU Genel Mudir Yardimeisi -

Seda Atasaygin Genel Miidiir Yardimcisi -

17.2. Tamamlanan son finansal tablo donemi itibariyla ihrac¢1 ve bagh ortakhklar:
tarafindan, yonetim kurulu iiyelerine ve yonetimde sz sahibi personele, is iliskisi sona
erdirildiginde yapilacak odemelere/saglanacak faydalara iliskin sozlesmeler hakkinda
bilgi veya bulunmadigina dair ifade:

Yoktur.

17.3. Thraccimin denetimden sorumlu komite Gyeleri ile diger komite iiyelerinin adi,
soyadi ve bu komitelerin gorev tamimlari:

Halihazirda ilgili komiteler kurulmamis olup, Kurumsal Yonetim ilkeleri c¢ercevesinde
olusturulacak komitelere iligkin olarak; Sirket paylarinin halka arzin1 ve Borsa'da islem
gormesini takiben Kurul tarafindan dahil oldugu grup ilan edilinceye kadar SPK'nin 11-17.1
sayili Kurumsal Yonetim Tebligi'nin 5. maddesi ¢ergevesinde Sirket {igiincii grupta yer alan
ortakliklarin yiikiimliiliiklerine tabi olacak olup Sirket paylarinin Borsa'da islem gérmeye
baslamasi sonrasinda yapilacak ilk genel kurul tarihi itibariyla gerekli uyum saglanacaktir.

17.4. Thragemin Kurulun Kkurumsal yonetim ilkeleri karsisindaki durumunun
degerlendirilmesi hakkinda aciklama:

Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Kurumsal Yonetim Ilkelerine Uyum” bashkli 14. Maddesi
uyarinca, SPK tarafindan uygulamasi zorunlu tutulan araci kurumlara yonelik Kurumsal
Yonetim Ilkeleri’ne uyulur. Zorunlu ilkelere uyulmaksizin yapilan islemler ve alinan
Yonetim Kurulu kararlari gegersiz olup Esas Sozlesme’ye aykiri sayilir.

Kurumsal Yonetim Ilkeleri’nin uygulanmas1 bakimindan énemli nitelikte sayilan islemlerde
ve Sirket’in iligkili taraf islemlerinde ve tiglincii kisiler lehine teminat, rehin ve ipotek
verilmesine iligkin islemlerde, Yonetim Kurulu'nda gorev alacak bagimsiz iiyelerin sayisi
ve niteliklerinin belirlenmesinde SPK’nin uygulanmasini zorunlu tuttugu aract kurumlara
yonelik kurumsal yonetime iliskin diizenlemelerine uyulur. Yonetim kurulunda gorev
yapacak bagimsiz liyelerin sayisi ve nitelikleri Sermaye Piyasasi Kurulu'nun aract kurumlara
yonelik kurumsal yonetime iliskin diizenlemelerine gore tespit edilir.

17.5. Kurul diizenlemeleri uyarinca kurulmasi zorunlu olan ihrac¢¢inin pay sahipleri ile
iliskiler biriminin faaliyetleri ile bu birimin yoneticisi hakkinda bilgi:

Yatirimer Iliskileri Birimi Temel Faaliyetleri:

. Pay sahiplerine ve pay sahipleri ile ortaklik arasinda yapilan yazigmalara ile diger bilgi
ve belgelere iliskin kayitlarin saglikli, glivenli ve giincel olarak tutulmasi saglamak,
MKK nezdindeki iglemleri yiiriitmek.

o Donem igerisinde boliime gelen sorular ve pay sahiplerinin ortaklik ile ilgili bilgi
talepleri, Sirket ile ilgili kamuya agiklanmamais, gizli ve ticari sir niteligindeki bilgiler
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hari¢ olmak tizere, Sirket'in Kamuyu Aydinlatma Politikast dogrultusunda agik ve net
olarak, yliz yiize veya iletisim araglar1 araciligryla yanitlamak.

o Genel kurul toplantisi ile ilgili olarak pay sahiplerinin bilgi ve incelemesine sunulmasi
gereken dokiimanlar1 hazirlamak ve genel kurul toplantisinin ilgili mevzuata, Esas
Sozlesme'ye ve diger ortaklik ici diizenlemelere uygun olarak yapilmasini saglayacak
tedbirleri almak.

o Kurumsal yonetim ve kamuyu aydinlatma ile ilgili her tiirlii husus dahil sermaye
piyasast mevzuatindan kaynaklanan yiikiimliliklerin yerine getirilmesini
gozetmek ve izlemek, mevzuat geregi yapilan aciklamalarin yani sira kamuoyu ile
iletisimin koordinasyonu saglamak, yatirimcilarla ve analistlerle goriismeler
gergeklestirmek lizere konferans, panel, seminer ve yerinde tanitim toplantilarina (road
show) katilim saglamak.

Yatirimar liskileri Birimi Yoneticisi

Sirket'te izahname diizenleme tarihi itibariyla yatirimer iliskileri birim ydneticisi atanmamis
olup Kurumsal Yonetim Tebligi md. 11/6 hiikkmii uyarinca, Sirket paylarinin borsada islem
gormeye baslamasi tarihinden itibaren alti ay igerisinde yatirimci iliskileri bolimii
olusturularak, yatirnmer iligkileri bolumi yoneticisi belirlenecek ve ilgili bilgi KAP'ta
yayinlayacaktir.

18. PERSONEL HAKKINDA BiLGILER

18.1. izahnamede yer alan her bir finansal tablo dénemi icin ortalama olarak veya
donem sonlan itibariyla personel sayisi, bu sayida goriilen onemli degisiklikler ile
miimkiin ve 6nemli ise belli bagh faaliyet alanlar1 ve cografi bolge itibariyla personelin
dagilimi hakkinda agiklama:

Asagidaki tabloda 31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihleri itibariyla Sirket'in ¢calisan
sayilar1 gosterilmektedir.

Personel Sayilan 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023
Genel Mudurluk 74 95 104
Ankara Subesi 3 4 7
Erenkoy Subesi 3 3 4
Sirkeci Subesi (*) 4 4 0
Beylikdiizl Subesi 1 1 1
Bursa Subesi 2 4 9
Suadiye Subesi 5 5 5
Levent Subesi 9 9 4
Malatya Subesi 3 3 3
Kapalicarsi Subesi (**) - 2
Izmir Subesi (**) - - 2
Izmit Subesi (**) - - -
Eskisehir Subesi (**) - - -
Nisantasi Subesi (***) 4 4 1
Nigde irtibat Biirosu 0 0 3
Toplam 110 132 155

(*) Sirkeci Subesi, terkin edilmigtir.
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(**) Kapaligarsi Subesi, 31.01.2024 tarih ve 2024/7 sayili; Izmit Subesi, 08.02.2024 tarih ve 2024/9 sayli;
Eskisehir Subesi, 08.02.2024 tarih ve 2024/9 sayili; Izmir Subesi, 16.02.2024 tarih ve 2024/11 sayili SPK
biiltenlerinde onaylanarak kurulmustur.

(***) Nisantasi Subesi, 2024 yilinda kapatilmigtir.
18.2. Pay sahipligi ve pay opsiyonlari:

18.2.1. Yonetim kurulu iiyelerinin ihrag¢inin paylarina yonelik sahip olduklari opsiyonlar
hakkinda bilgi:

Yoktur.

18.2.2. Yonetimde s6z sahibi olan personelin ihrac¢¢inin paylarina yonelik sahip olduklar:
opsiyonlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

18.2.3. Personelin ihraggiya fon saglamasini miimkiin kilan her tiirlii anlasma hakkinda
bilgi:

Yoktur.

19. ANA PAY SAHIPLERI

19.1. Thraccimin bilgisi dahilinde son genel kurul toplantis1 ve son durum itibariyla
sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki paylar1 dogrudan veya dolayh olarak %S ve
fazlasi1 olan gercek ve tiizel kisiler ayr1 olarak gosterilmek kaydiyla ortakhk yapis1 veya
boyle Kisiler yoksa bulunmadigina dair ifade

Tablo 1: Dogrudan Pay Sahipligine iliskin Bilgi

Sermaye Pay1/ Oy Hakki
Ortagin Ticaret Sl Cen IR o plants) Son Durum (31.12.2023)
p (24.11.2023)
Unvani
Sermaye | Oy Hakki Sermaye o

(TL) Pay: (%) (%) (TL) Pay1 (%) Oy Hakki (%)
Gedik Yatirim
Menkul Degerler 40.000.000 100 100 40.000.000 100
AS. 100
Toplam 40.000.000 100 100 40.000.000 100 100

Sirket’in 24.11.2023 tarihli genel kurul toplantisi ve son durum itibariyla sermayedeki veya
toplam oy hakki icindeki paylar1 dolayli olarak %35 ve fazlasi olan nihai ortaklarin tespit
edilebilmesi amaciyla, Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin sermaye paylarina ve oy
haklarina iliskin bilgi asagida verilmektedir.

Tablo 2: Dolayl Pay Sahipligine iliskin Bilgi

Sermaye Pay1 / Oy Hakki

Ortagin Ticaret S0 @l e Son Durum (31.12.2023)
Unvam (24.11.2023)

Sermaye | Oy Hakki Sermaye | Oy Hakki

(TL) Pay1 (%) (%) (TL) Pay1 (%) (%)

Inveo Yatirim
Holding Anonim
Sirketi 428.573.606,88 84,87 84,87 | 428.573.606,88 84,87 84,87
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Diger
76.426.393,12

505.000.000

15,13
100

15,13
100

76.426.393,12
505.000.000

15,13
100

15,13
100

Toplam

Sirket’in 24.11.2023 tarihli genel kurul toplantisi ve son durum itibariyla sermayedeki veya
toplam oy hakki i¢indeki paylari dolayli olarak %5 ve fazlasi olan nihai ortaklarin tespit
edilebilmesi amaciyla, Inveo Yatirim Holding Anonim Sirketi’nin sermaye paylarina ve oy
haklarina iliskin bilgi asagida verilmektedir.

Tablo 3: Dolayh Pay Sahipligine liskin Bilgi
Sermaye Pay1/ Oy Hakka
Ortagmn Son Ge'zgzli‘l“z“olzg’pla“t‘s‘ Son Durum (31.12.2023)
Ad1 Soyadi T
Sermaye | Oy Hakki Sermaye | Oy Hakki
(Th) Payi (%) | (%) (Th) Payi (%) | (%)
Erhan Topag
194.457.601,8 81,29 81,29| 194.457.601,8 81,02 81,29
o
eer 45.542.398,2 18,71 18,71 45.542.398,2 18,98 18,71
Toplam 240.000.000 100 100 240.000.000 100 100

19.2. Sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki dogrudan paylar1 %S5 ve fazlasi olan
gercek ve tiizel Kkisi ortaklarin sahip olduklar1 farkhh oy haklarina iliskin bilgi veya
bulunmadigina dair ifade:

Sermayedeki veya toplam oy hakki i¢indeki dogrudan paylar1 %5 ve fazlasi olan gercek ve tiizel
kisi ortaklarin sahip olduklar1 herhangi bir imtiyaz bulunmamaktadir.

19.3. Sermayeyi temsil eden paylar hakkinda bilgi:

Grubu Nama/ Imtiyazlarm tiirii | Bir Paym Toplam Sermayeye
Hamiline (Kimin sahip Nominal (TL) Oram
Oldugu oldugu) Degeri (TL) (%)
- Nama Imtiyazsiz 1TL 40.000.000 100

19.4. Thraccimin bilgisi dahilinde dogrudan veya dolayh olarak ihraccimin yonetim
hakimiyetine sahip olanlarin ya da ihragciyr kontrol edenlerin adi, soyad, ticaret unvani,
yonetim hakimiyetinin kaynagi ve bu giiciin kotitye kullanilmasinm1 engellemek i¢cin alinan
tedbirler:

Sirket’in SPKn’nun 26’nc1 maddesi ¢ercevesinde yonetim kontrolii, sahip oldugu paylar ile
Sirket’in oy haklarinin %100’{ine sahip olan Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. ne aittir.

Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S.’nin yonetim kontrolii, sahip oldugu paylar ile Sirket’in
oy haklarmin % 84,87’sine sahip olan w Yatirim Holding A.S.’dir.

Inveo Yatirnm Holding A.S.’nin yonetim kontrolii, sahip oldugu paylar ile Sirket’in oy
haklarinin %81,29’una sahip olan Erhan Topag’tir.

Hakimiyetin kotiiye kullanilmasini engellemek adina esas sozlesmede 6zel bir hiikiim
bulunmamaktadir. Ancak Sirket esas sozlesmesinin “Yonetim Kurulu ve Suresi” baslikli 8.
maddesi uyarinca TTK ve Sermaye Piyasasi Mevzuati uyarinca, riskin erken saptanmasi
komitesi dahil olmak Uzere, Yonetim Kurulu’nun kurmakla yukumli oldugu komitelerin
olusumu, gorev ve calisma esaslari TTK, SPKn, SPK’nin kurumsal yonetime iligkin
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diizenlemeleri ve ilgili diger mevzuat hiikiimlerine gore gergeklestirilecektir ve YOnetim
Kurulu tarafindan, TTK ve Sermaye Piyasasi Mevzuatina uygun olarak, gerekli gorecegi
konularda komiteler ve alt komiteler olusturulacaktir. Buna ek olarak YoOnetim Kuruluna
SPK’nin kurumsal ydnetim ilkelerinde belirtilen Yonetim Kurulu iiyelerinin bagimsizligina
iligkin esas cercevesinde, ikiden az olmamak {izere bagimsiz Yonetim Kurulu iyeleri
secilecektir. Bu tedbirlerin hakim durumun kétiye kullanilmasini engellemeye katkisi olacagi
diistiniilmektedir. Bunun disinda SPKn ve TTK uyarinca hakim durumun kétiiye kullanilmasina
yonelik hikimlerden kaynaklanan tedbirler mevcuttur.19.5. Thra¢cimin  yénetim
hakimiyetinde degisiklige yol acabilecek anlagsmalar/diizenlemeler hakkinda bilgi:

Yoktur.

19.6. Sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki dogrudan paylar1 %S5 ve fazlasi olan
gercek Kisi ortaklarin birbiriyle akrabalik iliskileri:

Yoktur.

20. ILISKILI TARAFLAR VE ILiSKiLi TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER
HAKKINDA BiLGILER

20.1. izahnamede yer alan hesap dénemleri ve son durum itibariyla iliskili taraflarla
yapilan islemler hakkinda UMS 24 cercevesinde ayrintil agiklama:

Iliskili Tarafin Adi-Soyady/Ticaret Unvam Iliskili Taraf Sayilmasinin Gerekcesi
Inveo Yatirrm Holding A.S. Dolayli olarak Sirket’in ortagidir.
Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. Sirket’in %100 ortagidir.

Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla iliskili taraflarla
yapilan islemleri asagidaki tablolarda gosterilmis olup; islemlere iliskin detaylar ayrica 6zel
bagimsiz denetim raporunun 4 nolu dipnotunda belirtilmistir.

iliskili taraflardan ticari alacaklar:

TL 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023
Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. - -- 2.818
Toplam - -- 2.818

Mliskili taraflara ticari borglar:

TL 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023
Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. - - -
Inveo Yatirim Holding A.S. 111.579 109.200 --
Toplam 111.579 109.200 -

Mliskili taraflara satislar: Y okturiliskili taraflardan alislar:Yoktur

20.2. Iliskili taraflarla yapilan islerin ihra¢cimin net satis hasilati icindeki payr hakkinda
bilgi:Yoktur

21. DIGER BILGILER
21.1. Sermaye Hakkinda Bilgiler
[zahname tarihi itibariyla Sirket’in sermayesi 40.000.000 TL olup tamami ddenmistir.
21.2. Kayith Sermaye Tavani:
Sirket’in kayith sermaye tavan1 200.000.000 TL dir.
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21.3. Donem bas1 ve donem sonundaki fiili dolasimdaki pay sayisinin mutabakati ve
izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla sermayenin %
10’undan fazlasi ayni olarak 6denmisse konu hakkinda bilgi:

Yoktur.

21.4. Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. hisselerin sayis1 ve niteligi
hakkinda bilgi:

Yoktur.

21.5. ihraccinin paylarindan, kendisi tarafindan bizzat tutulan veya onun adina tutulan
veya bagh ortakhiklarimin sahip olduklar1 ihrac¢1 paylarimin adedi, defter degeri ve
nominal degeri:

Yoktur.

21.6. Varanth sermaye piyasas1 araclari, paya doniistiiriilebilir tahvil, pay ile
degistirilebilir tahvil vb. sermaye piyasas1 ara¢larinin miktar1 ve doniistiirme, degisim
veya talep edilme esaslarina iliskin bilgi:

Yoktur.

21.7. Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ya da kosulsuz bir anlasma ile
opsiyona konu olmasi kararlastirilmis sermaye piyasasi araglar1 ve s6z konusu opsiyon
hakkinda iliskili Kisileri de iceren bilgi:

Yoktur.

21.8. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla yapilan sermaye
artirimlar1 ve kaynaklar ile sermaye azaltimlari, yaratilan/iptal edilen pay gruplar1 ve
pay sayisinda degisiklige yol acan diger islemlere iliskin bilgi:

Genel Onceki Nakit is Yeni
S TTSG | TTSG Kurul S Sermaye |K@ynaklardan Sermaye
€scil lTarini Tarihi S iy ermaye Sermaye
ayisl Tarihi (TL) Artist (TL) Artist (TL) (TL)
30.06.2022 30.06.2022 10610 | 23.06.2022 [25.000.000 | 15.000.000 - 40.000.000

Sirket’in 23.06.2022 tarihli Genel Kurul karar1 c¢ergevesinde Sirket’in 25.000.000 TL
tutarindaki sermayesi, 15.000.000 TL nakden, artirilarak 40.000.000 TL’ye ytkseltilmistir.

21.9. Thraccimin son on iki ay icinde halka arz, tahsisli veya nitelikli yatirrmeiya satis
suretiyle pay ihracinin bulunmasi halinde, bu islemlerin niteligine, bu islemlere konu olan
paylarin tutari ve niteliklerine iliskin aciklamalar:

Yoktur.

21.10. Thraccimin meveut durum itibariyla paylarinin borsada islem gérmesi durumunda
hangi paylarin borsada islem gordiigiine veya bu hususlara iliskin bir basvurusunun
bulunup bulunmadigina iliskin bilgi:

Yoktur.

21.11. izahnamenin hazirlandig yil ve bir énceki yilda eger ihracc1 halihazirda halka acik
bir ortaklik ise ihraccinin paylan iizerinde iiciincii kisiler tarafindan gerceklestirilen ele
gecirme teklifleri ile s6z konusu tekliflerin fiyat ve sonu¢lar: hakkinda bilgi:

Yoktur.
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21.12. Esas sozlesme ve i¢ yonergeye iliskin 6nemli bilgiler:

Tam metni ekte bulunan ve KAP’1n intemet sitesinde (www.kap.org.tr) yer alacak olan Esas
Sozlesme ile Sirket i¢ yonergesine iliskin dnemli bilgiler asagida verilmektedir. Aynca Sirket
genel kurullarinin ¢alisma usul ve esaslarmnin belirlendigi Genel Kurul i¢ Y&nergesi izahname
ekinde yer almaktadir.

Sirket Esas Sozlesmesi'nin 8. maddesi uyarinca Sirket, Genel Kurul tarafindan Tiirk Ticaret
Kanunu, Sermaye Piyasas1 Mevzuati ve Esas S6zlesmede belirtilen kurallara gore segilecek en
az 5 (bes) ve en fazla 12 (oniki) iiyeden olusan bir Yonetim Kurulu tarafindan idare olunur.
Yonetim Kurulunda gorev alacak bagimsiz iiyelerin say1 ve nitelikleri Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun Kurumsal Yonetime iliskin diizenlemelerine gore tespit edilir.

Yine Esas Sozlesme'nin 8. maddesi uyarinca Yonetim Kurulu tarafindan, Sermaye Piyasasi
Kurulu 'nun Kurumsal Yonetime iliskin diizenlemeleri, Tiirk Ticaret Kanunu ve ilgili mevzuat
uyarinca yonetim kurulunun gorev ve sorumluluklarinin saglikli bir bigcimde yerine getirilmesi
icin yonetim kurulu biinyesinde gerekli komiteler olusturulur. Komitelerin gorev alanlan,
caligma esaslan ve hangi liyelerden olusacagi Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu,
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun kurumsal yonetime iliskin diizenlemeleri ve ilgili diger mevzuat
hiikiimleri uyarinca yonetim kurulu tarafindan belirlenir ve kamuya duyurulur.

Esas S6zlesme'nin 9. maddesi uyarinca Y 6netim Kurulu’nun toplanti sekli, giindemi, toplantiya
davet, oy kullanimlari, toplant1 ve karar yeter sayilari gibi hususlar hakkinda TTK ve Sermaye
Piyasas1 Mevzuatinin ilgili hiikiimleri uygulanir. Uyeler ydnetim kurulu toplantilarina fiziken
katilabilecegi gibi, bu toplantilara, TTK madde 1527 uyarinca elektronik ortamda da katilabilir.

Esas Sozlesme'nin Yonetim Kurulu, SPKn hiikiimlerine uygun olarak gerekli gordigii
zamanlarda kayitli sermaye tavanina kadar yeni pay ihra¢ ederek cikarilmis sermayeyi
artirmaya, pay sahiplerinin yeni pay alma hakkinin siirlandirilmasi ile primli veya nominal
degerinin altinda pay ihract konularinda karar almaya yetkilidir. Yeni pay alma hakkini
kisitlama yetkisi, pay sahipleri arasinda esitsizlige yol acacak sekilde kullanilamaz.

Esas S6zlesme'nin 8. maddesi uyarinca Y 6netim kurulu; her y1l iiyeleri arasindan bir bagkan ve
bulunmadig1 zamanlarda ona vekalet etmek iizere bir baskan vekili secer. Esas Sozlesme'nin
10. Maddesi uyarinca Yonetim Kurulu, temsile yetkili olmayan Yo6netim Kurulu tyelerini veya
Sirket’e hizmet akdi ile bagl olanlar1 smirli yetkiye sahip ticari vekil veya diger tacir
yardimcilar1 olarak atayabilir. Bu sekilde atanacak olanlarin gorev ve yetkileri, TTK nin 371/7
maddesi uyarinca hazirlanacak i¢ yonergede agikga belirlenir. Bu durumda i¢ yonergenin tescil
ve ilan1 zorunludur. Yetkilendirilen ticari vekil veya diger tacir yardimcilar: da ticaret siciline
tescil ve ilan edilir.

Esas Sozlesme'nin 8. maddesi uyarinca, Yonetim Kurulu tyelerine iliskin Ucretler ve diger mali
haklar, TTK, SPKn, 11-17.1 Kurumsal Y&netim Tebligi ve SPK’nin Kurumsal Yonetim Ilkeleri
ile ilgili diger mevzuat hiikiimleri de dikkate alinarak genel kurul tarafindan belirlenir. YOnetim
Kurulu Gyelerine tcret disinda verilecek mali haklar konusunda genel kurul yetkilidir.

Esas S6zlesme'nin 12. maddesi uyarinca Sirket Genel Kurulu, olagan veya olaganiistii olarak,
Sermaye Piyasas1 Kanunu'nun ilgili hiikiimleri 6ncelikli olmak {izere Tiirk Ticaret Kanunu'nun
ilgili hiikiimleri kapsaminda toplanir ve bu mevzuat uyarinca Genel Kurullarda karar alinir.
Genel Kurul toplant1 nisab1 ve toplantilardaki karar nisabi, Sermaye Piyasas1 Kanunu'ndaki
diizenlemelere 6ncelikle uyulmak kaydiyla Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimlerine tabidir. Sirket'in
genel kurul toplantilarina katilina hakki bulunan hak sahipleri bu toplantilara, Tiirk Ticaret
Kanunu'nun 1527. maddesi uyarinca elektronik ortamda da katilabilir.
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Esas Sozlesme'nin 14. madddesi uyarinca, Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan uygulanmasi
zorunlu tutulan Kurumsal Yonetim Ilkelerine uyulacak ve zorunlu ilkelere uyulmaksizin
yapilan islemler ve alinan Yonetim Kurulu kararlan gecersiz olup Esas Sozlesmeye aykiri
sayilacaktir.

Esas Sozlesme'nin 19. maddesi uyarinca Sirket'in faaliyet sonuglanin gosterir yillik ve ara
donem finansal tablo ve raporlarin hazirlanmasinda Tiirk Ticaret Kanunu ve sermaye piyasasi
mevzuatt hiikiimlerine uyulur ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca diizenlenmesi Ongdriilen
finansal tablo ve raporlar ile bagimsiz denetim raporu Tiirk Ticaret Kanunu'nun ilgili hiikiimleri
ve Sermaye Piyasas1 Kurulu'nca belirlenen usul ve esaslar dahilinde kamuya agiklanir. Sirket'in
ve mevzuatta ongoriilen diger hususlann denetiminde Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili diger
mevzuat ile Turk Ticaret Kanunu hiktmlerine uyulur.

Genel kurul toplantisinin isleyis sekli bir i¢ yonerge ile diizenlenir. Genel kurul toplantisi, TTK,
Sermaye Piyasast Mevzuati hiikiimleri ve i¢ yonergeye uygun olarak yiiriitiiliir.

21.13. Esas sozlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle ihraccinin amag ve
faaliyetleri:

Sirket'in baslica faaliyet konular1 Sirket Esas S6zlesmesi'nin 3. maddesi uyarinca ve Sermaye
Piyasas1 Kurumu'ndan alinan izinler kapsaminda Sirket’in amaci, 6362 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunu (“SPKn”) ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak yatirim hizmet ve faaliyetleri ile
yan hizmetlerde bulunmaktir. Sirket bu amaci gergeklestirmek i¢in mevduat veya katilim fonu
toplamaya ve mevzuatin imkan verdigi haller hari¢ olmak kaydiyla, 6diing para vermeye
miincer olmamak iizere asagidaki is ve islemleri yapabilir.

SPKn ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) diizenlemeleri ¢ergevesinde gereken sartlari
yerine getirmek ve gerekli izinleri almak kaydiyla;

Sirket bu amaglar1 gerceklestirmek i¢in asagidaki is ve islemleri yapabilir:
a.  Sermaye piyasasi araclari ile ilgili emirlerin alinmasi ve iletilmesi,

b.  Sermaye piyasasi araglari ile ilgili emirlerin miisteri adina ve hesabina veya kendi adina
ve miisteri hesabina gergeklestirilmesi,

C. Sermaye piyasasi araglarinin kendi hesabindan alim ve satimi,

d.  Sermaye piyasasi araglarinin halka arzinda yiiklenimde bulunularak veya yiiklenimde
bulunulmaksizin satisa aracilik edilmesi,

e.  Sermaye piyasast mevzuatinda yer alan diizenlemelere uygun olmak kaydiyla finansal
araclarin geri alma veya satma taahhiidii ile alim satimi,

f. Yatirim danismanlhig,

g. Bireysel portfoy yoneticiligi,

h.  Kredili menkul kiymet, agiga satis ve menkul kiymetlerin 6diing alinmasi ve verilmesi,
I. Sermaye Piyasas1t Mevzuatinda tanimlanan saklama hizmetlerinde bulunmak,

J. Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), SPKn ve ilgili mevzuat ¢ergevesinde ve SPK tarafindan
belirlenen limit dahilinde bor¢lanma araglar ile diger sermaye piyasasi araglarini ihrag etmek,

K.  Sermaye piyasasi mevzuatina aykirt olmamak, SPKn’nun 21’inci fikras1 sakli kalmak ve
sermaye piyasasi mevzuatinda araci kurumlar i¢in belirlenen istirak sinirlamalarina ve sermaye
yeterliligi esaslarina uymak kaydryla gerekli goriilecek sirketlere istirak etmek,
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l. Sermaye piyasast mevzuatinda aracit kurumlarin ve yatirnm kuruluslarinin faaliyetleri
arasinda sayilan ve sayilacak olan diger her tiirlii islemi yapmak,

m.  Miisterilerinin verdigi yetkiye bagl olarak miisteriler nam ve hesabina sermaye piyasasi
araclarinin anapara, faiz, temettii ve benzeri gelirlerinin tahsili, ddemesi ile yeni pay ve bedelsiz
pay alma haklarini ve hisse senetlerinden dogan oy haklarin1 kullanmak,

n.  Cok tarafli alim satim sistemlerinin ve borsa dis1 diger teskilatlanmis Pazar yerlerinin
isletilmesi,

0.  Sermaye piyasalari ile ilgili danismanlik hizmetleri sunulmasi,
p.  Takasbank Para Piyasasi’nda islem yapmak,

q. Takasbank Menkul Kiymet Kredisi ve Odiing Menkul Kiymet Kredisi islemlerinde
bulunmak,

r. T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi’nin bono ve tahvil ihracina istirak etmek,
S. Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 A¢ik Piyasa Islemleri’ne istirak etmek,

t. Yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile sinirli olarak kredi ya da 6diing verilmesi ve doviz
hizmetleri sunulmasi,

u.  Sermaye piyasasi ara¢larina iligkin islemlerle ilgili yatirim aragtirmasi ve finansal analiz
yapilmasi veya genel tavsiyede bulunulmasi,

V.  SPKn ve SPK diizenlemeleri ¢ercevesinde gereken sartlar1 yerine getirmek ve gerekli
izinleri almak kaydiyla; aracilik yiikleniminin yiiriitiilmesi ile ilgili hizmetlerin sunulmasi,

w. Borg¢lanma veya baska yollardan finansman saglanmasina aracilik hizmeti sunulmasi,
X.  Servet yonetimi ve finansal planlama yapilmasi.
Sirket, yukaridaki faaliyetlerin gerektirdigi asagidaki isleri de yapabilir:

Ticaret amaciyla olmamak ve aracilik iglerinin gerektirdigi miktar1 asmamak kaydiyla aracilik
faaliyetlerini yliriitmek veya alacaklarini tahsil etmek icin taginir veya tasinmaz mallar edinmek
veya kiralamak, gerektiginde bunlari tamamen veya kismen satmak veya kiraya vermek, iktisap
edilen malvarlig1 iizerinde alacaklarini giivence altina almak i¢in ipotekler ve diger teminat ve
guvenceler kabul ve fek etmek,

Mevzuat gercevesinde basin, radyo televizyon ve diger yollardan yararlanilarak, Sirket'in
faaliyetlerini tanitici ilan ve reklamlar yapmak,

Amag ve konusu ile ilgili olarak hak ve alacaklarinin veya yiikiimliiliik ve bor¢larinin temini,
tahsili ve ddenmesi i¢in mevduat veya katilim fonu toplamaya ve mevzuatin imkan verdigi
haller hari¢ olmak Uzere 6dung para vermeye miincer olmamak sartiyla ipotek, rehin ve diger
teminatlar karsisinda veya teminatsiz 6diing, ayni teminat ve sahsi teminat almak veya vermek,
bunlarla ilgili olarak tapuda, vergi dairelerinde ve benzeri kamu ve 6zel kuruluslar nezdinde
tescil, terkin ve diger biitlin islemleri yapabilmek. Ancak, Sirket’in kendi adina garanti, kefalet,
teminat vermesi ve ipotek dahil rehin hakki tesis etmesi hususlarinda Sermaye Piyasasi
Mevzuati ¢er¢evesinde belirlenen esaslara uyulur.

Faaliyetleriyle ilgili olarak mevzuatla belirlenen siirlar dahilinde borg¢lanabilmek, mevzuatin
imkan verdigi hallerde sermaye piyasasi araglari disinda kendi mali taahhiitlerini igeren evrak
cikartmak, sozlesmeler akdetmek ve bankalardan genel bankacilik hizmetleri almak,

Amag¢ ve konusuyla ilgili olarak yerli ve yabanci firma ve kuruluslarla sozlesme
imzalayabilmek, know-how anlagsmalar1 yapabilmek,
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Mevcut mevzuat ve Sirket’in amag ve konusu dahilinde olmak kaydiyla fikri ve sinai haklari
iktisap etmek, kullanmak, satin almak, satmak, kiraya vermek, kiralamak veya devretmek,

Yukarida gosterilen konulardan baska, Sirket i¢in faydali ve lizumlu goriilebilecek diger iglere
girmek i¢in Genel Kurul karar1 alinacaktir.

Esas S6zlesme'nin degistirilmesi niteligindeki bu kararin uygulanmasi i¢in, SPK ve T.C. Ticaret
Bakanligi'ndan izin alinacaktir. Sirket, yukarida belirtilen hususlar1 gerceklestirirken, SPKn ve
ilgili mevzuata uygun olarak yatirnmcilarin bilgilendirilmesi amaciyla kamuyu aydinlatma
yukumluliklerini yerine getirecektir.

21.14. Yonetim kuruluna ve komitelere iliskin 6nemli hiikiimlerin 6zetleri:

Esas Sozlesme'nin 8. maddesi uyarinca Sirket’in isleri ve idaresi Genel Kurul tarafindan TTK
ve Sermaye Piyasasi Mevzuati hiikiimleri ¢ergevesinde segilecek en az 5 (bes), en fazla 12 (on
iki) tiyeden olusan bir Yo6netim Kurulu tarafindan yiiriitiiliir. Yonetim kurulunda gorev alacak
bagimsiz lyelerin sayisi ve nitelikleri SPK’nin kurumsal yonetime iliskin diizenlemeleri basta
olmak tlizere Sermaye Piyasas1i Mevzuatina gore tespit edilir. Yonetim Kurulu, ilk toplantisinda
aralarindan bir bagkan ve bir bagkan vekili secer.

Yonetim kurulu tiyeleri en ¢ok 3 (ii¢) yil siireyle gorev yapmak iizere se¢ilir. Yonetim kurulu
tiyeleri yeniden segilebilir. Yonetim kurulu iiyelerinin pay sahibi olmasi zorunlu degildir. Genel
kurul, lizum goriirse Yo6netim Kurulu tiyelerini her zaman degistirebilir.

Yonetim Kurulu tyeliklerinden birinin bosalmasi halinde Y0netim Kurulu, bosalan tyelik igin,
yapilacak bir sonraki Genel Kurul toplantisinin onayina sunulmak ve bu toplantiya kadar gOrev
yapmak tzere, TTK ve Sermaye Piyasasi Mevzuatinda belirtilen sartlar1 haiz bir kisiyi gegici
olarak atayacaktir. Atamasi1 Genel Kurul tarafindan onaylanan iiye selefinin gorev siiresini
tamamlayacaktir. Yonetim Kurulu iiyeleri glindemde ilgili bir maddenin bulunmasi veya
giindemde madde bulunmasa bile hakli bir sebebin varligi halinde, Genel Kurul karariyla her
zaman gorevden almabilirler. Bir tiizel kisi Yonetim Kurulu'na iiye secildigi takdirde, tiizel
kisiyle birlikte, tlizel kisi adina, tiizel kisi tarafindan belirlenen, sadece bir gercek kisi de tescil
ve ilan olunur. Yonetim Kurulu {iyesi olan tiizel kisi, kendi adina tescil edilmis bulunan kisiyi
her an degistirebilir.

Bagimsiz Uyenin bagimsizligini1 kaybetmesi, istifa etmesi veya gOrevini yerine getiremeyecek
duruma gelmesi halinde, Sermaye Piyasasi Mevzuati ve SPK’nin kurumsal yonetim ilkelerinde
yer alan diizenlemelere uyulur.

Esas Sozlesme'nin 8. maddesi uyarinca TTK ve Sermaye Piyasast Mevzuati uyarinca, riskin
erken saptanmasi komitesi dahil olmak tizere, YOnetim Kurulu’nun kurmakla yikumli oldugu
komitelerin olusumu, gérev ve cgalisma esaslart TTK, SPKn, SPK’nin kurumsal yonetime
iligkin diizenlemeleri ve ilgili diger mevzuat hiikiimlerine gore gerceklestirilir. Yonetim
Kurulu, TTK ve Sermaye Piyasasi Mevzuatina uygun olarak, gerekli gorecegi konularda
komiteler ve alt komiteler olusturur.

Esas Sozlesme'nin 10. maddesi uyarinca Sirket’in yonetimi ve disartya karsi temsili Yonetim
Kurulu'na aittir. Kanuni hiikiimler saklidir. Esas Sozlesme'nin 8. maddesi uyannca YoOnetim
kurulu her yi1l iiyeleri arasindan bir bagskan ve bulunmadig1 zamanlarda ona vekalet etmek iizere
bir bagkan vekili seger.

Yonetim Kurulu, TTK’nin 370/2 maddesi uyarinca temsil yetkisini iki veya daha fazla

murahhas liyeye veya miidiir olarak ii¢lincii kisilere devredebilir. Yonetim Kurulu, temsile

yetkili olmayan Yonetim Kurulu iiyelerini veya Sirket’e hizmet akdi ile bagl olanlar1 sinirl

yetkiye sahip ticari vekil veya diger tacir yardimcilart olarak atayabilir. Bu sekilde atanacak

olanlarin gérev ve yetkileri, TTK’nin 371/7 maddesi uyarinca hazirlanacak i¢ yonergede agikca
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belirlenir. Bu durumda i¢ yonergenin tescil ve ilan1 zorunludur. Yetkilendirilen ticari vekil veya
diger tacir yardimcilar1 da ticaret siciline tescil ve ilan edilir.Esas S6zlesme'nin 9. maddesi
uyarinca Yonetim Kurulu, Sirket islerinin ve mevzuatin gerektirdigi zamanlarda toplanir.
Yo6netim Kurulu’nun toplanti sekli, giindemi, toplantiya davet, oy kullanimlari, toplant1 ve karar
yeter sayilar1 gibi hususlar hakkinda TTK ve Sermaye Piyasas1 Mevzuatinin ilgili hiikiimleri
uygulanir. 1I-17.1 Kurumsal Yonetim Tebligi’nde yer alan hiikiimler saklidir.

21.15. Her bir pay grubunun sahip oldugu imtiyazlar, baglam ve simirlamalar hakkinda
bilgi:

Sirket'in sermayesini temsil eden paylara iliskin herhangi bir pay grubu olusturulmamis olup
Sirket paylarinda imtiyaz bulunmamaktadir. Sirket Esas S6zlesmesi'nde baglam hiikiimleri yer

almamakta olup Sirket'in paylar1 TTK ve Sermaye Piyasasi mevzuatina uygun olmasi kaydiyla
devredilebilecektir.

21.16. Pay sahiplerinin haklarimin ve imtiyazlarinin degistirilmesine iliskin esaslar:
Yoktur.

21.17. Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantisimin yapilmasina iliskin usuller ile
toplantilara katihm kosullar1 hakkinda bilgi:

Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Genel Kurul” baslikli 12. Maddesine gore, Genel Kurul
toplantilarinda agagidaki esaslar uygulanacaktir.

a. Davet Sekli:

Genel Kurul toplantilarina davet hakkinda TTK ve Sermaye Piyasasi Mevzuatinin ilgili
hiikiimlerinde yer alan davet usul ve sekli ile ilan siirelerine iliskin diizenlemelere uyulur. Bu
davet ilan ve toplanti giinleri hari¢ olmak iizere, toplanti tarihinden en az ii¢ hafta 6nce yapilir.
TTK ile Sermaye Piyasas1i Mevzuatinin ilgili hiikiimlerinde 0ngortlen bilgi ve belgeler ilan ve
toplant1 giinleri hari¢ olmak {izere, toplanti tarihinden en az U¢ hafta 6nce ilan edilir ve pay
sahiplerinin incelemesine hazir bulundurulur. Genel kurul toplantilarina ¢agri konusunda
SPKn’nun 29/1 hiikmii saklidir.

b. Toplant1 Zamant:

Genel kurullar, olagan ve olaganiistii toplanirlar. Olagan Genel Kurul, Sirket’in hesap devresi
sonundan itibaren {li¢ ay i¢inde ve olaganiistii genel kurullar ise, Sirket is ve islemlerinin,
TTK’nin ve Sermaye Piyasast Mevzuatinin ilgili hiikiimlerinin gerektirdigi hallerde ve
zamanlarda toplanir.

c. Oy Verme ve Vekil Tayini:

Olagan ve olaganiisti Genel Kurul toplantilarinda, hazir bulunan pay sahiplerinin veya
vekillerinin her bir pay i¢in 1 (bir) oy hakki bulunmaktadir. Genel kurula katilma ve oy
kullanma hakki, pay sahibinin pay sahibi oldugunu kanitlayan belgeleri veya paylarini Sirket’e,
bir kredi kurulusuna veya bagka bir yere depo edilmesi sartina baglanamaz. Pay sahibi genel
kurul toplantilarina kendisi katilabilecegi gibi vekaletname ile yetkilendirilmis bir temsilci de
yollayabilir. Vekaletnameler ve vekaleten oy kullanma usul ve esaslarina TTK, Sermaye
Piyasas1 Mevzuati ve ilgili mevzuat hiikiimleri uygulanir. Sermaye Piyasast Mevzuatinin
vekaleten oy kullanmaya ve 6nemli nitelikteki islemlerin miizakeresine iligskin diizenlemelerine
uyulur.

d. Miizakerelerin Yapilmasi ve Toplant1 Nisabi:

Sirket Genel Kurul toplantilarinda, TTK ve Sermaye Piyasasi Mevzuatinda yazili hususlar
miizakere edilerek gerekli kararlar alinir. SPK’nin genel kurul toplantisinda giindeme baglilik
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ilkesine uyulmaksizin goriisiilmesini veya ortaklara duyurulmasini istedigi hususlarin genel
kurul giindemine alinmasi zorunludur. Genel kurul toplantilar1 ve bu toplantilardaki karar
nisabi, TTK ve Sermaye Piyasasi Mevzuati hiikiimlerine ve SPK’nin kurumsal yonetim ilkeleri
ve sair diizenlemelerine tabidir. Onemli nitelikteki islemlere taraf olanlarm iliskili taraf olmasi
durumunda, genel kurul toplantilarinda iliskili taraflar oy kullanamazlar.

e. Toplant1 Yeri:

Genel Kurul, Sirket’in merkez adresinde veya Yonetim Kurulu tarafindan belirlenecek Sirket
merkezinin bulundugu sehrin elverisli bir yerinde toplanir.

f. Genel Kurul Toplantisina Elektronik Ortamda Katilim:

Sirket’in genel kurul toplantisina katilma hakki bulunan hak sahipleri bu toplantilara, TTK nin
1527. maddesi uyarinca elektronik ortamda da katilabilir. Sirket, Anonim Sirketlerde
Elektronik Ortamda Yapilacak Genel Kurullara iliskin Y&netmelik hiikiimleri uyarinca hak
sahiplerinin genel kurul toplantilarina elektronik ortamda katilmalarina, goriis agiklamalarina,
oneride bulunmalarina ve oy kullanmalarina imkan taniyacak elektronik genel kurul sistemini
kurabilecegi gibi bu amag i¢in olusturulmus sistemlerden de hizmet satin alabilir. Yapilacak
tiim genel kurul toplantilarinda Sirket Esas S6zlesmesi’nin bu hiikmii uyarinca kurulmus olan
sistem tlizerinden hak sahiplerinin ve temsilcilerinin anilan Yonetmelik hiikiimlerinde belirtilen
haklarin1 kullanmalar1 saglanir.

g. Toplantiya Iliskin Usul ve Esaslarin Belirlenmesi:

Genel kurul toplantisinin isleyis sekli bir i¢ yonerge ile diizenlenir. Genel kurul toplantisi, TTK,
Sermaye Piyasast Mevzuati hiikiimleri ve i¢ yonergeye uygun olarak yiiriitiiliir.

h. Bakanlik Temsilcisi:

Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantilarinda bakanlik temsilcisi bulunmasi ve gorevleri
konusunda TTK, Sermaye Piyasas1i Mevzuat1 ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uyulur.

21.18. Thraccinin yonetim hakimiyetinin el degistirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve
engellemeye neden olabilecek hiikiimler hakkinda bilgi:

Yoktur.
21.19. Paylarin devrine iliskin esaslar:
Pay devirleri Sermaye Piyasas1 mevzuati ve TTK'ya uygun olmak kaydiyla gerceklestirilebilir.

21.20. Sermayenin artirilmasina ve azaltilmasina iliskin esas sozlesmede oOngoriilen
kosullarin yasanin gerektirdiginden daha agir olmasi halinde soz konusu hiikiimler
hakkinda bilgi:

Yoktur.

22. ONEMLI SOZLESMELER

Sirket, olagan faaliyetleri kapsaminda asagida yer alan sdzlesmeleri akdetmektedir.
Takasbank ile Akdedilen Sozlesmeler ve Takasbank'a Sunulan Taahhiitler

Sirket, olagan faaliyetleri kapsaminda, Takasbank ile Pay Piyasas1 Takas Islemleri Katilimci
Sozlesmesi, Saklama Sozlesmesi, Bor¢lanma Araglar1 Takas Islemleri Katilimer Sozlesmesi,
Turkiye Elektronik Fon Dagitim Platformu Dagitim Kurulusu Sozlesmesi ve benzeri
sozlesmeler akdetmis ve Takasbank'a Nakit Kredi Taahhiitnamesi, Borsa Para Piyasasi
Taahhutnamesi, Elektronik Transfer Sistemi Taahhlitnamesi ve benzeri taahhitnameler
sunmustur.
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Sirket faaliyetlerinde 6nem tasiyan bashca sozlesmeler asagida yer almaktadir;
- Finansman So6zlesmeleri,

- Halka Arza Aracilik ve Finansal Danismanlik S6zlesmeleri,

- Nakit Sermaye Artirimina Aracilik Sozlesmeleri,

- Alim Satima Aracilik S6zlesmesi,

- Tiirev Araclarin Alim Satimi S6zlesmesi,

- Repo Ters Repo Cergeve Sozlesmesi,

- Kira Sozlesmeleri.

Finansman So6zlesmeleri:

Sirket tarafindan cesitli bankalarla faaliyetlerini yiiriitebilmek ve isletme sermayesi ihtiyaglarini
karsilamak amaciyla genel sartlar1 haiz genel kredi sozlesmeleri akdedilmistir. Bankalarla
akdedilen genel kredi sozlesmeleri kapsaminda kullanilan krediler Tiirk Lirasi cinsindendir.
Akdedilen genel kredi sozlesmeleri ilgili bankalarin genel islem sartlari niteligindeki kredi
sozlesmeleri olup, matbu formda taraflara sunulmaktadir. Isbu sdzlesmelerde tarafin kredi
limiti olarak belirlenen tutarin sézlesme akdi devaminca artirrmini talep etmek, mali yap1 ve
mevcut kosullarin de§ismesi sebebiyle limit iptali veya limitin azalmasini bankadan talep etme
haklar1 mevcuttur.

Genel kredi sozlesmelerinde, kredi geri 6demesinin vadeye baglandigi durumlarda vade
tarihinde banka alacaklart muaccel hale gelmektedir. Sirket sozlesme ve ekleri kapsamindaki
borglarini kararlastirilan vade tarihinde eksiksiz olarak 6demedigi takdirde Banka tarafindan
protesto kesidesine, ihtarname gonderilmesine, mehil tayinine yani kisaca hicbir kanuni takip
ve tesebbiis icrasina mahal kalmaksizin temerriide diisecegini, muaccel hale gelen tiim
bor¢larimi faiz ve diger masraflar1 derhal 6deyecegini kabul eder. Sirketin finansal durumunun
olumsuz yonde degismesi, ilgili sirketlerce {igiincii kisiler lehine kefalet ve garantiler verilmesi,
ilgili sirketin malvarlig1 iizerinde 6nemli Ol¢lide tasarruflarda bulunulmasi ve takyidatlar
yaratilmasi, 6nemli 6l¢lide malvarligi satisi, sirketlerin borglulugunun artirilmasi gibi hallerde
tiim kredileri muaccel hale getirme, alacaklarini tahsil ve talebe teminat mektubu ve sair garanti
taahhdtlerinin iadesini veya bedellerinin bloke edilmesini istemeye, geri 6deme talep etme,
temerriit faizi isletme gibi genis hak ve yetkiler tanimaktadir.

Sirket’in taraf oldugu finansman sozlesmeleri ortaklik yapisindaki degisiklikleri kredi veren
banka ve finans kurumlarinin onayma tabi kilan hiikiimler igermektedir. S6z konusu banka
onaylar1 alinmadan Sirket’in ortaklik yapisinda degisiklik olmasi halinde, ilgili bankalarin
kullandirilan kredilerin vadelerinden 6nce geri 6demesini talep etme imkani1 bulunmaktadir.
Sozlesmeler kapsaminda bankalara verilen bu yetki, piyasa uygulamasini yansitmaktadir. Sirket
tarafindan halka arz nedeniyle ortaklik yapisinin degisecegi ilgili bankalara bildirilmis ve ilgili
bankalardan gerekli muvafakat yazilarin1 almaktadir. Alinacak olan banka onay yazilar ile
Sirket’in halka arz ve ortaklik yapisindaki degisikligin finansal sozlesmeler agisindan bir
muacceliyet ve temerriit hali yaratmayacaktir.

Halka Arza Aracilik ve Finansal Danismanlhik Sozlesmeleri:

Sirket halka arz aracilik ve finansal danmismanlik sézlesmeleri ile mevcut paylarin sermaye
artirimi, mevcut ortaklarin paylarmin satisi ve ek satig yolu ile ¢ikartilacak paylarin halka arzi
yolu ile satimmna iliskin olarak danmismanlik verilmesi ve aracilik faaliyetlerini yerine
getirmektedir. Halka arz aracilik s6zlesmesinde yetkili kurulugun ve paylarini halka arz edecek
ortaklik ile paylarini halka arz edecek sirket hissedarlarin haklari, yiikiimliiliikleri ve taahhiitleri
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yer almaktadir. S6zlesmesinin sona ermesi ve fesih kapsaminda ise yiikiimliiliiklerini ve
taahhiitlerini yerine getirmeyen taraflara kars1 diger tarafin sézlesmeyi feshetme hakki
bulundugu gibi her sozlesmede ayrica ele aliman 6zel sona erme ve fesih sebepleri de
bulunmaktadir.

Nakit Sermaye Artirnmina Aracilik Sozlesmeleri:

Sirket miisterilerinin bedelli veya tahsisli sermaye arttmma damismanlik, aracilik, gise
hizmetleri, sermaye artirimina katilim bedellerinin tahsil edilmesi ve paylarin Borsa’da Birincil
Piyasa ’da satisina aracilik edilmesi vb. faaliyetlerini gerceklestirmektedir. isbu sdzlesmelerde
yetkili kurulugun ve aracilik hizmeti verilecek ortakligin yiikiimliiliikleri ayr1 ayr1 kalem altina
alinmistir. Aynm1 zamanda s6zlesme kapsamina giren yiikiimliiliiklerin karsilikli olarak yerine
getirilmemesi veya belirtilen nedenlerle feshedilmis olmasi halinde s6zlesme kendiliginden o
tarinte sona ermektedir.

Alm-Satim Aracilik Sozlesmesi:

Sirket, Tiirkiye Elektronik Fon Dagitim Platformu’nda islem G&érmeyen Yatirnm Fonlari
Katilma Paylarinin Alim Satimina Aracilik kapsaminda birgok aracilik s6zlesmesi akdetmistir.

Taraflar arasinda siiresiz olarak imza altina alinan isbu s6zlesmelerin konusu; sdzlesmelerin ek
listesinde yer alan Tiirkiye Elektronik Fon Dagitimi Platformu’nda islem gérmeyen yatirim
fonlarmin katilma paylarinin alim satimina Sirket’in aracilik hizmeti sunmasidir. S6zlesmenin
sona ermesi ve feshi kapsaminda, taraflardan herhangi birinin gizlilik ytkiimliiliklerine
uymamasi veya aykirt davranmasi, ya da Sermaye Piyasasi Kanunu’na ve ilgili mevzuat
hiikiimlerine aykir1 uygulamalarda bulunuldugunun tespiti halinde karsi taraf, bu sézlesmeyi
feshetme hakkina sahiptir.

Tiirev Araclarin Alim Satimina fliskin Cerceve Sozlesmeleri:

Sirket miisterinin tlirev araglarinin alim satimina aracilik yapmasina ve bununla ilgili diger
hizmetlerin verilmesine iliskin olarak taraflarin hak ve ytikiimliiliiklerini belirlemektedir. Isbu
sozlesmeler siiresizdir.

Uygulama Yazilimlar1 Kullanim Siiriim Koruma ve Bakim Sozlesmesi

Sirket, 30.09.2020 tarihinde sermaye piyasalari1 yazilimi ve iligkili program ve yazilimlarin giincel
mevzuat degisikliklerine ve Sirket’in yasal zorunluluktan kaynaklanan taleplerine uygun olarak
gelistirilmesi, kullanim hakk: verilmesi, bakim, gelistirme ve teknik servis hizmetlerinin yerine
getirilmesi hakkinda Uygulama Yazilimlart Kullanim Siirim Koruma ve Bakim Soézlesmesi
imzalamistir. S6zlesme stiresizdir. Taraflardan herhangi birinin 3 ay 6nceden karsi tarafa yazili
olarak fesih bildiriminde bulunmasi1 durumunda sézlesme feshedilebilir.

Kira Sozlesmeleri:

Sirket faaliyetlerini gerceklestirebilmek adina merkez ofisleri ile genel miidiirliik ofisini kiraci
sifatiyla kullanmaktadir. Bunun yani sira yine kiraci sifatiyla depo alani olarak kullanilmak
tizere iki adet ve yatinm hizmet ve faaliyetlerini tanitmak amaciyla acilmig olan irtibat
biirolarina iligkin Kira sozlesmeleri bulunmaktadir.

23. ITHRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA
BILGILER

23.1. Thraccinin Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlari uyarinca hazirlanan
ve izahnamede yer almasi gereken finansal tablolari ile bunlara iliskin bagimsiz denetim
raporlari:
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Kurul’un 11-14.1 sayili Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi
cercevesinde TFRS’ye gore hazirlanan, Kurul’un bagimsiz denetime iligskin diizenlemeleri
cercevesinde ozel bagimsiz denetime tabi tutulan ve izahname’de yer almasi gereken
31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihli yillik finansal tablolar ve bunlara iliskin 6zel
bagimsiz denetim raporlar1 EK 3’te yer almaktadir.

23.2. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemlerinde bagimsiz denetimi
gerceklestiren Kkuruluslarin unvanlari, bagimsiz denetim goriisii ve denetim
kurulusunun/sorumlu ortak bas denetc¢inin degismis olmasi halinde nedenleri hakkinda
bilgi:

Sirket’in 31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihli finansal tablolar1 PKF Aday Bagimsiz
Denetim A.S. tarafindan 6zel bagimsiz denetime tabi tutulmus olup bagimsiz denetim
kuruluglarina iligkin bilgiler asagida yer almaktadir.

. o . Sorumlu
D?netlr_n Bagimsiz Denetim Adres Ortak, i
Donemi Kurulusu .

Basdenetci

01.2021 - Eski Buytkdere
31.12.202101. Cad. No:14, Park Yunus Can
01.2022 — PKF Aday Bagimsiz Plaza, Kat:3, Carpatan olumlu
31.12.2022 Denetim A.S. 34398 Maslak Sorumlu
01.01.2023 - Saryer, Denetci
31.12.2023 ISTANBUL

31 Arahik 2023, 31 Arahk 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihlerinde sona eren donemlere ait
finansal bilgilere iliskin Bagimsiz Denetci Goriisii Ozeti:

1)  Goriis

Marbas Menkul Degerler Anonim Sirketi’nin (Sirket) 31 Aralik 2023, 31 Aralik 2022 ve 31 Aralik
2021 tarihli finansal durum tablolari ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait; kar veya
zarar ve diger kapsamli gelir tablolari, ozkaynak degisim tablosu ve nakit akis tablolari ile
onemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak iizere finansal tablo dipnotlarindan olusan
finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriigiimiize gore, ilisikteki finansal tablolar Sirket’in 31 Aralik 2023, 31 Aralik 2022 ve 31
Aralik 2021 tarihleri itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait
finansal performansini ve nakit akislarimi Tiirkivye Finansal Raporlama Standartlarina
(TFRS’lere) uygun olarak tiim onemli yonleriyle gercege uygun bir bigimde sunmaktadir.

2)  Goriisiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), Kamu Gézetimi, Muhasebe ve
Denetim Standartlart Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarinin
bir par¢ast olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (BDS lere) uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu
Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denet¢inin Finansal
Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklart boliimiinde ayrintili bir sekilde
aciklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetciler icin Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere
uygun olarak Sirketten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz
denetim swrasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gériisiimiiziin olusturulmasi igin
yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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3)  Kilit Denetim Konulart

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari doneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok onem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak finansal
tablolarin  bagimsiz denetimi ¢ergevesinde ve finansal tablolara iliskin goriistimiiziin
olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayri bir goriis bildirmiyoruz.

23.3. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihra¢¢imin ve/veya grubun
finansal durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek 6nemli degisiklikler (iiretim,
satig, stoklar, siparisler, maliyet ve satis fiyatlar1 hakkindaki gelismeleri de icermelidir)
veya s6z konusu hususlarin bulunmadig1 hakkinda ifade:

Yoktur.

23.4. Proforma finansal bilgiler:

Yoktur.

23.5. Proforma finansal bilgilere iliskin bagimsiz giivence raporu:
Yoktur.

23.6. Ihraccinin esas sézlesmesi ile kamuya acikladig diger bilgi ve belgelerde yer alan kar
pay1 dagitim esaslari ile izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla
kar dagitimi1 konusunda almis oldugu kararlara iliskin bilgi:

Sirket esas sozlesmesinin “Karin Tespiti ve Dagitimi” baglikli 17°nci maddesinde kar payi
dagitim esaslar asagidaki sekilde belirtilmistir:

Sirket kar tespiti ve dagitimi konusunda TTK ve sermaye piyasast mevzuati hiikiimlerine uygun
hareket eder.

Sirket’in faaliyet donemi sonunda tespit edilen gelirlerinden, Sirket’in genel giderleri ile muhtelif
amortisman gibi Sirket’ce ddenmesi veya ayrilmasi zorunlu olan miktarlar ile Sirket tiizel kisiligi
tarafindan 6denmesi zorunlu vergiler diisiildiikten sonra geriye kalan ve yillik bilangoda goriilen
donem kari, varsa ge¢mis yil zararlarimin diisilmesinden sonra kalan miktar, sirasiyla asagida
gosterilen sekilde tevzi olunur:

Genel Kanuni Yedek Akge:
a) Sermayenin yiizde yirmisine ulasincaya kadar, yiizde besi kanuni yedek akgeye ayrilir.
Birinci Kar payt:

b) Kalandan, varsa yil i¢inde yapilan bagis tutarinin ilavesi ile bulunacak meblag tizerinden,
Sirket’in kar dagitim politikasi ¢cergevesinde TTK ve sermaye piyasasi mevzuatina uygun
olarak birinci kar pay1 ayrilir.

€) Yukaridaki indirimler yapildiktan sonra, genel kurul, kar payinin, Yonetim Kurulu
tiyelerine, ortaklik ¢alisanlarina, pay sahibi disindaki kisilere dagitilmasina karar verme
hakkina sahiptir.

Ikinci Kar payz:

Net donem karindan, (a), (b) ve (c) bentlerinde belirtilen meblaglar diistiikten sonra kalan
kismi, genel kurul, kismen veya tamamen ikinci kar pay1 olarak dagitmaya veya TTK nin
521’inci maddesi uyarinca kendi istegi ile ayirdigi yedek akge olarak ayirmaya yetkilidir.

Genel Kanuni Yedek Akce:
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Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere dagitilmasi kararlagtirilmis olan
kisimdan, sermayenin %35’1 oraninda kar pay:1 diisiildiikten sonra bulunan tutarin yiizde
onu, TTK’nin 519’uncu maddesinin ikinci fikras1 uyarinca genel kanuni yedek akceye
eklenir.

TTK’ya gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas sozlesmede veya kar dagitim
politikasinda pay sahipleri i¢in belirlenen kar pay1 ayrilmadik¢a; baska yedek akce
ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina, Yonetim Kurulu iiyelerine, ortaklik
calisanlarina ve pay sahibi disindaki kisilere kardan pay dagitilmasina karar
verilemeyecegi gibi, pay sahipleri i¢in belirlenen kir payr nakden 6denmedikce bu
kisilere kardan pay dagitilamaz.

Kar pay1, dagitim tarihi itibartyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihra¢ ve iktisap
tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

Dagitilmasma karar verilen karin dagitim sekli ve zamani, Yonetim Kurulu’nun bu
konudaki teklifi izerine genel kurulca kararlastirilir.

Isbu Esas Sozlesme hiikiimlerine gére genel kurul tarafindan verilen kir dagitim karari
geri alinamaz.

23.7.Son 12 ayda ihrag¢inin ve/veya grubun finansal durumu veya karlhihig iizerinde 6nemli
etkisi olmus veya izleyen donemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar ve tahkim
islemleri veya s6z konusu hususlarin bulunmadigi hakkinda ifade:

Son 12 ay icinde, Sirket aleyhine karara baglanmasi halinde, Sirketin faaliyet sonuglarinda,
finansal durumunda veya karlilig1 iizerinde tek basina veya hep birlikte nemli derecede olumsuz
etkisi olabilecek herhangi bir dava, hukuki takibat veya tahkim islemleri bulunmamaktadir.
Sirket, faaliyetlerinin olagan akisi ¢ercevesinde alacak davalarina ve is hukukuna iligkin davalara
taraf olmaktadir.

Sirket’in taraf oldugu davalar ve takiplere iliskin detayl bilgiler izahname ekinde yer verilen
Bagimsiz Hukuk¢u Raporu’nda detayl sekilde listelenmistir.

23.8. izahnamede yer verilen denetime tabi tutulmus diger bilgiler:
Yoktur.

24. IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA ILiSKIN BILGILER

24.1. ihrag edilecek ve/veya borsada islem gorecek paylarin ISIN (uluslararasi menkul
kiymet tamimlama numarasi) veya baska benzer tammmlama kodu bilgisi dahil tiir ve
gruplarmna iliskin bilgi:

. L 317 ngm Sermayeye
Grubu Nama/Hamiline | Imtiyazlar | Pay Sayisi Nominal Toplam (TL) Orant* (%)
Degeri (TL) rant={7o

- Nama - 20.000.000 1 20.000.000 33,33

* Halka arz sonrasi sermaye tutari esas alinmigtir.

Sermaye artirimi suretiyle halka arz edilecek olan toplam 20.000.000 TL nominal degerli paylarin
tamam1 nama yazili paylardir. Halka arz edilecek olan 20.000.000 TL nominal degerli paylarin
halka arz1 sonras1 60.000.000 TL’ye ulasan Sirket sermayesine oranit %33,33 olacaktir.

Halka arz edilecek paylarin tamami nama yazili paylar olup; ligiincii kisilere devri ve temliki Tiirk
Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasas1 Kanunu hiikiimleri ¢cercevesinde olmak tizere, hi¢bir kosula
bagli olmaksizin tamamen serbesttir. Halka arza konu paylarin {izerinde imtiyaz
bulunmamaktadir.
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Halka arz edilecek paylara iligskin ISIN kodu Kurul onayinin ardindan temin edilecektir.

Ihrag edilecek paylar kaydilestirme esaslar1 cercevesinde MKK tarafindan hak sahipleri bazinda
kayden izlenecektir.

a) i¢c kaynaklardan yapilan sermaye artirmmimin kaynaklar1 hakkinda bilgi:

Yoktur.

b) I¢ kaynaklardan artirilarak bedelsiz olarak mevcut ortaklara dagitilacak paylar ile ilgili
bilgi:

Yoktur.

¢) Bedelsiz olarak verilecek paylarin dagitim esaslari:

Yoktur.

24.2. Paylarin hangi mevzuata gore olusturuldugu:

Sirket’in merkezi Tiirkiye’de bulunmaktadir ve Sirket Tiirk hukukuna tabidir. Sirket’in paylari
Sermaye Piyasasi Mevzuati kapsaminda olusturulmustur.

24.3. Paylarin kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:

Sirket paylar1 heniiz kaydilestirilmemis olup, halka arz g¢aligmalar1 sirasinda kaydilestirme
esaslar1 ¢cercevesinde MKK nezdinde kaydilestirilmesi planlanmaktadir.

24.4. Paylarin hangi para birimine gore ihrac¢ edildigi hakkinda bilgi:
Paylar Tiirk Liras1 cinsinden satisa sunulacaktir.

24.5. Kisitlamalar da dahil olmak iizere paylara iliskin haklar ve bu haklar1 kullanma
prosediirii hakkinda bilgi:

Kardan Pay Alma Hakki (SPKn md. 19 ve TTK md. 507):

Pay sahipleri, Sirket Genel Kurulu tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalar1 ¢ergevesinde
ve ilgili mevzuat hikumlerine uygun olarak dagitilan kardan pay alma hakkina sahiptir. Halka
acik anonim ortakliklar, karlarin1 Genel Kurullar1 tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalar
cergevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak dagitirlar. Kurul halka agik ortakliklarin
kar dagitim politikalarina iliskin olarak, benzer nitelikteki ortakliklar bazinda farkli esaslar
belirleyebilir.

Kanunen ayrilmasi gereken yedek akceler ve esas sozlesmede pay sahipleri icin belirlenen kar
pay1 ayrilmadik¢a baska yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve intifa senedi
sahiplerine, yonetim kurulu iiyelerine ve ortaklik calisanlarina kardan pay dagitilmasina karar
verilemeyecegi gibi, belirlenen kar pay1 6denmedikce bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

Halka acik ortakliklarda kar payi, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihrag
ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

Halka agik ortakliklarin sermaye artirimlarinda bedelsiz paylar artirim tarihindeki mevcut paylara
dagitilir.

Halka acik ortakliklar tarafindan bagis yapilabilmesi veya pay sahibi disindaki kisilere kardan
pay dagitilmasi i¢in esas s6zlesmede hiikiim bulunmasi sarttir. Yapilacak bagisin sinir1 halka agik
ortaklik Genel Kurulunca belirlenir. Kurul bagis tutarma iist sinir getirmeye yetkilidir.
Ortakliklarin ilgili mali y1l icinde yapmis oldugu bagislar, dagitilabilir kar matrahina eklenir. Kar
pay1, dagitimina karar verilen Genel Kurul toplantisinda karara baglanmak sartiyla esit veya farkli
tutarli taksitlerle 6denebilir.
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TTK’ya gore ayrilmasi gereken yedek akceler ile esas sozlesmede veya kar dagitim politikasinda
pay sahipleri i¢in belirlenen kar pay1 ayrilmadik¢a; baska yedek akce ayrilmasina, ertesi yila kar
aktarilmasina ve intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu liyelerine, ortaklik ¢alisanlarina ve pay
sahibi disindaki kisilere kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi pay sahipleri i¢in
belirlenen kar pay1 nakden 6denmedikce bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

Sirket Esas Sozlesmesi'nin kar dagitimina iliskin esaslarin yer aldigi 17. maddesine 23.6 no’lu
boliimde yer verilmistir.

Thraccimin karindan pay alma hakki ve hakkin dogdugu kesin tarih(ler) ile deme zamant:

Sirket kar tespiti ve dagitimi1 konusunda TTK ve sermaye piyasast mevzuatt hiikiimlerine uygun
hareket edecektir. Buna gore Sirket, ilke olarak, mevzuat ve finansal imkanlar elverdigi siirece
piyasa beklentileri, Sirket'in uzun vadeli stratejisi, sermaye gereksinimi, yatirim ve finansman
politikalari, ilgili mevzuatta ger¢eklesen degisiklikler, borgluluk, karlilik ve nakit durumu ve
ulusal ve kiiresel ekonomik sartlar da dahil olmak ve bunlarla sinirli olmamak {izere birtakim
unsurlar dikkate alinarak Yonetim Kurulu’nun uygun gérmesi ile kar dagitimina karar verilir.

Kar payt hakkinin zamanasinmina ugradigi tarih ve kimin lehine sonu¢ doguracagi:

Anayasa Mahkemesi’nin 10/4/2019 tarihli ve E.:2018/136; K.:2019/21 sayil1 karar1 ¢ergevesinde,
ortaklar ve kara katilan diger kimseler tarafindan tahsil edilmeyen kar pay1 bedelleri ile ortaklar
tarafindan tahsil edilmeyen temettii avans bedellerine iliskin 5 yillik zamanasiminin yer aldigi
02/06/1933 tarihli ve 2308 sayili Sirketlerin Miiruru Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve Hisse
Senedi Bedellerinin Hazineye Intikali Hakkinda Kanun’un tiim maddeleri iptal edilmistir.

Kar payi hakkimin kullanimina iliskin simwrlamalar ve disarida yerlesik pay sahipleri icin
prosedur:

Hak kullanimina iligkin herhangi bir sinirlama bulunmamaktadir. Hak kullanim prosediirii, yurt
disinda ve yurt i¢inde yerlesik pay sahipleri i¢in aynidir.

Kar payi orani veya hesaplama yontemi, odemelerin donemleri ve kiimiilatif mahiyette olup
olmadig:

Sirket; TTK, sermaye piyasast mevzuati, vergi yasalari, ilgili diger mevzuat hiikiimleri ile esas
sozlesmesini dikkate alarak kar dagitim kararlarini belirlemekte ve kar dagitim politikas1 uyarinca
kar dagitimi yapmaktadir.

Oy Hakki (TTK md. 434, SPKn md. 30):

TTK madde 434 uyarinca her pay sahibi sadece bir paya sahip olsa da en az bir oy hakkini haizdir.
Pay sahipleri, oy haklarin1 Genel Kurul’da, paylarinin toplam itibari degeriyle orantili olarak
kullanir. Bununla birlikte, Sirket esas sozlesmesine gore her bir payin genel kurul toplantilarinda
1 oy hakki1 vardir.

SPKn madde 30 uyarinca, halka agik ortaklik Genel Kurulu’na katilma ve oy kullanma hakki, pay
sahibinin paylarini herhangi bir kurulus nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz.

Yeni Pay Alma Hakki (TTK md. 461, 1I-18.1 sayili Kayithh Sermaye Sistemi Tebligi, VII-128.1
sayili Pay Tebligi).

TTK madde 461 uyarinca her pay sahibi mevcut paylarinin sermayeye oranina gore, yeni ¢ikarilan
paylar1 alma hakkini haizdir. Ancak esas s6zlesmenin 6. maddesi ¢er¢evesinde Sirket Yonetim
Kurulu sermaye artirnmlarinda yeni pay alma haklarmi sinirlandirmaya yetkilidir. Yeni pay
almaya iliskin haklarin kullanim iglemleri MKK tarafindan gerceklestirilecektir. SPKn madde 18
uyarinca, kayitl sermaye sisteminde ¢ikarilan paylar tamamen satilarak bedelleri 6denmedikge
veya satilamayan paylar iptal edilmedikce yeni pay ¢ikarilamaz.
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Tasfive Halinde Tasfiye Bakiyesine Katilim Hakki (TTK md. 507):

TTK madde 507 uyarinca, Sirket’in sona ermesi halinde her pay sahibi, esas sézlesmede sona
eren Sirket’in mal varliginin kullanilmasina iligkin bagka bir hiikiim bulunmadig takdirde, tasfiye
sonucunda kalan tutara pay1 oraninda katilir.

Bilgi Alma ve jnceleme Hakki (SPKn md, 14, II-14.1. sayili Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi, TTK md. 437):

SPKn. madde 14 ve 11-14.1 sayili Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar
Tebligi ile TTK madde 437 uyarinca finansal tablolar, yonetim kurulunun yillik faaliyet raporu,
denetleme raporlar1 ve yonetim kurulunun kar dagitim onerisi, Genel Kurulun toplantisindan en
az tl¢ hafta once, Sirket’in merkez ve subelerinde, pay sahiplerinin incelemesine hazir
bulundurulur. Bunlardan finansal tablolar bir y1l siire ile merkezde ve subelerde pay sahiplerinin
bilgi edinmelerine acik tutulur. Her pay sahibi, gideri Sirket’e ait olmak iizere gelir tablosuyla
bilangonun bir suretini isteyebilir. Pay sahibi Genel Kurulda, yonetim kurulundan, Sirket’in isleri;
denetcilerden denetimin yapilma sekli ve sonuglart hakkinda bilgi isteyebilir. Bilgi verme
yiikiimii, Sirket’in baglh sirketlerini de kapsar. Verilecek bilgiler, hesap verme ve diiriistliik
ilkeleri bakimindan 6zenli ve gercege uygun olmalidir.

Bedelsiz Pay Edinme Hakki (SPKn md. 19, VII-128.1 sayili Pay Tebligi):

SPKn’nun 19. maddesi ve VI1-128.1 sayili Pay Tebligi uyarinca, Sirket’in sermaye artirimlarinda,
bedelsiz paylar artirim tarihindeki mevcut paylara dagitilir.

Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki (SPKn md. 29, 30, 1I-30.1 sayili Vekaleten Oy
Kullanilmasi ve Cagri Yoluyla Vekalet Toplanmasi Tebligi, TTK md. 414, 415, 419, 425, 1527):

SPKn’nun 29. ve 30. maddeleri, 11-30.1 sayili Vekaleten Oy Kullanilmasi ve Cagri1 Yoluyla
Vekalet Toplanmast Tebligi, TTK nin 414., 415., 419., 425. ve 1527. maddeleri uyarinca, Genel
Kurula katilma ve oy kullanma hakki, pay sahibinin paylarini herhangi bir kurulus nezdinde depo
etmesi sartina baglanamaz. Paylar1 kayden izlenen halka agik ortakliklarin Genel Kurul
toplantilarina, yonetim kurulu tarafindan MKK’dan saglanan pay sahipleri listesi dikkate alinarak
olusturulan hazir bulunanlar listesinde ad1 yer alan pay sahipleri katilabilir. Bu listede ad1 bulunan
hak sahipleri kimlik gostererek Genel Kurula katilirlar. Esas Sozlesme’nin 12°nci maddesi
uyarinca, Genel Kurul toplant1 ilanlar1 miimkiin olan en fazla sayida pay sahibine ulagmay1
saglayacak, elektronik haberlesme dahil, her tiirlii iletisim vasitasi ile KAP’ta ve Sirket’in internet
sitesi de dahil olmak tizere Kurulca belirlenen diger yerlerde, ilan ve toplant1 giinleri hari¢ olmak
tizere, Genel Kurul toplanti tarihinden asgari ii¢ hafta 6nce yapilir.

Iptal Davasi Acma Hakki (TTK md. 445-451, SPKn md. 18/06, 20/2):

TTK’nin 445-451 maddeleri, SPKn’nun 18’inci maddesinin altinci fikrasi ve 20’ nci maddesinin
ikinci fikrasi uyarinca, yonetim kurulunun kayith sermaye sistemine iliskin esaslar ¢ercevesinde
aldig1 kararlar aleyhine, Genel Kurul kararlarinin iptaline iliskin hiikiimler ¢er¢evesinde yonetim
kurulu tiyeleri veya haklari ihlal edilen pay sahipleri, kararin ilanindan itibaren otuz giin iginde
ortaklik merkezinin bulundugu yer ticaret mahkemesinde iptal davasi agabilirler.

Kusurlarima ve durumun gereklerine gore zararlar sahsen kendilerine yiikletilebildigi olglide
yonetim kurulu tliyeleri ve hazirladiklar1 raporlarla sinirli olarak bagimsiz denetimi yapanlar, ara
donem finansal tablolarinin gercegi diiriist bir sekilde yansitmamasindan veya mevzuat ile
muhasebe ilke ve kurallarina uygun olarak diizenlenmemis olmasi nedeniyle dagitilan kar pay1
avansinin dogru olmamasindan dogan zararlar igin ortaklia, pay sahiplerine, ortaklik
alacaklilarina ve ayrica dogrudan dogruya olmak {izere kar pay1 avansinin kararlastirildigi veya
0dendigi hesap donemi icinde pay iktisap etmis bulunan kisilere karsi1 sorumludurlar.
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Hukuki sorumluluk doguran hallerin varligi halinde, pay sahipleri ve yonetim kurulu tiyeleri
tarafindan kararin ilanindan itibaren otuz giin i¢inde iptal davasi agilabilir.

Genel Kurul toplantisinda hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve bu muhalefetini tutanaga
gecirten, toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy kullanmis olsun ya da olmasin;
cagrinin usuliine gore yapilmadigini, giindemin geregi gibi ilan edilmedigini, Genel Kurula
katilma yetkisi bulunmayan kisilerin veya temsilcilerinin toplantiya katilip oy kullandiklarini,
Genel Kurula katilmasina ve oy kullanmasina haksiz olarak izin verilmedigini ve yukarida sayilan
aykiriliklarin Genel Kurul kararinin alinmasinda etkili oldugunu ileri siiren pay sahipleri, kanun
veya esas sozlesme hiikiimlerine ve 6zellikle diirtistliik kuralina aykir1 olan Genel Kurul kararlart
aleyhine karar tarihinden itibaren ii¢ ay i¢inde iptal davas1 acabilirler.

Ortakliktan Ayrilma Hakki (SPKn md. 24, I1-23.3 sayili Onemli Nitelikteki Islemler ve Ayrilma
Hakk Tebligi):

SPKn madde 24 uyarinca SPKn 23’iincii maddesinde belirtilen 6nemli nitelikteki islemlere iliskin
Genel Kurul toplantisina katilip da olumsuz oy veren ve bu muhalefeti tutanaga gegirten pay
sahipleri, paylarin1 halka agik ortakliga satarak ayrilma hakkina sahiptir. Kurul, halka agik
ortakligin niteligine gore, ayrilma hakkini, ayrilma hakkina konu 6nemli nitelikteki islemin
kamuya aciklandig: tarihte sahip olunan paylar i¢in kullanilabilmesine iligkin esaslar1 belirlemeye
yetkilidir. Halka agik ortaklik bu paylar1 pay sahibinin talebi iizerine, Kurulca belirlenecek
esaslara gore adil bir bedel tizerinden satin almakla yilikiimlidiir. Kurul, ayrilma talebine konu
paylarin ortaklik tarafindan satin alinmasindan 6nce diger pay sahiplerine veya yatirimcilara
Onerilmesine iliskin usul ve esaslar1 diizenleyebilir. Pay sahibinin SPKn 23’iincii maddede
belirtilen 6nemli nitelikteki igslemlere iligkin Genel Kurul toplantisina katilmasina veya oy
kullanmasina haksiz bir bigimde izin verilmemesi, ¢agrinin usuliine gore yapilmamasi veya
glindemin geregi gibi ilan edilmemesi hallerinde, Genel Kurul kararlarina muhalif kalma ve
muhalefet serhini tutanaga kaydettirme sarti aranmaksizin birinci fikra hilkkmii uygulanir. Kurul
ayrilma hakkinin kullanilmasina iligkin bu hususlarda ortakliklarin niteligine gore farkli usul ve
esaslar belirleyebilir. Ayrilma hakkinin dogmadig: haller ile bu hakkin kullanimina ve paylari
borsada iglem goérmeyen ortakliklarda satim fiyatinin hesaplanmasina iligskin usul ve esaslar II-
23.3 say1li Onemli Nitelikte Islemler ve Ayrilma Hakki Tebligi’nde diizenlenmektedir.

Ortakliktan Cikarma ve Satma Hakki (SPKn md. 27, II-27.3 sayili Ortakliktan Cikarma ve
Satma Haklar: Tebligi):

SPKn madde 27 ile 11-27.3 sayili Ortakliktan Cikarma ve Satma Haklar1 Tebligi’nin ilgili
hiikiimleri uyarinca pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak iizere
baska bir sekilde sahip olunan paylarin Sirket’in oy haklarinin Kurul tarafindan belirlenen orana
veya daha fazlasina ulasmas1 durumunda, paya sahip olan bu kisiler agisindan azinlikta kalan pay
sahiplerini Sirket’ten ¢ikarma hakki dogar. Bu kisiler, Kurul tarafindan belirlenen siire i¢inde,
azinlikta kalan ortaklarin paylarimin iptalini ve bunlar karsilifi cikarilacak yeni paylarin
kendilerine satilmasini Sirket’ten talep edebilirler.

Aznlik Haklary (TTK md. 411, 412, 439, 531, 559):

TTK’nin 411., 412., 439., 531. ve 559. maddeleri uyarinca, sermayenin en az yirmide birini
olusturan pay sahipleri, yonetim kurulundan, yazili olarak gerektirici sebepleri ve glindemi
belirterek, Genel Kurulu toplantiya ¢agirmasini veya Genel Kurul zaten toplanacak ise, karara
baglanmasini istedikleri konular1 glindeme koymasini isteyebilirler. Pay sahiplerinin ¢agr1 veya
glindeme madde konulmasina iliskin istemleri yonetim kurulu tarafindan reddedildigi veya isteme
yedi is glinii i¢inde olumlu cevap verilmedigi takdirde, ayn1 pay sahiplerinin bagvurusu iizerine,
Genel Kurulun toplantiya cagrilmasina sirket merkezinin bulundugu yerdeki Asliye Ticaret
Mahkemesi karar verebilir.
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Genel Kurulun 0zel denetim istemini reddetmesi hélinde, sermayenin en az yirmide birini
olusturan pay sahipleri veya paylarinin itibari degeri toplami en az bir milyon TL olan pay
sahipleri li¢ ay i¢inde Sirket merkezinin bulundugu yerdeki Asliye Ticaret Mahkemelerinden 0zel
denet¢i atamasini isteyebilir.

Hakl1 sebeplerin varliginda, sermayenin en az yirmide birini temsil eden paylarin sahipleri,
Sirket’in merkezinin bulundugu yerdeki Asliye Ticaret Mahkemelerinden Sirket’in feshine karar
verilmesini isteyebilirler. Kurucularin, yonetim kurulu iiyelerinin, denet¢ilerin, Sirket’in
kurulusundan ve sermaye artirrmindan dogan sorumluluklari, Sirket’in tescili tarihinden itibaren
dort y11 gegmedikge sulh ve ibra yoluyla kaldirilamaz. Bu siirenin gegmesinden sonra da sulh ve
ibra ancak Genel Kurulun onayiyla gecerlilik kazanir. Bununla beraber, esas sermayenin yirmide
birini temsil eden pay sahipleri sulh ve ibranin onaylanmasina kars1 iseler, sulh ve ibra Genel
Kurulca onaylanmaz.

Ozel Denetim Isteme Hakki (TTK md. 438):

TTK’nin 438. maddesi uyarinca, her pay sahibi, pay sahipligi haklarinin kullanilabilmesi i¢in
gerekli oldugu takdirde ve bilgi alma veya inceleme hakki daha once kullanilmigsa, belirli
olaylarin 6zel bir denetimle agikliga kavusturulmasini, giindemde yer almasa bile Genel Kuruldan
isteyebilir. Genel Kurul istemi onaylarsa, Sirket veya her bir pay sahibi otuz giin i¢inde, Sirket
merkezinin bulundugu yerdeki Asliye Ticaret Mahkemelerinden bir 6zel denet¢i atanmasini
isteyebilir.

Itfa/Geri Satma Hakki:
Pay sahiplerinin itfa/geri satma hakki s6z konusu degildir.
Doniistiirme Hakki (TTK md. 485):

Sirket’in mevcut esas sozlesme hiikiimleri uyarinca pay sahiplerine taninmig bir doniistiirme
hakki mevcut degildir. Esas sozlesmede aksi ongoriilmedigi durumlarda, payin tiiri doniistiirme
yolu ile degistirilebilir. Doniistiirme esas sozlesmenin degistirilmesiyle yapilir. Doniistlirmenin
kanunen ongoriildiigii hallerde yonetim kurulu gerekli karar1 alarak derhal uygular ve bunun esas
sOzlesmeye yansitilmasi girisimini hemen baslatir. Nama yazili pay senetlerinin hamiline yazili
pay senetlerine doniistiiriilebilmesi i¢in paylarin bedellerinin tamamen 6denmis olmasi sarttir.

24.6. Paylarin ihracina iliskin yetkili organ kararlari:
Sirket’in 14.12.2023 tarih ve 2023/182 sayili Yonetim Kurulu Karari gergevesinde;

1. Sirket’in 40.000.000 TL olan ¢ikarilmig sermayesinin, 200.000.000 TL’lik kayitli sermaye
tavani dahilinde 20.000.000 TL artirilarak 60.000.000 TL’ye ¢ikarilmasina,

2. Sermaye artirimi kapsaminda ihra¢ edilen toplamda 20.000.000 TL nominal degerli olmak
tizere beheri 1 TL nominal degerli 20.000.000 adet nama yazili paymn halka arz fiyatindan
primli olarak ¢ikarilmasina,

3. Sermaye artirimi1 kapsaminda ihrag¢ edilen toplamda 20.000.000 TL nominal degerli olmak
tizere beheri 1 TL nominal degerli 20.000.000 adet nama yazili paya iliskin olarak Sirket pay
sahibi olan Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin (“Gedik Yatirim™) yeni pay alma
haklarinin halka arz kapsaminda talepte bulunacak yatirnmcilar lehine tamamina
kisitlanmasina,

4. Sermaye artirnmi kapsaminda ihrag¢ edilen toplamda 20.000.000 TL nominal degerli olmak
tizere beheri 1 TL nominal degerli 20.000.000 adet nama yazili payin belirlenecek halka arz
fiyatindan, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”)
ilgili diizenlemeleri kapsaminda halka arz edilmesine,
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5. Artirilan sermayenin halka arz gelirlerinden karsilanmasina ve ¢ikarilan paylarin tamaminin
halka arz kapsaminda satilamamasi durumunda, halka arz kapsaminda satilamayan paylarin
halka arz sonrasinda alinacak yeni bir yonetim kurulu karart ile iptal edilmesine,

6. Bu kararin ve ekte yer alan 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun 461’inci maddesi uyarinca
hazirlanan Yonetim Kurulu Raporu’nun Istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigii’nde tescil ve ilan
edilmesi ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda duyurulmasi da dahil olmak tizere gerekli tim
islemlerin yapilmasina,

7. Sermaye artinrmi ve halka arz islemlerinin tamamlanmasimi miiteakip, Sirket esas
sOzlesmesinin nihai sermaye artirim tutarini yansitacak sekilde tadil edilmesi amaciyla
Sermaye Piyasast Kurulu'na bagvurulmasi ve tadil tasarisina dair uygun goriis alinmasini
miiteakip esas s6zlesmesinin tadili i¢in gerekli tescil ve ilan islemlerinin gergeklestirilmesine,

8. Halka arz edilecek paylar i¢cin Gedik Yatirim’in araci kurum olarak yetkilendirilmesine, Gedik
Yatirim ile Sirket arasinda imzalanan “Halka Arza Aracilik S6zlesmesi’nin onaylanmasina,

9. Piramit Menkul Kiymetler A.S. tarafindan hazirlanacak fiyat tespit raporunda belirlenecek
fiyatin halka arz fiyat1 olarak kabul edilmesine ve halka arz fiyatinin Tasarruf Sahipleri Satis
Duyurusu ile kamuya duyurulmasina,

10. Sirket ile Gedik Yatirim arasinda imzalanan Fiyat Istikrarin1 Saglayici islemler S6zlesmesi'nin
ve bu sozlesme hiikiimleri ¢ercevesinde, Pay Tebligi’nin 11. maddesi kapsaminda Gedik
Yatirim tarafindan fiyat istikrar1 iglemlerinin ger¢eklestirilmesinin onaylanmasina,

11. Yukanidaki hususlar kapsaminda gerekli basvurularin ve islemlerin yapilmasi i¢in Sermaye
Piyasas1 Kurulu, Borsa Istanbul A.S., T.C. Ticaret Bakanligi, Merkezi Kayit Kurulusu A.S.,
Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. ve ilgili Ticaret Sicili Miidiirliikleri de dahil olmak
tizere ve bunlarla smirli olmamak {izere tiim resmi kurum ve kuruluslara yapilacak olan
basvurular, yazismalar ve benzer belge ve bilgileri tanzime ve imzalamaya, ilgili kurumlar
tarafindan talep edilecek ek bilgi ve belge de dahil olmak iizere, 6z konusu bilgi ve belgelerin
takibine ve tekemmiile, ilgili diger makam ve dairelerdeki usul ve islemleri ifa ve ikmale,
Sirket’in Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda yapmasi1 gereken agiklamalar i¢in gerekli tiim
islemleri yerine getirmeye, bu kapsamda yapilacak tiim islemlerde Sirket’i herhangi bir
rakamsal sinirlama olmaksizin, en genis sekilde temsil etmeye Sirket’imiz imza sirkiileri
uyarinca Sirket’i temsile yetkili olan kisilerin yetkili kilinmasina,

karar verilmistir.

24.7. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayici veya pay
sahibinin haklarin1 kullanmasina engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadigina iliskin
bilgi:

Yoktur.

24.8. Thra¢ edilecek paylara iliskin zorunlu pay ahm teklifi, satin alma ve/veya satma
haklarina iliskin kurallar hakkinda bilgi:

Halka agik ortakliklarda yonetim kontroliinii saglayan paylarin veya oy haklarinin iktisap edilmesi
halinde s6z konusu paylarin veya oy haklarinin iktisabinin kamuya agiklandig: tarihte pay sahibi
olan diger ortaklarin paylarini satin almak tizere teklif yapilmasi zorunlu olup, halka agik anonim
ortakliklarin pay sahiplerine yapilacak pay alim teklifine iliskin esaslar Kurul’un pay alim
teklifine iligkin diizenlemelerinde yer almaktadir.

Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak iizere bagka bir sekilde
sahip olunan paylarin halka agik ortakligin oy haklarimin Kurulca belirlenen orana veya daha
fazlasina ulagsmasi durumunda, s6z konusu paylara sahip olan bu kisiler agisindan azinlikta kalan
pay sahiplerini ortakliktan ¢ikarma hakki dogar. Bu kisiler, Kurulca belirlenen siire icinde,
azinlikta kalan ortaklarin paylarimin iptalini ve bunlar karsilifi cikarillacak yeni paylarin

127



kendilerine satilmasini ortakliktan talep edebilirler. Satim bedeli, SPKn’nun 24’iincii maddesi
cercevesinde belirlenir.

Yukarida yer alan sartlar gercevesinde ortakliktan c¢ikarma hakkinin dogdugu durumlarda,
azinlikta kalan pay sahipleri agisindan satma hakki dogar. Bu pay sahipleri Kurulca belirlenen
stire iginde, paylariin adil bir bedel karsiliginda satin alinmasini oy haklarinin Kurulca belirlenen
orana veya daha fazlasina sahip olan gercek veya tiizel kisilerden ve bunlarla birlikte hareket
edenlerden talep edebilirler. TTK’nin 208’inci maddesi halka agik ortakliklara uygulanmaz.

SPKn’nun 23’lincii maddesinde yer alan 6nemli nitelikteki islemlere iliskin genel kurul
toplantisina katilip da olumsuz oy veren ve bu muhalefeti tutanaga gegirten pay sahipleri,
paylarimi halka acik ortakliga satarak ayrilma hakkina sahiptir. Kurul, halka ac¢ik ortakligin
niteligine gore, ayrilma hakkini, ayrilma hakkina konu 6nemli nitelikteki islemin kamuya
aciklandig1 tarihte sahip olunan paylar i¢in kullanilabilmesine iligkin esaslari belirlemeye
yetkilidir. Halka agik ortaklik bu paylar1 pay sahibinin talebi tzerine, Kurulca belirlenecek
esaslara gore adil bir bedel lizerinden satin almakla yiikiimliidiir. Halka agik anonim ortakliklarda
pay sahiplerinin ayrilma hakkina iliskin esaslar Kurul’un énemli nitelikteki islemler ve ayrilma
hakkina iliskin diizenlemelerinde yer almaktadir.

Pay sahibinin SPKn’nun 23’{incii maddesinde belirtilen 6nemli nitelikteki islemlere iliskin genel
kurul toplantisina katilmasina veya oy kullanmasina haksiz bir bicimde izin verilmemesi, ¢agrinin
usuliine gore yapilmamasi veya giindemin geregi gibi ilan edilmemesi hallerinde, genel kurul
kararlarina muhalif kalma ve muhalefet serhini tutanaga kaydettirme sart1 aranmaksizin bir 6nceki
paragraftaki hiikiim uygulanir.

24.9. Cari y1il ve bir onceki yilda ihraccimin paylan iizerinde iiciincii Kisiler tarafindan
gerceklestirilen ele gecirme teklifleri ile s6z konusu tekliflerin fiyat ve sonu¢lar1 hakkinda
bilgi:

Yoktur.

25. HALKA ARZA ILiSKIN HUSUSLAR

25.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar:

Halka arzin gergeklestirilmesi i¢in, SPK’nin onay1 haricinde halka arz edilen paylarin borsada
islem gorebilmesi i¢in Borsa Istanbul’un uygun goriisiiniin alinmas1 gerekmektedir. Borsa
Istanbul’'un paylarin halka arzi sonrasi islem goriip gdremeyecegine dair goriislerine
[zahname’nin I no’lu béliimiinde yer verilmistir.

Halka arzda SPK ve Borsa Istanbul disinda baska bir kurumun onayma gerek
bulunmamaktadir.

25.1.2. Halka arz edilen paylarin nominal degeri:

Sermaye artirimi yoluyla halka arz edilen paylarin nominal degeri 20.000.000 TL olup bu
paylarin Sirket’in halka arz sonrasi ¢ikarilmis sermayesine oran1 %33,33’tUr.

Sirket kayitl sermaye sistemine tabi olup, halka arz sonucu sermaye artirimi ile olusturulan
paylardan satilamayan paylar yonetim kurulu tarafindan iptal edileceginden, nihai olarak
halka arz edilecek pay tutar1 ve orani degisebilecektir. Nihai tutar ve oran yonetim kurulu
karari ile belirlenecektir.

25.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katihm hakkinda bilgi
25.1.3.1. Halka arz suiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Sirket paylarin halka arzi Gedik Yatirim tarafindan “Borsa’da Satis-Sabit Fiyatla Talep

Toplama ve Satis Yontemi” yontemiyle Borsa Birincil Piyasa’da gergeklestirilecektir. Sabit
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fiyatla yapilacak talep toplamanin siiresi 2 (iki) i giinii olacaktir. Bu siirenin baslangi¢ ve bitig
tarihleri ilan edilecek tasarruf sahiplerine satis duyurusunda belirtilecektir. Halka arzin 2024
yilinin ilk yarisinda tamamlanmasi planlanmaktadir.

25.1.3.2. Halka arza basvuru siireci
a) Satis yontemi ve basvuru sekli:

Sirket paylarin halka arzi Gedik Yatirim tarafindan “Borsa’da Satis — Sabit Fiyatla Talep
Toplama ve Satis” ve “En iyi Gayret Aracilifi” yontemiyle Borsa Birincil Piyasa’da
gerceklestirilecektir.

Sabit fiyatla talep toplama siiresi 2 (iki) is gilinli olacaktir. Talep toplamanin ikinci giinii
sonunda satis yapilip dagitim gergeklestirilmek suretiyle halka arz sona erdirilecektir.

Halka arzdan pay almak isteyen yatirimcilarin, satis siiresi icinde Borsa’da islem yapmaya
yetkili yatirim kuruluslarina bagvuruda bulunmasi gerekmektedir. Borsa’da islem yapmaya
yetkili kuruluslarin listesi Borsa aylik biiltenlerinde, TSPB ve SPK’nin internet sitelerinde yer
almaktadir.

Borsa’da satis asamasinda, yatirnmcilarin alis emirleri, birincil piyasa islem saatleri igerisinde,
duyurulan tek fiyat seviyesinden, BISTECH Platformu iizerindeki Pay Alim ve Satim
Sistemine gonderilir. Paylarin ihracina iligskin s6z konusu fiyat sisteme tanimlidir ve bagka bir
fiyattan sisteme emir girilemez.

Halka arzda kredi kart1 ile 6deme yoluyla talepte bulunulmayacaktir.
Borsa Istanbul Birincil Piyasa’da talep toplama saatleri 10:30-13:00 araligindadir.

MKK sicil numarast kullanilarak yatirimci bazinda teklestirme esasina gore ayni ve/veya
farkli araci kurumlardan iletilen ancak aynt MKK sicil numarasina sahip olan yatirimci
emirlerine dagitiminda Borsa’nin ilgili diizenlemeleri uygulanir.

Talep toplamanin sona erdigi an itibartyla MKK sicil numarasi bulunmayan hesaplardan
iletilen emirler dagitima konu edilmeyecektir.

Sabit fiyat yonteminde tek fiyat girilebilecegi i¢in dagitimda fiyat onceligi s6z konusu
olmayip, zaman onceligi kurali gegerlidir.

Dagitim birincil piyasa siiresinin bitisini takiben Borsa Istanbul tarafindan belirlenen
zamanda, Pay Piyasasi seansinin tamamlanmasinin ardindan Borsa tarafindan otomatik olarak
yapilmaktadir. Dagitim gelen emirlerin sayisi, emir biiyiikliigii, hesap sayisi, halka arz edilen
paylarin miktar1 gibi faktorlerin etkilerine gore sonlanacaktir.

Dagitim sirasinda ti¢ durum s6z konusu olabilir.

Denge: MKK sicil numarasi kullanilarak yatirime1 bazinda teklestirme esasina gore dagitima
konu edilmeyecek emirler ¢ikarildiktan sonra mevcut talebin satilacak miktara esit olmasi.

Az Talep: MKK sicil numarasi kullanilarak yatirimci bazinda teklestirme esasina gore
dagitima konu edilmeyecek emirler ¢ikarildiktan sonra mevcut talebin satilacak miktardan az
olmast.

Fazla Talep: MKK sicil numarasi kullanilarak yatirimer bazinda teklestirme esasina goére
dagitima konu edilmeyecek emirler ¢ikarildiktan sonra mevcut talebin satilacak miktardan
fazla olmasi.

Denge ve az talep durumlarinda dagitima konu her emir tam olarak karsilanacaktir. Fazla talep

durumunda ise, dagitima konu oldugu tespit edilen emirlerden zaman onceligine sahip ilk

emirden dagitima baglanacaktir. Dagitim, zaman 6nceligine gore siralanmis her emre sirayla
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birer lot dagitilarak satilacak miktar tamamlanana kadar devam edecektir. islemler, dagitim
tamamen bittikten sonra gerceklesecektir. Dagitimin yapildigi her bir emir ne kadar
karsilanmigsa, ona iliskin s6zlesme biiytikliigii de o kadar olacaktir.

Halka arz yoluyla ihrag¢ edilecek paylarin tamaminin satilamamasi durumunda, halka arz
sonrasinda aliacak bir yonetim kurulu karartyla satilamayan paylar iptal edilecektir.

b) Pay bedellerinin 6denme yeri, sekli ve siiresine iliskin bilgi:

Halka arz, Borsa Istanbul A.S. Birincil Piyasa’da “Borsa’da Satis- Sabit Fiyatla Talep
Toplama ve Satis Yontemi” ile yapilacagindan, Borsa Istanbul iiyesi yetkili kuruluslar
araciligi ile halka arza katilan yatirimeilarin hesaplarinda bulunan bakiye ile alim yapmalari
gerekmektedir. Dagitim zaman 6nceligi kuralina gore yapilacaktir.

Halka arza katilan yatirimceilarin 6dedikleri pay bedelleri, tahsilati yapan yatirim kuruluslart
tarafindan Gedik Yatirnm’a ait Takasbank hesabina aktarilacaktir. Halka arz edilen pay
bedelleri halka arza aracilik eden yetkili kurulus olan Gedik Yatirim tarafindan tahsil edilince
halka arz i¢in agilmis olan asagida bilgilerine yer verilen banka hesaplarina yatirilacaktir.

Hesap Sahibi : | Marbas Menkul Degerler A.S.
Banka . | Is Bankas1

Sube . | Gebze Kurumsal Subesi

IBAN : | TR86 0006 4000 0012 4300 0447 87

¢) Basvuru yerleri:

Bu halka arzda pay almak isteyen tasarruf sahiplerinin satis siiresi i¢erisinde Borsa’da islem
yapmaya yetkili kuruluslardan birine bagvurmalar1 gerekmektedir. Borsa’da islem yapmaya
yetkili kuruluslarin adres ve telefonlarina iliskin bilgi Borsa (www.borsaistanbul.com), TSPB
(www.tspb.org.tr) ve SPK’nin (www.spk.gov.tr) internet sitelerinde yer almaktadir.

Halka arz edilecek paylara iliskin aracilik islemleri Gedik Yatirim tarafindan yapilacaktir.

Halka Arza Aracilik Edecek Kurulus | Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S.

Adresi Altaygesme Mahallesi, Camli Sokak, No: 21, Kat:
10-11-12, 34843 Maltepe/Istanbul

Telefon 216 453 00 00

Fax 216 377 11 36

Internet Adresi www.gedik.com

d) Paylarin dagitim zamam ve yeri:

Dagitim, talep toplamanin ikinci is glinii Birincil Piyasa islem siiresinin bitigini takiben Borsa
tarafindan belirlenen zamanda, gelen emirlerin sayisi, emir biiytikliigii, hesap sayisi, halka arz
edilen paylarin miktar1 gibi faktorlere gore otomatik olarak yapilir.

Halka arzdan pay alan yatirimcilarin s6z konusu paylart Sermaye Piyasast Mevzuati
cergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baslanacaktir.

25.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya
ertelenebilecegi ile satis basladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadigina dair
aciklama:

Gedik Yatirim ile Sirket arasinda imzalanan “Halka Arza Aracilik S6zlesmesi’nde yer alan ve
asagida yazili nedenlere dayanilarak halka arz iptal edilebilir ya da ertelenebilir. Halka arzin
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baslangicindan 6nce veya talep toplama siiresi i¢inde asagidaki durumlarin ortaya ¢ikmasi
durumunda Gedik Yatirim’in Sirket’e yazili bildirimde bulunmak suretiyle halka arzi erteleme
ve/veya iptal etme hakk: vardir.

- Yasama, yiiriitme veya sermaye piyasalari ile ilgili karar almaya yetkili organlar
tarafindan yapilan diizenlemeler nedeniyle s6z konusu Sozlesme’den kaynaklanan
yukiimliliiklerin Sirket ve Gedik Yatirim tarafindan yerine getirilmesini imkansiz kilacak
veya 6nemli dl¢iide giiclestirecek hukuki diizenlemeler yapilmast,

- Halka arz1 esash olarak olumsuz etkileyecek 6lgiide savas hali, deprem, ayaklanma,
yaygin teror eylemleri, enerji kitligi, hiikiimet darbesi ve/veya tabi afet ve uluslararasi
ihtilaflarin meydana gelmesi,

- Sirket ve Gedik Yatirim’in ortak karari ile, ekonomik ve siyasi gelismeler ile para ve
sermaye piyasalarindaki gelismelerin Gedik Yatirnm’in halka arz edilen paylarin
pazarlanmasina imkan vermeyecek durumda olmasi nedeniyle yeterli talebin olugsmayacaginin
ve piyasalarin durumu itibariyla halka arzdan beklenen faydanin gerceklesmeyeceginin
ongorilmesi,

- Ulke ekonomisini, ulusal veya uluslararasi sermaye ve finans piyasalarini, Sirket’in
faaliyet gosterdigi sektorii ya da Sirket’in mali bilinyesini ciddi etkileyerek halka arzin
basarisin1 engelleyebilecek beklenmedik durumlarin ortaya ¢ikmasi,

- Sirket’in yonetici ve ortaklari ile Sirket aleyhine, halka arzi1 6nemli derecede etkileyen
ya da etkileyebilecek herhangi bir sorusturma, dava agilmasi,

- Sirket ve Gedik Yatirim’in ortak karari ile, halka arz edilen paylarin satiginda yeterli
talebin olugsmayacaginin veya yeterli derinlikte bir piyasasinin olusmayacaginin éngoriilmesi,

- Nihai halka arz fiyatinda uzlasmaya varilamamasi,

Izahnamede ve tasarruf sahiplerine satis duyurusunda agiklanan konularda
degisikliklerle ilgili SPK’nin II-5.1 say1li Izahname ve ihrac Belgesi Tebligi’nin 24. maddesi
hiikiimleri saklidir.

25.1.5. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatirimcilar tarafindan satis fiyatinin
iizerinde 6denen tutarlarin iade sekli hakkinda bilgi:

Paylar Borsa Istanbul Birincil Piyasa’da “Borsa’da Satis — Sabit Fiyatla Talep Toplama ve
Satis Yontemi” ile gerceklestirileceginden yatirimeilarin nihai satig fiyati tizerinde 6deme
yapmasi durumu ortaya ¢ikmayacaktir. Yatirimeilar kendi hesaplarindaki mevcut nakit bedel
karsiligindan fazla olmamak kaydiyla izahnamede agiklanan halka arz fiyatindan istedikleri
kadar talep girisi yapabilecekler ve halka arz fiyati tizerinden yatirimcilarin karsilanan talebine
tekabiil eden kisim yatirimcinin hesabindaki bakiyeden diisecektir. Boylece iade edilmesi
gereken bir bedel olugsmayacaktir.

25.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlar1 hakkinda bilgi:

Talep miktarinin 1 (bir) pay ve katlar1 seklindedir. Talep edilecek azami pay miktar1 halka arz
edilen pay miktar1 ile sinirlidir.

25.1.7. Yatirnmcilarin satin alma taleplerinden vazgecme haklarina iliskin bilgi:

SPKn’nun 8’inci maddesi ve Kurul’un 11-5.1 sayili Izahname ve Ihra¢ Belgesi Tebligi’nin
24’iincii maddesi uyarinca, Izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satisa baslamadan 6nce
veya satig siiresi i¢cinde yatirnmceilarin yatirim kararimi etkileyebilecek degisiklik veya yeni
hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde durum ihraggr veya halka arz eden tarafindan en uygun
haberlesme vasitasiyla derhal Kurula bildirilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde, satis siireci durdurulabilir.
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Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi is giinii i¢inde
SPKn’da yer alan esaslar ¢ergevesinde Kurulca onaylanir ve [zahname’nin degisen veya yeni
eklenen hususlara iligkin kism1 yayimlanir.

Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan once pay satin almak i¢in talepte
bulunmus olan yatirimcilar, Izahname’de yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan
itibaren iki i giinii i¢inde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

Ayrica, izahnamede herhangi bir degisiklik olmasa dahi yatirimcilar, talep toplama siiresi
icerisinde taleplerini degistirme ya da geri alma hakkina sahiptirler.

25.1.8. Paylarin teslim yontemi ve siiresi:

Ihrac edilecek paylar kaydilestirme esaslar1 cercevesinde MKK tarafindan hak sahipleri
bazinda kayden izlenecek olup, paylarin fiziki teslimi yapilmayacaktir. Kaydi paylar dagitim
listesinin kesinlestigi tarihi takip eden azami iki is giinii igerisinde hak sahiplerine teslim
edilecektir.

25.1.9. Halka arz sonuclarinin ne sekilde kamuya duyurulacagi hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglari, Kurul’un sermaye piyasasi araglarinin satisina iligskin diizenlemelerinde
yer alan esaslar ¢ercevesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip eden iki is giinli
icerisinde Kurul’un 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iliskin diizenlemeleri uyarinca
kamuya duyurulur.

25.1.10. Yeni Pay Alma Hakkina iliskin Bilgiler

Mevcut ortaklarin yeni pay alma hakki, halka arzin sermaye artirimi yoluyla gergeklestirilmesi
icin tamamen kisitlanmigtir.

25.1.11. Satin alma taahhiidiinde bulunan gercek ve/veya tiizel Kisilerin ady, is adresleri
ve bir payin satin alma fiyati ile bu Kisilerin ihracgqi ile olan iliskisi hakkinda bilgi:

Yoktur.
25.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satis duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:

Tasarruf  sahiplerine  satis  duyurusu, Sirket’in  kurumsal internet sitesinde
(www.marbas.com.tr), KAP’ta (www.kap.org.tr) ve Gedik Yatirim’in internet sitesinde
(www.gedik.com) ilan edilecektir.

25.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandirilip nemalandirilmayacag,
nemalandirilacaksa esaslari:

Halka arz nedeniyle toplanan bedeller nemalandirilmayacaktir.
25.1.14. Halka arzda icsel bilgiye ulasabilecek konumdaki Kisilerin listesi:

Bu kisimda ihrag¢r ile halka arza aracilik eden yetkili kuruluglarin, paylarin degerini
etkileyebilecek nitelikteki bilgiye ulagabilecek konumdaki idari sorumlulugu bulunan kisilerin,
thragcinin %35 ve iizerinde paya sahip ortaklarin ve halka arz nedeniyle hizmet aldig1 diger
kisi/kurumlarin listesine yer verilecektir.

Ad1 Soyadi Sirket

Onur Topag Gedik Yatirnrm Menkul Degerler A.S.
Ersan Akpinar Gedik Yatirnrm Menkul Degerler A.S.
Ulkii Feyyaz Taktak Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S.
Rlya Eser Gedik Yatirnrm Menkul Degerler A.S.
Gokhan Tosun Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S.
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Enes Bilgin

Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S.

Ergiin Kosucu

Gedik Yatirnrm Menkul Degerler A.S.

Nazif Bulent Parlakol

Gedik Yatirnrm Menkul Degerler A.S.

Gulten Esen

Gedik Yatirnrm Menkul Degerler A.S.

Mehmet Emir Tayman

Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S.

Ali Kerim Akkoyunlu

Gedik Yatirm Menkul Degerler A.S.

Cosan Yegenoglu

Gedik Yatirnrm Menkul Degerler A.S.

Mehmet Sengiin

Gedik Yatirnrm Menkul Degerler A.S.

Emre Akyol

Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S.

Ilayda Yildiz

Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S.

Yigithan Sagsman

Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S.

Yunusemre Yenikalayci

Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S.

Hasan Vidin Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S.
Erhan Topag Marbas Menkul Degerler A.S.
Ahmet Aka Marbas Menkul Degerler A.S.
Cem Cihan Marbas Menkul Degerler A.S.
Ender San Marbas Menkul Degerler A.S.
Gozde Ozar Marbas Menkul Degerler A.S.
Soner Kuru Marbas Menkul Degerler A.S.
Seda Atasaygin Marbas Menkul Degerler A.S.
Sema Sucu Marbas Menkul Degerler A.S.
Enver Onur Mutlu Marbas Menkul Degerler A.S.
Meltem Akol Akol Avukatlik Biirosu

Onur Kigik Akol Avukatlik Biirosu

Denizhan Budak Akol Avukatlik Biirosu

Asena Fulya Seyrekbasan Akol Avukatlik Biirosu

Ipek Celik Akol Avukatlik Biirosu

Sena Atalay Akol Avukatlik Biirosu

Mertcan Sami Yilmaz Akol Avukatlik Biirosu

Pinar Toykan Akol Avukatlik Biirosu

Sarper Kilig Akol Avukatlik Biirosu

Yunus Can Carpatan PKF Aday Bagimsiz Denetim A.S.
Engin Aytac PKF Aday Bagimsiz Denetim A.S.
Abdiilbaki Avct PKF Aday Bagimsiz Denetim A.S.

25.2. Dagitim ve tahsis plan:
25.2.1. Halka arzin birden fazla iilkede aym anda yapildig1 durumlarda, bu iilkelerden

birine belli bir oranda tahsisat yapilmissa buna iliskin bilgi:

Yoktur.

25.2.2. Thraccimin bildigi dlciide, ihragceinin ana hissedarlari veya yonetim kurulu iiyeleri
ile yonetimde soz sahibi Kkisilerin yapilacak halka arzda istirak taahhiidiinde bulunma
niyetinin olup olmadig1 veya herhangi bir kisinin halka arz edilecek paylarin yiizde
besinden fazlasina taahhiitte bulunmaya niyetli olup olmadigina iliskin bilgi:

Yoktur.

25.2.3. Halka arzda yatirinmcilara tahsis ve dagitim esaslari:
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Borsa Istanbul Birincil Piyasa’da “Borsa’da Satis — Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis”
yontemine gore paylar satisa sunulacagi i¢in herhangi bir yatirnmei grubuna tahsisat ve
dagitim yapilmayacaktir.

Sabit fiyatla yapilacak talep toplamanin siiresi 2 (iki) is gilinii olacaktir. Talep toplamanin
ikinci glinli sonunda satis yapilip dagitim gergeklestirmek suretiyle halka arz sona
erdirilecektir. Talep toplamanin ikinci is giliniiniin sonunda dagitim listesi kesinlesecektir.
Kaydi paylar azami dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip eden 2 (iki) is gilinii i¢erisinde
teslim edilecektir.

a) Yatirimci grubu bazinda tahsisat oranlari:

Yoktur.

b) Tahsisat degisikliginin yapilabilecegi sartlar, biiyiikliigii ve tahsisat degisikliginde
munferit dilimler icin uygulanabilir ytzdeler:

Yoktur.

c) Bireysel yatirnmcilar ve ihraccimin ¢ahisanlarina iliskin tahsisat grubunda tahsis
edilen nominal degerden daha fazla talep gelmesi durumunda uygulanacak dagitim
yontemi/yontemleri:

Yoktur.

d) Tahsisatta belirli yatirnme1 gruplarina veya belirli diger gruplara taninabilecek
ayricaliklar ve bu gruplara dahil edilme kriterleri:

Yoktur.

e) Tek bir bireysel yatirimciya dagitilmasi 6ngoriilen asgari pay tutar::
Yoktur.

f) Miikerrer talep olmasi halinde uygulanacak esaslar:

Borsa diizenlemeleri uygulanir.

g) Halka arz siiresinin erken sonlandirilma kosullar1 ve erken sonlandirilabilecek
tarihler:

Yoktur.

h) Halka arz edilecek paylara iliskin yapilacak tahsisatlara yonelik olarak, iletilen
talepler veya fiyat tekliflerinin, islemi yapan veya yapilmasina araci olan yetkili kurulus
bazinda belirlenmesinin miimkiin olup olmadig1 hakkinda bilgi:

Yoktur.

25.2.4. Talepte bulunan yatirinmcilara, halka arzdan aldiklar: kesinlesmis pay miktarinin
bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Yatirimcilarin halka arza iligkin olarak alim emirleri yetkili kuruluslar vasitasiyla Borsa
Istanbul sistemine gonderilecektir. Dagitimmn bittigi giin, Pay Piyasasi seansinin
tamamlanmasinin ardindan Borsa tarafindan otomatik olarak yapilmaktadir. Yatirimcilar alim
emirlerinin gerceklesip gerceklesmedigini pay alim emirlerini gonderdikleri yetkili kuruluglar
araciligryla 6grenebilecektir.

Yatirimcilarin gergeklesen islemlerinin takast dagitim isleminin yapildig: giinii izleyen ikinci
is gliniidiir. Halka arz sonuglari, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 11-5.2 sayili Sermaye Piyasasi
Araglariin Satig1 Tebligi’nde yer alan esaslar ¢ercevesinde dagitimin kesinlestigi giinii takip
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eden 2 (iki) is giinii icerisinde Kurul’un 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iligkin
diizenlemeleri uyarinca kamuya duyurulur.

Halka arz edilen paylarin Borsa’da isleme baslamasi igin sirasinin agilma tarihi ise
yatirimcilarin halka arzdan aldiklar1 kesinlesmis pay miktarinin kendilerine bildirilme siireci
tamamlandiktan sonra BIST tarafindan kamuya duyurulacaktir.

25.2.5. Ek satis islemlerine iliskin bilgi:
Yoktur.
25.3. Paylarin fiyatinin tespitine iliskin bilgi

25.3.1. 1,00 TL nominal degerli bir paymn satis fiyat1 ile talepte bulunan yatirnmcinin
katlanacagi maliyetler hakkinda bilgi

1 TL nominal degerli bir lot payin satis fiyat1 *** TL olarak belirlenmistir.

Halka arza istirak eden yatirimcilardan ihrag edilen paylarin bedeli disinda alim taleplerine
aracilik eden yetkili kuruluslar tarafindan islem komisyonu bedeli ve BSMV maliyeti yani
sira hesap acilisi ile para ya da pay transferine dair ticret talep edilebilecektir. Halka arzda
Gedik Yatirim tarafindan talep edilecek iicretler, komisyon ve benzeri giderlere iliskin tablo
asagidaki tabloda yer almakta olup, diger yetkili kuruluslar tarafindan talep edilebilecek ticret
ve benzeri komisyonlara iliskin bilgilerin yatirimcilarin hesabinin  bulundugu yetkili
kurulustan 6grenilmesi gerekmektedir.

Sermaye Yatirnmcinin
H Piyasasi Baska Araci
esap Aracinin Kurulustaki - Damga
Kurum Acma . $ EFT Ucreti S Diger
. . MKK'ya Hesabina Vergisi
Ucreti . .
Virman Virman
Ucreti Ucreti
Ucretlendirme | Ucretlendirme Ucretlendirme
Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S.|  Yoktur Yoktur Politikasi n_d a | Politikasi n_d 21 Yoktur Politikast n_d a
yer alan tarife | yer alan tarife yer alan tarife
gecerlidir. (*) | gecerlidir. (*) gecerlidir. (*)

(*) S6z konusu tarifeye https://www.gedik.com/duyurular/komisyon-ucretleri?year=2023
adresinden ulasilabilir.

25.3.2. Halka arz fiyatinin tespitinde kullamilan yontemler ile satis fiyatimin belirli
olmamasi durumunda halka arz fiyatimmn kamuya duyurulmas: siireci ile halka arz
fiyatinin veya fiyat tesptindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu olduguna dair
bilgi:

1,00 TL nominal degerdeki payin satis fiyat1 [¢] TL olarak belirlenmistir. Halka arz fiyatinin
tespitinde kullanilan yontemler indirgenmis Nakit Akimlar1 Analizi ve Piyasa Carpanlari
Analizi’dir. Bu yontemlere iligkin detayli agiklamalar fiyat tespit raporunda sunulmustur.

Farkli degerleme yontemleri ile farkli tarihlerdeki finansal veriler ile piyasa c¢arpanlarinin
kullanilmast durumunda farkli degerlere ulasilmasi miimkiin olup, tasarruf sahipleri
tarafindan gerceklestirilecek yatirim kararlari, s6z konusu unsurlar dikkate alindiktan sonra
verilmelidir.

Halka arz fiyatina ve bu fiyatin belirlenme yontemlerine iliskin olarak Piramit Menkul
Kiymetler A.S. tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu, halka arzin baslangi¢ tarihinden en
az U¢ gun once KAP’ta (www.kap.org.tr), Sirket’in internet sitesinde (www.marbas.com.tr),
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ve yetkili kuruluslarin internet sitesinde (www.gedik.com) (www.piramitmenkul.com.tr) ilan
edilecektir.

Halka arz fiyatinin ve fiyat tespitindeki kriterlerin belirlenmesinde nihai sorumluluk Sirket’e
aittir.

25.3.3. Yeni pay alma hakki kisitlanmissa yeni pay alma hakkinin kisitlanmasindan
dolay1 menfaat saglayanlar hakkinda bilgi:

Yeni pay alma haklar1 halka arz sebebiyle ve halka arz kapsamindaki talebe cevap verecek
yatirimcilar lehine tamamen kisitlanmistir.

Pay sahiplerinin yeni pay alma haklari, halka arz kapsaminda yeni pay ihracinin halka arzin
kisith siiresi iginde hizli ve esnek bir bicimde tamamlanmasi ve ilgili mevzuat uyarinca,
Sirket'e yeni yatirimcilarin yatirim yapabilmesinin saglanmasi ve daha genis bir yatirimei
tabanina ulagsma, bu genis yatirimci tabaniyla Sirket’in ihtiyag duyacagi fonlamaya daha kolay
erisme imkanlarina sahip olunmasi amaciyla yonetim kurulunca tamamen siirlandirilmstir.

Yeni pay alma haklarinin kisitlanmasindan dogrudan sirket ve mevcut ortaklar1 menfaat
saglayacaktir. Halka arz edilen paylar karsiliginda sirket fon elde edecektir. Mevcut ortaklar
ise dolayli yoldan menfaat elde edebilir. Sirket’in elde ettigi fonu kullanmasi sonucunda
faaliyetlerinde meydana gelecek karliliktan dolay1 ortaklar hem kar payr hem de mevcut
paylarin da deger kazanmasi yoluyla kazang saglayabilirler.

25.3.4. Thraccimin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde sz sahibi Kisilerin veya iliskili
kisilerin (bunlarin esleri ile birinci derecede kan ve sihri hisimlar1) gecmis yil ile
icerisinde bulunulan yil icerisinde iktisap ettigi veya iktisap etme hakkina sahip
olduklan ihrag¢1 paylan icin ddedikleri veya odeyecekleri fiyat ile halka arz fiyatimin
karsilastirilmasi:

Yoktur.
25.4. Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihk
25.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluslar hakkinda bilgi:

Halka Arza Aracilik Edecek Kurulus Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S.

Adresi Altaycesme Mahall@si, Caml1 Sokak, No: 21, Kat: 10-11-
12, 34843 Maltepe/ISTANBUL

Telefon 0216 453 00 00

Fax 0216 377 11 36

Internet Adresi www.gedik.com

25.4.2. Halka arzin yapilacag iilkelerde yer alan saklama ve 6deme kuruluslarimin
isimleri:

Halka arz sadece Tiirkiye Cumhuriyeti’nde ger¢ekleseceginden dolay1 paylarin saklama, takas
ve 6deme islemleri Takasbank ve MKK tarafindan gergeklestirilecektir.

25.4.3. Aracilik tiirii hakkinda bilgi:

Gedik Yatirim halka arzda “En lyi Gayret Aracihig1” yoluyla satisa aracilik edecektir. Bu
nedenle satista yiiklenimde bulunan herhangi bir kisi ya da kurum bulunmamaktadir.

25.4.4. Aracilik sozlesmesi hakkinda bilgi

Sirket ve Gedik Yatirim arasindaki Halka Arza Aracilik Sozlesmesi 18.07.2023 tarihinde
imzalanmis olup s6z konusu s6zlesme taraflari tanitici bilgiler, s6zlesmenin konusu, halka arz
edilecek paylarla ilgili bilgiler, araciligin tiirii, satis yontemi, halka arz siiresi, Sirket ve Gedik
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Yatirim’in hak, yiikiimliiliik ve taahhiitleri, aracilik komisyonu ve masraflar, fiyat istikrarini
saglayici iglemler, vergi, resim, har¢ ve diger yiikiimliiliikler, ilan, tanitim ve reklamlar,
Sirket’in diger islemlerine iliskin miinhasirlik ile isbu Izahname’nin 25.1.4. bélimiinde
belirtilen aracilik ve halka arz iptal kosullarina iliskin hiikiimleri icermektedir.

25.5. Halka arza iliskin ilgili gercek ve tiizel kisilerin menfaatleri:

Sirket, sermaye artirimi yoluyla halka arz edilecek paylarin satis1 suretiyle halka arz geliri elde
edecektir.

Halka arz sirasinda, halka arza aracilik eden araci kurum Gedik Yatirnrm Menkul Degerler
A.S$.’nin halka arza aracilik komisyonu, Akol Avukatlik Biirosu’nun hukuki danigmanlik
ticreti ve bagimsiz denetim sirketi olan PKF Aday Bagimsiz Denetim A.S. firmalarinin
denetim iicreti elde etmesi s6z konusu olacaktir. S6z konusu maliyetler, isbu Izahname nin 28
numaral “Halka Arz Geliri ve Maliyetleri” boliimiinde ayrintili bir sekilde a¢iklanmaktadir.

Ote yandan, halka arza aracilik edecek aract kurum Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S.,
Sirket’in %100’{line sahiptir. Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. halka arz islemi nedeniyle
elde edecegi aracilik komisyonu haricinde, halka arz sonrast bagh ortakliginin finansal
durumunda ve karliligindaki iyilesmeden dolayli olarak yararlanacaktir. S6z konusu ortaklik
durumu nedeniyle halka arz fiyatinin belirlenmesinde kullanilacak fiyat tespit raporu Piramit
Menkul Kiymetler A.S. tarafindan hazirlanmis olup, Piramit Menkul Kiymetler A.S., soz
konusu fiyat tespit raporunun hazirlanmasi kapsaminda Ucret elde edecektir.

Sirket ile bagimsiz hukukg¢u raporunu hazirlayan Akol Avukatlik Biirosu arasinda herhangi
bir ¢ikar veya menfaat ¢atigmasi bulunmamaktadir. Akol Avukatlik Biirosu ve Sirket arasinda
herhangi bir sermaye iliskisi yoktur. Akol Avukatlik Biirosu’nun dogrudan ya da dolayh
olarak halka arzin basarisina baglanmis bir ekonomik ¢ikar1 bulunmamaktadir. Akol
Avukatlik Biirosu’nun Sirket’in %5 ve daha fazlasina sahip pay sahipleriyle arasinda, halka
arza iliskin sunulan hukuki danigmanlik hizmetleri haricinde, herhangi bir anlagma yoktur.
Akol Avukatlik Biirosu halka arza iliskin sunulan hukuki danigsmanlik hizmetleri ig¢in
danigmanlik {icreti elde etmektedir.

Sirket ve 31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.12.2023 ara donem finansal tablolarinin bagimsiz
denetimini yapan PKF Aday Bagimsiz Denetim A.§. arasinda c¢ikar catigmasi
bulunmamaktadir. PKF Aday Bagimsiz Denetim A.S. ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye
iligkisi yoktur. PKF Aday Bagimsiz Denetim A.S.’nin dogrudan ya da dolayli olarak halka
arzin basarisina baglanmis bir ekonomik ¢ikar1 bulunmamaktadir. PKF Aday Bagimsiz
Denetim A.S.’nin, Sirket’in %5 ve daha fazlasina sahip pay sahipleriyle arasinda herhangi bir
anlasma yoktur. PKF Aday Bagimsiz Denetim A.S. Sirket’e sundugu bagimsiz denetim
hizmetleri kapsaminda ticret elde etmistir.

26. BORSADA ISLEM GORMEYE ILISKIN BILGILER

26.1. Paylarin Borsada islem gormesi icin basvuru yapilip yapilmadig ve biliniyorsa en
erken islem gorme tarihleri:

Sirket paylar1 heniiz borsada islem gérmemektedir. Halka arzda ihrag edilecek paylarin Borsa
Istanbul ilgili Pazar’da islem gdrmesi igin 14.12.2023 tarihinde Borsa Istanbul’a basvuru
yapilmigtir. Borsa Istanbul'un goriisiine isbu izahname'nin "I-Borsa Gériisii" kisminda yer
verilmektedir.

Halka arz s6z konusu paylarin Borsa’da islem gdrecegi anlamina gelmemekte olup, halka arz

edilen paylarin satis tamamlandiktan sonra Borsa Istanbul’da islem gorebilmesi Borsa

Istanbul mevzuatinin ilgili hiikiimleri cercevesinde Borsa Istanbul A.S. Genel Miidiirliigii niin

verecegi olumlu karara baghdir. S6z konusu karar alinmadik¢a halka arz edilen paylarin
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borsada islem gérme imkan1 olmayacaktir. Borsa Istanbul A.S. Genel Miidiirliigii’niin karar1
sonucu paylarin Borsa’da islem gorme tarihi belirlenebilecektir. Genel olarak; halka arz
sonrasi ikincil piyasa iglem sirasinin agilmasi, Borsa’nin, Sirket’in KAP sayfasinda yapacagi
duyuruyu takip eden is giinii gergeklesmektedir.

26.2. Thraccimin aymi grup paylarinin borsaya kote olup olmadigina/borsada islem goriip
gormedigine veya bu hususlara iliskin bir basvurusunun bulunup bulunmadigina iliskin
bilgi:

Sirket’in ana ortagi olan Gedik Yatirim , 21.07.2010 tarihinde sermayesinin %15’ini halka
arz etmis ve halen BIST Yildiz Pazarda "GEDIK" kodu ile igslem gérmektedir.

Gedik Yatirim’in ana ortagi Inveo 13.04.1999 tarihinde sermayesinin bir kismin1 halka arz
etmis ve halen BIST Yildiz Pazarda “INVEO” kodu ile islem gérmektedir.

26.3. Borsada islem gormesi amaclanan paylarla es zamanh olarak;

- So6z konusu paylarla aym grupta yer alanlarin tahsisli/nitelikli yatirnmcilara
satisa konu edilmesi veya satin allnmasinin taahhiit edilmesi veya,

- Thraccimin bagka bir grup paymin veya sermaye piyasasi araclarinin
tahsisli/nitelikli yatiriomcilara satisa ya da halka arza konu edilmesi durumunda bu
islemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait oldugu sermaye piyasasi araclarinin sayisi,
nominal degeri ve 6zellikleri hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.

26.4. Piyasa yapici ve piyasa yapicihgin esaslari:

Yoktur.

26.5. Fiyat istikrar islemlerinin planlanip planlanmadig:
Planlanmaktadir.

26.5.1. Fiyat istikrar islemlerinin yerine getirilmesine yonelik garantinin olmadigina
iliskin aciklama:

Araci1 kurum Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. ortakligimiz paylarina yonelik olarak fiyat
istikrar1 iglemlerinde bulunmay1 planlamaktadir. Ancak, Gedik Yatirim Menkul Degeler A.S.,
fiyat istikrar1 iglemlerini kesin olarak yerine getirecegine iliskin herhangi bir taahhit
vermemektedir. Gedik Yatirm Menkul Degerler A.S., fiyat istikrar1 islemlerine hig
baslamayabilecegi gibi, fiyat istikrar1 islemlerinde bulunmasi halinde de gerekgesini
aciklamak suretiyle, 26.5.2. numarali maddede belirlenen islem siiresinden 6nce s6z konusu
islemleri Sirket’in talimati ile istedigi her an sona erdirebilir.

26.5.2. Fiyat istikrari islemlerinin gerceklestirilebileceg@i zaman arahg:
Paylarin borsada islem gormeye baglamasindan itibaren en fazla 30 giindiir.

26.5.3. Fiyat istikrarma iliskin islemleri gerceklestirebilecek araci kurumun ticaret
unvani:

Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S.
26.5.4. Fiyat istikrarina iliskin siirenin bitiminden sonra pay fiyatlarinin diisebilecegine
iliskin aciklama:

Fiyat istikrarin1 saglayici islemler en fazla 26.5.2. numarali maddede belirtilen siireyle
smirhidir. Pay fiyati, fiyat istikrarini saglayici islemler sonucunda yiikselmis olsa bile, bu
siirenin bitiminden sonra tekrar diisebilir.
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26.5.5. Fiyat istikrarini saglayici islemlerin amaci:

Fiyat istikrarin1 saglayici islemlerde amag, pay fiyatinin halka arz fiyatinin altina diismesi
halinde alimda bulunarak fiyat istikrarina belli bir siireyle katkida bulunmaktir. Ancak bu
islem, herhangi bir fiyat taahhiidii niteliginde degildir ve fiyat istikrar1 islemlerinin
gerceklestirildigi donemde payin piyasa fiyati piyasa kosullarina gore olmasi gereken fiyata
gore yliksek olabilmektedir. Fiyat istikrarini saglayici islemlerde halka arz fiyatinin tizerinde
emir verilemez.

26.5.6. Fiyat istikrari islemlerinde sorumluluk ve bu islemlerde kullamlacak kaynagin
niteligi:
Fiyat istikrar1 islemlerine iligkin tiim sorumluluk, bu islemleri gergeklestiren aracit kurum

Gedik Yatirnrm Menkul Degerler A.S.’ye aittir. Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. fiyat
istikrar1 islemlerinde Thragcinin halka arz gelirlerinden elde edecegi fonu kullanacaktir.

Sirket paylar;, Borsa Istanbul A.S.’nin verecegi olumlu kararla BIST’te islem gdrmeye
basladiktan sonra, SPK’nin VII-128.1 sayili Pay Tebligi’nin 11’inci maddesi gergevesinde,
Sirket’in halka arzdan elde edilecek briit fon tutarinin %20’si olan fon kaynag ile “Fiyat
Istikrarin1 Saglayici Islemler”in gergeklestirilmesi planlanmaktadir.

26.5.7. Yatirnmcilarin karar verme siirecinde etkili olabilecek diger bilgiler:
Yoktur.

27. MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILiSKIiN BILGILER iLE TAAHHUTLER
27.1. Paylarim1 halka arz edecek ortak/ortaklar hakkinda bilgi:

Yoktur.

27.2. Paylarim halka arz edecek ortaklarin satisa sundugu paylarin nominal degeri
Yoktur.

Halka Arz Oncesi ve Sonrasi Sermaye Hakkinda Bilgi

Halka Arz Oncesi Hissedarhk Halka Arz Sonrasi
Pay Sahibi Pay Grubu Yapisi Hissedarhk Yapisi
Tutar1 (TL) Orani (%) Tutar (TL) Orani (%)
Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. - 40.000.000 100,00 40.000.000 66,67
Halka Agik Kisim - - - 20.000.000 33,33
TOPLAM - 40.000.000 100,00 60.000.000 100,00

27.3. Halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarinin artirilmamasina iliskin taahhiitler:
a) Thracg1 tarafindan verilen taahhiit:

Sirket, 14.12.2023 tarih ve 2023/185 sayili Yonetim Kurulu Karar ile Sirket paylarinin Borsa
Istanbul’da islem gdrmeye basladigi tarihten itibaren 1 (y11) boyunca bedelli ve bedelsiz sermaye
artirrmlar1 dahil dolasimdaki pay miktarinin artmasina yol agacak sekilde satiga veya halka arza
konu edilmeyecegine, bu dogrultuda bir karar alinmayacagina ve/veya Borsa Istanbul’a veya
SPK’ya veya yurt disindaki herhangi bir menkul kiymetlere iliskin diizenleyici kurum, borsa veya
kotasyon otoritesine basvuruda bulunulmayacagina ve bu siire boyunca ileride yeni bir satig veya
halka arz yapilacagina dair bir agiklama yapilmayacagina iliskin taahhiit bulunmustur.

b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:
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Gedik Yatirim, 14.12.2023 tarih ve 2023/2363 say1l1 Yonetim Kurulu Karari ile Sirket paylarinin
Borsa Istanbul’da islem gormeye basladig1 tarihten itibaren 1 (bir) y1l boyunca, sahip oldugu
halka arza konu olmayan Sirket paylarinin, dolasimdaki pay miktarinin artmasina yol agacak
sekilde satisa konu etmeyecegini (Sirket paylarinin Borsa Istanbul’da islem gérmeye baslamasini
takiben gergeklestirilecek fiyat istikrari islemleri neticesinde geri alinan paylar haricinde Borsa
Istanbul’dan alinan Sirket paylar1 satisa konu edilebilecektir.), halka arza konu etmeyecegini, bu
dogrultuda bir karar almayacagini ve / veya Borsa Istanbul’a veya SPK’ya veya yurt disindaki
herhangi bir menkul kiymetlere iliskin diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine
basvuruda bulunmayacagini ve bu siire boyunca ileride yeni bir satig veya halka arz yapilacagina
dair bir agiklama yapmayacagini ve ayrica, halka arza konu olmayan Sirket paylarini, izahname
onay tarihinden itibaren 180 (yiizseksen) giin boyunca Borsa Istanbul’da veya Borsa Istanbul
disinda satmayacagini, baska yatirimer hesaplarina virmanlamayacagini veya Borsa Istanbul’da
ozel emir ile ve/veya toptan satis islemlerine konu etmeyecegini, Borsa Istanbul’un ilgili
pazarinda bu sonuglar1 dogurabilecek baskaca herhangi bir islem yapmayacagini ve yonetim
kontrolune sahip oldugu herhangi bir istirak ya da baglh ortaklik veya bunlar adina hareket eden
kisiler tarafindan da bu sinirlamalara uyulmasini saglayacagini taahhiit etmisitr.

C) Sermaye piyasasi mevzuati kapsaminda verilen tahhiitler:

[zahname nin 27.3. bdliimiiniin (b) bendinde yer alan taahhiitler, SPK’nin VII-128.1 sayili Pay
Tebligi’nin 8’inci maddesinin 1’inci fikras1 ile SPK Kurul Karar Organi’nin i-SPK-128.21
(30.03.2023 tarihli ve 20/412 s.k.) say1l1 Ilke Karar1 kapsaminda verilmesi gereken taahhiitleri de
kapsamaktadir.

d) Yetkili kuruluslar tarafindan verilen taahhiitler:
Yoktur.

e) Taahhiitlerde yer alan diger 6nemli husular:
Yoktur.

28. HALKA ARZ GELIRIi VE MALIiYETLERI

28.1. Halka arza iliskin ihra¢gcimin elde edecegi net gelir ile katlanacag tahmini toplam ve
pay basina maliyet:

28.1. Halka arza iliskin ihraccinin elde edecegi net gelir ile katlanacagi tahmini toplam
ve pay basina maliyet:

Sermaye artirimi yolu ile gergeklestirilecek olan halka arza iliskin toplam maliyetin *** TL
olacagi tahmin edilmektedir. Pay basina maliyetin *** TL olmas1 dngdriilmiistiir.

Ihraggmin halka arzdan toplam briit *** TL nakit girisi elde edecegi beklenmektedir (Net:
*** TL).

Tahmini halka arz maliyetleri asagidaki tabloda gosterilmektedir;

Maliyet Kalemleri Sirket
BIST Ucreti kel
SPK Ucreti **
MKK Uyelik Ucreti *x
Aracilik Komisyonu + BSMV il
Reklam-PR **
Bagimsiz Denetim *x
Hukukcu Raporu + KDV *x
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Diger (Noter, Ticaret Sicili vb.) **
Toplam Maliyet *x
Halka Arz Edilecek Pay (Nominal TL) **
Pay Basina Maliyet el

28.2. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullamim yerleri:

Sirket paylarinin halka arz1 ile Sirket 6zkaynak yapisinin gii¢lendirilmesi, Sirket degerinin
ortaya ¢ikmasi, kurumsal kimliginin giiclendirilmesi, marka bilinirligi ve tanmirhiginin
pekistirilmesi, kurumsal yonetim, seffaflik ve siirdiiriilebilirlik ilkelerinin daha giiclii sekilde
uygulanmas1 hedeflenmektedir.

Sirket’in halka arzdan elde edecegi fonun, halka arz giderleri diistildiikten sonra kalan
kisminin Sirket’in 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ile basta Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun 111-37.1 sayili Yatrim Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere Iligkin
Esaslar Hakkinda Teblig olmak {izere, Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri ¢er¢evesinde
yiirlitmekte oldugu yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerin sunumu kapsaminda
duydugu isletme sermayesi ihtiyacinin karsilanmasinda kullanilmasi planlanmaktadir.

Halka arz neticesinde elde edilecek fonun yukarida belirtilen alanlarda kullanilmasi
planlanmakta olup, déviz kuru, faiz oranlarindaki yiiksek oynaklik seviyesi ve diger ekonomik
gostergeler dikkate alinarak Sirket belirtilen tahsis oranini artirmak veya azaltmak durumunda
kalabilecektir. Sirket, halka arzdan elde edece§i fonu, yukarida sayilan basliklarin
gerceklesme siirelerine kadar, piyasa sartlarinda Sirket’in menfaatleri gozetilerek
nemalandirmay1 planlamaktadir.

29. SULANMA ETKISi

Sulanma etkisine iligskin hesaplamalar 31.12.2023 tarihli 6zel bagimsiz denetimden ge¢cmis
mali tablolarda yer alan veriler esas alinarak yapilmistir.

Sulanma Etkisi (TL) Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi

Ozkaynaklar 287.031.833

Odenmis Sermaye 40.000.000

Artirillan Sermaye -

Pay Basina Defter Degeri 5,5243 **

Halka Arz Fiyati ** **

Tahmini Halka Arz Maliyeti ** **

Mevecut Ortaklar i¢in Pozitif Sulanma Etkisi (TL) ** **

Meveut Ortaklar Igin Pozitif Sulanma Etkisi (%) ** **

Yeni Ortaklar Igin Negatif Sulanma Etkisi (TL) ** **
o o

Yeni Ortaklar I¢in Negatif Sulanma Etkisi (%)

Halka arz dncesi pay basina defter degeri = Halka arz oncesi ana ortakliga ait 6zkaynaklar/
Halka arz dncesi 6denmis sermaye = 287.031.833/ 40.000.000 = 7,1758

Halka arz sonrasi pay basina defter degeri = (Halka arz 6ncesi ana ortakliga ait 0zkaynaklar +
Halka arzdan elde edilen fon girisi — Halka arz maliyetleri) / Halka arz sonrasi 6ddenmis
sermaye = ***

Mevcut ortaklar i¢in (pozitif) sulanma etkisi = Halka arz sonrasi pay basina defter degeri —
Halka arz oncesi pay basina defter degeri = ***
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Yeni ortaklar i¢in sulanma etkisi = Halka arz sonrasi pay basina defter degeri — Halka arz
fiyaty = ***

29.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktar1 ve yiizdesi:

Halka arz mevcut ortaklarin riighan haklari kisitlanarak gerceklestirilecektir. Halka arzdan pay
alacak yeni ortaklar i¢in ** TL tutarinda ve %** oraninda sulanma etkisi ortaya ¢ikacaktir.

29.2. Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay almamalar1 durumunda (yeni pay alma
haklarim1 kullanmamalar1 durumunda) sulanma etkisinin tutar ve yiizdesi:

Mevcut ortaklar icin sulanma etkisi pozitif ** TL ve %** oraninda ger¢eklesmesi
Ongorulmektedir.

30. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KIiSILERDEN ALINAN BIiLGILER
30.1. Halka arz siirecinde ihracciya damismanhik yapanlar hakkinda bilgiler:

Halka arz siirecinde ihragg¢iya danismanlik hizmeti veren kisiler ile bu kisilerin hangi konularda
danismanlik yaptiklarina iliskin bilgiye yer verilecektir.

Kurum Hizmet Taru

Akol Avukatlik Burosu Hukuki Danismanlik Hizmetleri
PKF Aday Bagimsiz Denetim A.S. Bagimsiz Denetim Hizmetleri
Piramit Menkul Kiymetler A.S. Fiyat Tespit Raporu Hizmeti

30.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlari ile iigiincii kisilerden alinan bilgiler:

Asagida belirtilen uzman ve bagimsiz denetim raporlarini hazirlayan taraflardan saglanan
bilgiler, ilgili raporlardan aynen alinarak, Sirket’in bildigi veya hazirlayan tarafin yayimladigi
bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla yanlis veya yaniltict olmayacak sekilde izahnamede yer
almaktadir. Bu raporlarin yayinlanmasiyla ilgili raporlari hazirlayan kisilerin rizasi
bulunmaktadir.

Bagimsiz Denetim Raporlar:

Sirket'in 31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihlerinde sona eren mali donem mali tablolarini
denetleyen bagimsiz denetim kurulusun:

Unvani . | PKF Aday Bagimsiz Denetim A.S.
Sorumlu Denetci : | Yunus Can Carpatan
Uyesi Oldugu Meslek iISMMMO
Kurulusu

. Eski Blyukdere Cad. No: 14, Park Plaza, Kat: 3-19, Maslak
Adresi ;

Sariyer — Istanbul

Telefon : | +90 (212) 426 00 93
Faks : | +90 (212) 426 84 44

Bagimsiz denetim raporu goriisleri isbu izahname’nin 23.2 béliimiinde verilmistir.
Hukukcu Raporu

[zahname ekinde yatirimeilarin incelemesine sunulan bagimsiz hukukcu raporu, Akol Avukatlik
Biirosu tarafindan hazirlanmstir.

Adresi: Levent Mahallesi, Kanyon Ofis Binasi, Buyukdere Cad. No:185 Kat:18, 34394, Sisli,
Istanbul Telefon: 0 212 264 6000, Faks: 0 212 264 6001
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31. ISTIRAKLER HAKKINDA BIiLGILER

31.1. Konsolidasyona dahil edilenler hari¢ olmak iizere ihra¢c¢imin finansal yatiromlar
hakkinda bilgi:

Sirket, kayitl degeri 159.715 TL olan Borsa Istanbul A.S.’nin sermayesindeki 159.715 adet paya
sahip olup, s6z konusu paylarm Borsa Istanbul A.S. nin sermayesindeki pay1 %0,03774’tir.

Sirket ayrica, kayith degeri 4 TL olan Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.’nin
sermayesindeki 4 adet paya sahip olup, séz konusu paylarin Istanbul Takas ve Saklama Bankas1
A.S.’nin sermayesindeki pay1 %0,00000067 dir.

32. PAYLAR ILE iLGILi VERGILENDIRME ESASLARI

Asagida 6zetlenmekte olan vergilendirmeye iliskin esaslar, BIAS'ta islem gérecek paylarin elde
tutulmasi ve elden ¢ikarilmasi sirasinda elde edilecek kazang ve iratlarin vergilendirilmesi
hakkinda genel bir bilgi vermek amaciyla ytiriirliikkte bulunan vergi mevzuati dikkate alinarak
hazirlanmigtir. Vergi mevzuatinin ileride degisebilecegini hatta mevzuatin geriye yonelik olarak
da degisebileceginin gdz dniinde bulundurulmasini ve 6zellikli durumlarda yatirimeilarin vergi
danismanlarina danigsmasi gerektigini hatirlatmak isteriz. Paylardan elde edilecek kazang ve
iratlarin vergilendirilmesinde yatirnmcilarin gercek kisi veya kurum olmasmin yaninda tam
miikellef veya dar miikellef olmalar1 da 6nem arz etmektedir.

32.1. Genel Bakis
32.1.1. Gergek Kisilerin Vergilendirilmesi

Gelir vergisi mevzuatt uyarinca, Tirk hukukunda vergi miikelleflerinin yiikiimliiliklerini
belirleyen iki ¢esit vergi miikellefiyet statiisii mevcuttur. Tiirkiye'de yerlesik bulunan (“Tam
Miikellef”) kisiler ve kurumlar Tiirkiye i¢inde ve disinda elde ettikleri kazang ve iratlarin tamami
tizerinden vergilendirilirler. Tiirkiye’de yerlesik bulunmayan ("Dar Miikellef) kisiler ve kurumlar
sadece Turkiye'de elde ettikleri kazang ve iratlar Gzerinden vergilendirilirler.

193 sayili Gelir Vergisi Kanunu ("GVK") uyarinca, bir gercek kisinin Tam Miikellef olarak
degerlendirilebilmesi i¢in: (i) yerlesim yerinin Tiirk Medeni Kanunu hiikiimlerine uygun olarak
Tiirkiye'de olmasi veya (ii) bir takvim yili icerisinde Tiirkiye'de devamli olarak alt1 aydan fazla
oturmast gerekmektedir. Buna ek olarak, (i) resmi dairelere, (ii) resmi miiesseselere veya (iii)
merkezi Tiirkiye’de bulunan tesekkiil ve tesebbiislere bagli olup adi gecen daire, miiessese,
tesekkiil ve tesebbiislerin igleri dolayistyla yabanci iilkelerde oturan Tiirk vatandaglari da Tam
Miikellef yani siirsiz vergi ylkiimliileri olarak degerlendirilmektedir. Dolayisiyla, Tam
Miikellef olarak degerlendirilen s6z konusu kisiler Tiirkiye i¢inde ve disinda elde ettikleri kazang
ve iratlarin tamamu iizerinden vergilendirilirler. Tiirk vergi mevzuati ¢cer¢evesinde belirtilen bu
sartlar1 saglamayan bir gercek kisi Dar Miikellef olarak degerlendirilir.

Paylara sahip olan kisilerin, séz konusu Paylar’in BIST te elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan
deger artis kazanglar1 ve Paylar ile ilgili dagitilan kar paylarindan elde ettikleri menkul sermaye
iratlar1, Tirkiye'de elde edilmis olarak kabul edilmektedir.

Gergek kisilerin 2024 takvim yil1 i¢in gelir vergisine tabi gelirleri asagida belirtilen oranlara bagli
olarak vergilendirilir.

. o Gelir Vergisi Orani
Gelir Arahg (%)
110.000 TL’ye kadar 15
230.000 TL'nin 110.000 TL'si i¢in 16.500 TL, fazlas1 20
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580.000 TL'nin 230.000 TL'si icin 40.500 TL (ucret

gelirlerinde 870.000 TL'nin 230.000 TL'si i¢cin 40.500 TL), 27
fazlasi

3.000.000 TL'nin 580.000 TL'si igin 135.000 TL (ucret

gelirlerinde 3.000.000 TL'nin 870.000 TL'si i¢in 213.300 35

TL), fazlasi

3.000.000 TL'den fazlasinin 3.000.000 TL'si i¢in 982.000
TL (licret gelirlerinde 3.000.000 TL'den fazlasinin 40
3.000.000 TL'si i¢in 958.800 TL), fazlasi

32.1.2. Kurumlarin Vergilendirilmesi

5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'na gore sermaye sirketleri, kooperatifler, iktisadi kamu
kuruluglari, dernek veya vakiflara ait iktisadi isletmeler, is ortakliklari, kurum kazanglari
tizerinden kurumlar vergisine tabidirler. Kurumlarin karlar1 Vergi Usul Kanunu ve diger Tiirk
Vergi Kanunlaria gore belirlenmektedir. 2023 yili kurumlar vergisi orani yiizde 25°tir.

15.07.2023 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan “6/2/2023 Tarihinde Meydana Gelen
Depremlerin Yol A¢tig1 Ekonomik Kayiplarm Telafisi I¢in Ek Motorlu Tasitlar Vergisi Thdas
ile Baz1 Kanunlarda ve 375 Sayili Kanun Hiikmiinde Kararnamede Degisiklik Yapilmasi
Hakkinda Kanun” uyarinca; bankalar, finansal kiralama, faktoring, finansman ve tasarruf
finansman sirketleri, elektronik 6deme ve para kuruluslar, yetkili déviz miiesseseleri, varlik
yonetim sirketleri, sermaye piyasasi kurumlari ile sigorta ve reasiirans sirketleri ve emeklilik
sirketleri i¢in gecgerli olan %25°lik kurumlar vergisi oran1 %30’a, diger sirketler i¢in gegerli olan
%20’1ik kurumlar vergisi orani ise %25’e ¢ikarilmistir. S6z konusu vergi oran1 degisikligi, 2023
yil1 ve izleyen vergilendirme donemlerinde elde edilen kazanglar igin gegerli olacaktir.

Borsa Istanbul pay piyasasinda ilk defa islem gdrmek iizere ve sermayesinin en az %20’sini
temsil eden paylari halka arz eden ortakliklarin kurum kazancglarina uygulanacak kurumlar
vergisi orani, paylarin ilk defa halka arz edildigi hesap doneminden baslamak {izere bes hesap
dénemi boyunca (2) puan indirimli olarak uygulanacaktir. indirimden yararlanilan hesap
donemleri siiresince sirketlerin bu halka agiklik oranini saglayamamasi halinde ise zamaninda
indirim sebebiyle tahakkuk ettirilmeyen vergiler vergi ziyai cezasi uygulanmaksizin gecikme
faizi ile birlikte tahsil edilir.

22.04.2021 Tarih ve 31462 Sayili Resmi Gazetede yayimlanan ‘7316 Sayili Amme
Alacaklarinin Tahsil Usulii Hakkinda Kanun Ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasima Dair
Kanunun’’ ile 2022 yilina ait kurum kazanglarina uygulanacak olan kurumlar vergisi orani %23
olarak belirlenmistir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nda tam ve dar miikellefiyet olmak iizere iki tiir vergi miikellefiyeti
tanimlanmistir. 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu ("KVK") uyarinca, bir kurumun Tam
Miikellef olarak degerlendirilebilmesi i¢in: (i) kanuni merkezinin Tiirkiye'de bulunmasi veya (ii)
kanuni merkezinin Tirkiye disinda bulunmasina ragmen is bakimindan islemlerin fiilen
toplandig1 ve yonetildigi merkez olan is merkezinin Tiirkiye’de bulunmasi gerekmektedir. Tiirk
vergi mevzuati ¢ercevesinde belirtilen bu iki sart1 saglamayan bir kurum Dar Mikellef olarak
degerlendirilir.

Tam miikellef kurumlar gerek Tiirkiye icinde gerekse Tiirkiye disinda elde ettikleri kazanglarinin
tamamu lizerinden Tiirkiye’de vergilendirilirler. Dar miikellef kurumlar ise sadece Tiirkiye’de
elde ettikleri kazanglar1 izerinden vergilendirilirler.

Dar miikellefiyete tabi kimseler bakimindan menkul sermaye iratlarinin Tiirkiye'de elde edilmis
olarak kabul edilebilmesi i¢in sermayenin Tiirkiye'de yatirilmis olmasi gerekmektedir. Dar
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miikellefiyete tabi kimseler bakimindan deger artis kazanglarinin Tiirkiye’de elde edilmis olarak
kabul edilebilmesi i¢in s6z konusu deger artis kazancini doguran isin veya muamelenin
Tirkiye’de ifa edilmesi veya Tirkiye’de degerlendirilmesi gerekmektedir. “Turkiye'de
degerlendirilmesi" ifadesinden 6demenin Tiirkiye'de yapilmasi veya 6deme yabanci bir iilkede
yapilmis ise. Tiirkiye'de ddeyenin veya nam ve hesabina yapilanin 6ddeme hesaplarina intikal
ettirilmesi veya karindan ayrilmasi gerektigi seklinde anlagilmasi gerekir.

32.1.3. 06.02.2023 Depremi ile Getirilen Ek Kurumlar Vergisi

2022 yilina iligkin kurumlar vergisi beyannamesinde gosterilmek suretiyle, 5520 sayili1 Kanun ile
diger kanunlarda yer alan diizenlemeler uyarinca kurum kazancindan indirim konusu yapilan
istisna ve indirim tutarlar ile ayn1 Kanunun 32/A maddesi kapsaminda indirimli kurumlar
vergisine tabi matrahlar1 tizerinden, donem kazanci ile iliskilendirilmeksizin %10 oraninda; 5520
sayil1 Kanunun 5 inci maddesinin birinci fikrasinin (a) bendinde diizenlenen istisna ile yurt
disindan elde edilen ve en az %15 oraninda vergi yiikii tasidig1 tevsik edilen istisna kazanglar
tizerinden ise %5 oraninda ek vergi hesaplanmasina yonelik diizenleme yapilmistir.

Bu verginin ilk taksiti kurumlar vergisinin 6deme siresi i¢inde, ikinci taksiti bu stireyi takip eden
dordlnci ayda 6denecektir.

Ozel hesap donemi tayin edilen miikelleflerde bu vergi, 2023 y1l1 iginde sona eren hesap dénemi
i¢cin verilmesi gereken beyannamelerde gosterilmek suretiyle uygulanacaktir.

Bu vergi gider ve indirim olarak dikkate alinamayacak ve hicbir vergiden mahsup
edilemeyecektir. Asagidaki istisnalar igin bu vergi hesaplanmayacaktir.

Tirkiye'de kurulu fonlar ile yatirim ortakliklarinin kazanglarina iliskin istisna

Risturn Istisnasi

Sat-kirala-geri al islemlerinden dogan kazanglarda istisna

Kira sertifikas1 ihracit amaciyla her tiirlii varlik ve haklarin satisindan dogan kazanglarda
istisna

Yabanct paralarin ve altin hesaplarinin Tiirk Lirast mevduat ve katilma hesaplarina
doniistiiriilmesinden elde edilen kazanglara iliskin istisna,

Asagidaki indirimler i¢in bu vergi hesaplanmayacaktir.

Sponsorluk harcamalari

Kurum kazancinin %>5°1 ile sinirh bagis ve yardimlar

Egitim ve saglik tesisleri ile dini tesislere iliskin bagis ve yardimlar

Kiiltiir ve turizm amagh bagis ve yardimlar

Cumhurbagkaninca baglatilan yardim kampanyalarina makbuz karsili§i yapilan ayni ve nakdi
bagislar
e Iktisadi isletmeleri harig, Tiirkiye Kizilay Dernegine ve Tiirkiye Yesilay Cemiyetine
makbuz karsilig1 yapilan nakdi bagis veya yardimlar
e VUK 325/A maddesine gore girisim sermayesi fonu olarak ayrilan tutarlarin beyan edilen
gelirin %10’unu asmayan kismi
e Korumali isyeri indirimi
e Ilgili kanunlar1 uyarinca kurum kazancindan indirilebilen bagis ve yardimlar
e 193 sayili Kanunun gegici 61 inci maddesi kapsaminda tevkifata tabi yatirim indirimi
istisnast

10/7/2018 tarihli ve 1 sayili Cumhurbaskanligi Teskilati Hakkinda Cumhurbaskanligi
Kararnamesinin 407nci maddesi kapsaminda tanimlanan mikro ve kii¢iik igletmelerin teknoloji
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gelistirme bolgeleri ile Ar-ge ve tasarim merkezlerinden elde ettikleri istisnaya ve indirime konu
kazanclar1 lizerinden bu vergi hesaplanmayacaktir.

6/2/2023 tarihi itibariyla, Adana, Adiyaman, Diyarbakir, Eldzig, Gaziantep, Hatay,
Kahramanmaras, Kilis, Malatya, Osmaniye ve Sanlwurfa illeri ile Sivas ilinin Giiriin Ilgesinde
kurumlar vergisi miikellefiyeti bulunanlar ek vergiden muaftir.

32.2. Paylarin Elden Cikarilmasi Karsih@inda Saglanan Kazanc¢larin Vergilendirilmesi
32.2.1 Borsada islem Géren Paylarin Vergilendirme Esaslari:

2006 ve 2025 yillar1 arasinda Borsa'da islem goren paylarin elden ¢ikarilmasi sonucu saglanan
deger artis kazanclarimin vergilendirilmesi GVK'nun Gegici 67. maddesi c¢ercevesinde
gergeklestirilmektedir. GVK'nun Gegici 67. maddesi kapsaminda deger artis kazanglar1 iglemlere
aracilik eden bankalar ve araci kurumlar ile saklayici kuruluslar tarafindan yapilan tevkifat ile
vergilendirilmektedir. GVK'nun Gegici 67. maddesinin yiiriirliikk sliresinin 2025 yilindan sonraya
uzatilmamasi veya herhangi bir sekilde kapsaminin vergi mevzuatina dahil edilmemesi durumunda
2025 yilindan sonra asagida agiklandigi iizere (Bkz. 33.2.2 Genel Olarak Pay Alim Satim
Kazanglarinm Vergilendirilmesi (Yatirim Ortaklig1 Paylar1 Haric), BIST'te islem géren paylarin
elden c¢ikarilmasindan saglanacak deger artis kazanglari genel hiikiimler c¢ergevesinde
vergilendirilecektir.

Digerlerinin yani sira, BIST te islem goren paylarin alim satimina aracilik ettikleri yatirimeilar
tarafindan saglanan gelirlerin vergilendirilmesinden yiikiimlii olan ve dolayisiyla vergi tevkifatini
yapmakla sorumlu tutulan taraflar bankalar, araci kurumlar ve saklayici kuruluslardir.
Bankalar, arac1 kurumlar ve saklayici (saklamaci) kuruluslar tevkifat yiikiimliiliikleri tahtindaki
ilgili vergi beyanlarmi, iicer aylik dénemler itibariyla beyan edeceklerdir. Istanbul Takas ve
Saklama Bankasi A.S. — Merkezi Kayit Kurulusu A.S. disinda saklayici kuruluglardan saklama
hizmeti alan yatirimcilarin islemlerinde vergi tevkifatinin yapilmasi esasen ilgili saklayici
kurulusun sorumlulugundadir.

BiST'te islem goren bir paymn baska bir banka veya araci kuruma naklinin istenmesi halinde,
nakli gerceklestirecek banka veya araci kurum nakli istenen kiymetle ilgili alis bedeli ve alis
tarihini naklin yapilacagi kuruma bildirecektir. Bildirilecek tarih ve bedel, tevkifat matrahinin
tespitinde dikkate alinacaktir. S6z konusu paylarin bir bagka kisi veya kurum adina nakledilmesi
halinde alig bedelinin ve alig tarihinin T.C. Hazine ve Maliye Bakanlifi'na bildirilmesi
gerekmektedir.

Saklayict kuruluglar, bankalar ve araci kurumlar tarafindan yapilacak vergi tevkifati orani
kanunen %15 olarak belirlenmistir. S6z konusu tevkifat oran1 bankalar, araci kuruluslar ve
saklayici kuruluslar tarafindan asagida yer alan gelirler iizerinden uygulanir:

a) Bankalar ve araci kurumlarin alim satimina aracilik ettikleri menkul kiymetler ile diger
sermaye piyasasi araglarinin alig ve satig bedelleri arasindaki fark;

b) Alimina aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarinin itfasi halinde
alis bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark,

) Bankalar ve araci kurumlarin aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi
araglariin 6diing islemlerinden saglanan gelirler,

d) Aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarinin 6diing islemlerinden
saglanan gelirler.

Ancak, GVK ve 2012/3141 sayil1 Bakanlar Kurulu Karan (“BKK") uyarinca, kanunen %15

olarak belirlenen tevkifat orant: (i) paylara ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem

ve opsiyon sozlesmeleri, BIST te islem goren araci kurulus, varantlart dahil olmak tzere paylar
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(menkul kiymetler yatirim ortaklik paylar1 hari¢) ve pay yogun fonlarinin katilma belgelerinden
elde edilen kazanglar icin %0; (ii)) KVK'nin 2/1 maddesi kapsamindaki miikellefler ile
miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artis1 kazanglari
elde etmek ve bunlara baglh haklar1 kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden
Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan yatirim fonlar1 ve yatirnm ortakliklariyla benzer
nitelikte oldugu T.C. Hazine ve Maliye Bakanliginca belirlenenler i¢in %0; ve (iii) (i1) numarali
alt kirtlimda belirtilen gercek kisi ve kurumlar hari¢ olmak {izere, (i) numarali alt kirilimda
belirtilen disinda kalan kazanglar i¢in %10 olarak uygulanir.

Yatirimcilar yukarida belirtilen oranlarin ileride degisiklige ugrayabilecegini goz Oniinde
bulundurmalidir.

Paylar degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kisminin elden c¢ikarilmasi halinde tevkifat
matrahmin tespitinde dikkate alinacak alis bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk ¢ikar metodu
esas alinacaktir. Paylarin alimindan once elden ¢ikarilmasi durumunda, elden ¢ikarilma
tarihinden sonra yapilan ilk alim islemi esas alinarak s6z konusu tutar iizerinden tevkifat
yapilacak tutar tespit edilir. Aym giin icinde birden fazla atim satim yapilmasi halinde o giin
igindeki alis maliyetinin tespitinde agirlikli ortalama yontemi uygulanabilecek, ancak tevkifat
matrahi ilk giren ilk ¢ikan yontemine gore belirlenecektir. Alis ve satis islemleri dolayisiyla
Odenen komisyonlar ile Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi tevkifat matrahinin tespitinde
dikkate alinir.

282 Seri No'lu Gelir Vergisi Genel Tebligi uyarinca menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi
araclaria iliskin tiirler (i) sabit getirili menkul kiymetler; (i) degisken getirili menkul kiymetler;
(ii1) diger sermaye piyasasi araglari ve (iv) yatirim fonlar1 katilma belgeleri ve yatirim ortakliklar
paylan olacak sekilde belirlenmistir. Paylar ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli
islem ve opsiyon sozlesmeleri, menkul kiymetin dahil oldugu sinif icinde degerlendirilecektir.
Bu kapsamda pay ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem sdzlesmeleri ile BIST te
islem gdren pay ve pay endekslerine dayali olarak ihrag edilen araci kurulug varantlari paylarinin
da dahil oldugu degisken getirili menkul kiymetler sinifi kapsaminda degerlendirilecektir.

Ucger aylik dénem igerisinde, birden fazla pay ve ayn1 tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymet
alim satim iglemi yapilmasi halinde tevkifatin gergeklestirilmesinde bu islemler tek bir islem
olarak dikkate alinir.

Pay ve ayni tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymet alim satimindan dogan zararlar takvim
yil1 agilmamak kaydiyla izleyen ii¢ aylik doneme devredilir ve takip eden donemlerin tevkifat
matrahindan mahsup edilir.

Takvim yilinin son ii¢ aylik déneminde olusan zarar tutarinin izleyen doneme aktarilmasi
miimkiin degildir.

Tam miikellef kurumlara ait olup, BIST te islem géren ve bir yildan fazla siireyle, Tam Miikellef
ve Dar Miikellef pay sahipleri tarafindan, elde tutulan paylarin elden ¢ikarilmasinda tevkifat
uygulanmaz.

Tevkifata tabi tutulan BIST’te islem goren paylara iliskin alim satim kazanglar1 icin gergek
kisilerce yillik veya miinferit beyanname verilmez. S6z konusu bu gelirler, diger gelirler
dolayisiyla verilecek yillik beyannameye dahil edilmez. Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen
gelirler, miikelleflerin her tiirli ticari ve sinai faaliyetlerinden elde ettikleri kazanglar1 seklinde
tanimlanan ticari kazang¢ hiikiimleri g¢ercevesinde kazancin tespitinde dikkate alinir. Ticari
kazancin elde edilmesi sirasinda tevkif suretiyle 6denmis olan vergiler, GVK’nin ilgili hiikiimleri
kapsaminda tevkif edilen vergilerin tabi oldugu hiikiimler ¢ercevesinde, tevkifata tabi
kazanglarin beyan edildigi beyannamelerde hesaplanan vergiden mahsup edilir.
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GVK’nin Gegici 67°‘nci maddesi kapsaminda tevkifata tabi tutulan kazanglar icin gercek kisilerce
yillik veya miinferit beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik
beyannameye bu gelirler dahil edilmez. S6z konusu madde hiikiimleri uyarinca tevkifata tabi
tutulsun tutulmasin dar miikellef gercek kisi veya kurumlarca Hazine, 4749 sayili Kanuna gore
kurulan varlik kiralama girketleri ve tam miikellef kurumlar tarafindan yurt disinda ihrag¢ edilen
menkul kiymetlerden saglanan kazang ve iratlar i¢in miinferit veya 6zel beyanname verilmez.

Menkul kiymet ve sermaye piyasasi araclarin ticer aylik donemler itibariyla tevkifata tabi
tutulacak alim satim kazancglarinin tespitinde alim satim konusu igslemlerin (yukarida belirtildigi
lizere) ayni tiirden olmasina dikkat edilecektir. Kazanglar, bu tiirlere gore ayr1 ayri tespit edilip
tevkifata tabi tutulacaktir.

GVK’nin Gegici 67/5 maddesi uyarinca, gelir sahibinin gergek veya tiizel kisi ya da Dar veya
Tam Miikellef olmasi, vergi miikellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf olup olmamasi
ve elde edilen kazancin vergiden istisna olup olmamasi1 yukarida ayrintilari verilen vergilendirme
uygulamasini etkilememektedir.

2006/10731 sayili BKK. 2010/926 sayili BKK ve 2012/3141 sayil1 Bakanlar Kurulu Kararlar
uyarinca, halka arz tarihi itibartyla tevkifat oran1 Bakanlar Kurulu'nca %0 olarak belirlenmekle
birlikte s6z konusu oranin artirilmasi durumunda Dar Miikellefler agisindan cifte vergilendirme
sorunu giindeme gelecektir. GVK’nin Gegici 67.maddesinde diizenlenmis olan tevkifat
uygulamalarinda, tevkifata konu geliri elde etmis olan kisinin mukim oldugu iilke ile yapilmis ve
yiiriirliikte olan Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmasi hiikiimleri dnem arz etmektedir. S6z
konusu anlagma hiikiimleri Tiirk Vergi Kanunlari’ndan 6nce uygulanacaktir.

Dar Miikellef gercek kisi ve kurumlarin, GVK’nin Gegici 67. maddesi kapsaminda Tiirkiye'deki
finansal araclara kendileri veya yurt disindaki portfoy yonetim sirketleri vasitasiyla yatirim
yapabilmeleri i¢in vergi kimlik numarasi almalar1 gerekmektedir.

Vergi kimlik numarasi alinabilmesi i¢in (i) Dar Miikellef gercek kisilerin pasaportlarinin noter
onayli1 bir 6rnegi ya da vergi dairesi yetkililerince onaylanmak iizere, ashi ve fotokopisini, (i1) Dar
Miikellef kurumlarin ise kendi iilkelerinde gegerli kurulus belgesinin Turkiye'nin o Ulkede
bulunan temsilciligince onayli Tiirk¢e bir 6rnegini veya yabanci dilde onayli kurulus belgesinin
tercime biirolarinca terciime edilmis Tiirk¢e bir 6rnegini ilgili vergi dairesine ibraz etmeleri
gerekmektedir. Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti vatandaslar i¢in niifus ciizdaninin ibrazi yeterli
olacaktir.

Ayrica, bankalar ve araci kurumlar ile saklayici kuruluslar kendilerine islem yapmak icin
miiracaat eden ancak vergi kimlik numarasi ibraz edemeyen yabanci miisterileri i¢in, toplu olarak
vergi kimlik numarasi alabilirler.

Cifte vergilendirmeyi 6nleme anlagmalar1 hiikiimlerinden yararlanilabilmesi igin ise ilgili tilkenin
yetkili makamlari tarafindan diizenlenerek imzalanmis mukimlik belgesinin aslinin ve terciime
biirolarinca terciime edilmis drneginin ilgili vergi dairesine, banka ve araci kurumlar vasitasiyla
veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilina iliskin mukimlik belgesi, izleyen
yilin dordiincii ayina kadar gecerli olup, s6z konusu belgenin her y1l yenilenmesi gerekmektedir.

Tevkifat uygulamasindan 6nce mukimlik belgesinin ibraz edilmemesi halinde Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlasmasi hiikiimleri dikkate alinmadan %15 (halihazirda 2012/3141
sayili BKK uyarinca %0 oraninda uygulanmaktadir) orani uygulanmak suretiyle tevkifat
yapilacaktir. Ancak bu durumda dahi sonradan s6z konusu mukimlik belgesinin ibrazi ile Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlasmas1 hiikiimleri ve I¢ mevzuat hiikiimleri dogrultusunda yersiz
olarak tevkif suretiyle alinan verginin iadesi talep edilebilecektir.
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T.C. Hazine ve Maliye Bakanhig: gerekli gordiigii hallerde, cifte Vergilendirmeyi Onleme
Anlagmalar1 hiikiimlerinden yararlanacak kisi ve kurumlardan, alim-satimin1 yaptiklar1 veya
getirisini tahsil ettikleri Tiirk menkul kiymetleri bakimindan, uygulanacak anlagma hiikiimlerine
gore gergek hak sahibi (beneficial owner) olduklarina dair ilgili ispat edici belgelerin ibrazini da
isteyebilecektir. Bu belgeleri T.C. Hazine ve Maliye Bakanliginin tayin edecegi siirede ibraz
etmeyen veya bu belgeler ile veya baskaca bir suretle gercek hak sahibi olmadigi tespit edilenler
bakimindan zamaninda tahakkuk ve tahsil edilmeyen vergiler icin vergi ziyai dogmus
sayilacaktir.

Tiirkiye Cumhuriyeti'nin bugiine kadar akdettigi anlagsmalar ve anlagmalarin Tiirkge metinleri
Gelir Idaresi Baskanligi’nin www.gib.gov.tr web sayfasinda yer almaktadir.

32.2.2. Genel Olarak Pay Alim Satim Kazan¢larinin Vergilendirilmesi

GVK’nin Gegici 67. maddesinin (1) numarali fikrasina, 193 Sayili1 Gelir Vergisi Kanunu’nun
Gegici 67'nci Maddesinde Yer Alan Tevkifat Oranlar1 Hakkinda Karar’a ve 7256 sayili kanuna
gore; 31.12.2025 tarihine kadar uygulanmak iizere, sermaye piyasalarinda bankalar ve araci
kurumlar vasitasiyla yapilan pay alim-satim islemlerinden dogan kazanglar tevkifata tabi olmakla
beraber tam ve dar miikellef gercek kisi ve kurumlar igin tevkifat orani halen %0 oraninda
uygulanmaktadir. (2010/926 sayili Bakanlar Kurulu Karar1 ile degisik, 2006/10731 sayili
Bakanlar Kurulu Karari, Md.1/a).

32.2.2.1. Gercek Kisiler
32.2.2.1.1. Tam Miikellef Ger¢ek Kisiler

Pay alim satim kazanglari, GVK’nin miikerrer 80. maddesi uyarinca gelir vergisine tabi olacaktir.
Ancak anilan madde uyarinca “ivazsiz olarak iktisap edilen pay senetleri ile tam miikellef
kurumlara ait olan ve iki yildan fazla siireyle elde tutulan pay senetlerinin elden ¢ikarilmasi
durumunda elde edilen kazanglar” vergiye tabi olmayacaktir. GVK gecici madde 67°de yer alan
ozel diizenleme uyarinca tam miikellef kurumlara ait olup, Borsa Istanbul’da islem géren ve bir
yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden ¢ikarilmasindan elde edilen gelirler de
GVK’nin miikerrer 80. maddesi kapsaminda vergiye tabi olmayacaktir. Pay senetlerinin elden
cikarilmasinda da kamu menkul kiymetlerinin satisinda oldugu gibi, GVK’nin Miikerrer 81.
maddesi uyarinca iktisap bedeli, elden ¢ikarildig1 ay hari¢ olmak iizere Devlet Istatistik Enstitiisii
tarafindan belirlenen toptan esya fiyat artis oraninda artirilarak dikkate alinabilecektir.

GVK’nin miikerrer 81. maddesi uyarinca mal ve haklarin elden ¢ikarilmasinda iktisap bedeli,
elden cikarilan mal ve haklarm, elden ¢ikarildigi ay hari¢ olmak iizere Devlet Istatistik
Enstitiisiince belirlenen toptan esya fiyat endeksindeki artis oraninda artirilarak tespit edilir. Bu
endekslemenin yapilabilmesi i¢in artig oraninin %10 veya iizeri olmasi sarttir.

GVK’nin madde 86/1 (c¢) uyarinca tam miikellef gercek kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmis
menkul sermaye iratlar1 GVK’nin 103. maddesinin ikinci gelir dilimindeki tutar1 asiyor ise (bu
tutar 2024 y1l1 i¢in 230.000 TL’dir.) beyan edilmesi gerekir.

32.2.2.1.2. Dar Miikellef Gercek Kisiler

GVK madde (86/2) ¢ercevesinde dar miikellefiyette vergiye tabi gelirin tamami, Tiirkiye'de
tevkif suretiyle vergilendirilmis olan ticretler, serbest meslek kazanglari, menkul ve gayrimenkul
sermaye iratlari ile diger kazang ve iratlardan olusuyorsa yillik beyannameye tabi degildir. Dar
miikellef gergek kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmemis gelirleri mevcut ise, GVK madde
(101/2) uyarinca, menkul mallarin ve haklarin elden ¢ikarilmasindan dogan kazang ve iratlarini
mal ve haklarin Tiirkiye'de elden ¢ikarildigi yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile
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bildirmek zorundadir. Vergisi tevkif suretiyle alinmamig menkul sermaye iratlarinin ise miinferit
beyanname ile 15 gin icinde vergi dairesine bildirmesi gerekmektedir. (GVK, Md. 101/5)

32.2.2.2. Kurumlar

32.2.2.2.1. Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin Aktifine Kayith Paylarin Elden
Cikarillmasindan Saglanan Kazanclar

Ticari faaliyete bagl olarak isletme biinyesinde elde edilen alim satim kazanglar ticari kazang
olarak beyan edilip vergilendirilecektir.

32.2.2.2.2. Tam Mikellef Kurumlar

Adi gecen kurumlara, diger bir tam miikellef kurum tarafindan yapilan kar payr 6demeleri
tevkifata tabi degildir (KVK, Md. 15/2 ve Md.30/3). Bu kurumlarin, diger tam miikellef bir
kurumdan aldiklar1 kar paylar, istirak kazanci olarak kurumlar vergisinden istisnadir (KVK,
Md.5/I-a-1). Ancak, istirak kazanci istisnasi, yatirrm fon ve ortakliklarindan alinan kar paylar
icin gegerli degildir. Bu nedenle, gayrimenkul yatirim fon ve ortakliklar1 dahil olmak tizere
yatirim fon ve ortaklarindan alinan kar paylarinin kurum kazancina dahil edilerek kurumlar
vergisine tabi tutulmasi gerekmektedir. Kurumlar vergisi matrahina dahil edilen bu kar paylari
icin, dagitimi yapan yatirim fon ve ortakligi biinyesinde 6denmis olan vergi, alinan kar payina
isabet ettigi tutarda, yillik beyannamede hesaplanan kurumlar vergisinden mahsup edilebilir
(KVK, Md. 34/2). Mahsup edilecek bu vergi, yatirim fon veya ortakligindan alinan net kar
paymin gecerli kesinti oran1 kullanilarak briitlestirilmesi suretiyle hesaplanmalidir.

32.2.2.2.3. Dar Mukellef Kurumlar

Dar Miikellef kurum, Tiirkiye’de bir igsyeri agmak suretiyle veya daimi temsilci vasitasiyla
devamli menkul kiymet alim satim isi yapan kurum statiisiinde ise alim satim kazanglar ticari
kazang olarak vergiye tabi olacak vergileme Tam Miikellef kurumlarda oldugu sekilde
gerceklesecektir. Yukarida belirtildigi tizere, devamli olarak menkul kiymet ticareti ile
ugrastiklarindan %75°lik kurumlar vergisi istisnasindan faydalanmalart miimkiin degildir.

Tiirkiye'de bir isyeri agmadan veya daimi temsilci vasitasiyla menkul kiymet alim satim kazanci
elde eden Dar Miikellefler agisindan da ilgili kazancin Tiirkiye’de vergilendirilmesi s6z konusu
olabilir.

Dar miikellef kurumlarin vergilendirilmesi agisindan Tiirkiye nin imzalamis oldugu yiirtirliikte
bulunan Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalarinin hiikiimleri 6nem arz etmektedir. S6z
konusu anlagma hiikiimleri Tiirk Vergi Kanunlari’ndan 6nce uygulanacaktir.

Hisse senetlerini Tiirkiye'de bir isyeri veya daimi temsilcisi vasitasiyla olmaksizin elinde
bulunduran dar miikellef kurumlara yapilan kar pay1 6demeleri, tam miikellef gergek kisilere
O0denen kar paylarma iligkin yapilan agiklamalar ¢ercevesinde tevkifat uygulamasina konu
olacaktir. Menkul sermaye iratlar1 {izerinden tevkif suretiyle alinmis vergiler, dar mikellef
kurumlar acisindan nihai vergi olup (KVK, Md. 30/9), vergisi tevkif yoluyla alinmamis menkul
sermaye iratlarinin beyan yoluyla vergilendirilmesi gerekmektedir.

32.2.2.3. Yabanc1 Fon Kazan¢larinin ve Bu Fonlarin Portfoy Yoneticiligini Yapan
Sirketlerin Vergisel Durumu

01.01.2006 tarihinden itibaren Sermaye Piyasasi Kurulunun diizenleme ve denetimine tabi
fonlara benzer yabanci fonlar da sermaye sirketi sayilarak kurumlar vergisi miikellefi
olacaklardir. KVK'ya 6322 sayili Kanunun 35'inci maddesiyle, 15 Haziran 2012 tarihinden
itibaren yiiriirliige girmek {izere, "Yabanci fon kazanglarinin vergilendirilmesi" baslikli 5/A
maddesi eklenmistir. Bu maddede, yabanci fonlar ile bu fonlarin aracilik islemlerini yiiriiten
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portfdy yoneticiligi yetki belgesine sahip Tam Miikellef portfdy yoneticisi sirketlerin vergisel
durumlar diizenlenmistir.

KVK'nin 2/1 maddesinde belirtilen yabanci fonlarin, portfoy yoneticisi sirketler araciligiyla
organize bir borsada islem gorsiin veya gérmesin; (i) her tiirlii menkul kiymet ve sermaye piyasasi
aract; (i1) vadeli islem ve opsiyon sézlesmesi; (iii) varant; (iv) doviz; (v) emtiaya dayali vadeli
islem ve opsiyon sozlesmesi; (vi) kredi ve benzeri finansal varliklar; ve (vii) kiymetli maden
borsalarinda yapilan emtia iglemleri ile ilgili elde ettikleri kazanglar1 i¢in KVK’nin 5/A
maddesinde sayilan sartlarin saglanmasi1 durumunda; portfoy yoneticisi sirketler, bu fonlarin
daimi temsilcisi sayilmayacak ve bunlarin is yerleri de bu fonlarin is yeri veya is merkezi olarak
kabul edilmeyecektir.

Dolayisiyla, yabanci fonlarin bu kapsamda elde ettikleri kazanglari i¢in beyanname verilmeyecek
ve diger kazanclar nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu kazanglar beyannameye dahil
edilmeyecektir.

Bu uygulamanin, yabanci fonlarin Tirkiye kaynakli gelirleri iizerinden yapilacak vergi
kesintisine etkisi yoktur.

Tiirkiye'de bulunan, aktif biiyiikliigiiniin %51’inden fazlasi tasinmazlardan olusan sirketlere ait
paylar veya ortaklik paylari veya bunlara iligkin vadeli islem ve opsiyon s6zlesmeleri, elde edilen
kazanglar bu uygulama kapsaminda degerlendirilmeyecektir.

32.3. Paylara Iliskin Kar Paylarinin Ve Kar Pay1 Avanslarinin Vergilendirilmesi

GVK'nin 94/1-6-b maddesinde 4842 sayili Kanunla yapilan degisiklikle, tevkifat karin
dagitilmasi asamasina birakilmistir. Bu kapsamda GVK’nin 4842 sayili Kanunla degisik 94/1- 6-
b maddesi uyarinca, Tam Miikellef kurumlarca; (i) Tam Miikellef gergek kisilere; (ii) gelir ve
kurumlar vergisi mukellefiyeti olmayanlara; (iii) gelir ve kurumlar vergisinden muaf olanlara:
(iv) Dar Miikellef gercek kisilere; (v) Dar Miikellef kurumlara (Tiirkiye’de bir isyeri veya daimi
temsilci araciligiyla kar pay1 elde edenler harig); ve (vi) gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan
Dar Miikelleflere dagitilan kar paylar1 iizerinden 2009/14592 sayili BKK uyarinca %15 oraninda
tevkifat yapilacaktir (girisim sermayesi yatirim fonlar1 ve ortakliklari i¢in bu oran %0 oraninda
uygulanir). Tam Miikellef kurumlarca; (i) Tam Mukellefler kurumlara ve (ii) isyeri ve daimi
temsilci vasitasiyla faaliyette bulunan Dar Miikellef kurumlara dagitilan kar paylari tevkifata tabi
degildir.
32.3.1. Gergek Kisiler

32.3.1.1. Tam Miikellef Ger¢ek Kisiler

GVK’ya 4842 sayili Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun’la eklenen 22/2
maddesi uyarinca Tam Miikellef kurumlardan elde edilen, GVK’nin 75/2 maddesinin (1), (2) ve
(3) numarali bentlerinde yazili kir paylarinin yaris1 gelir vergisinden miistesnadir. Ilaveten,
GVK’ya 7491 sayili Bazi Kanun ve Kanun Hiikmiinde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmast
Hakkinda Kanun’la eklenen 22/4 maddesi uyarinca kanuni merkezleri Tirkiye Cumbhuriyeti
smirlari igerisinde bulunmayan anonim ve limited sirket niteligindeki, kurumlardan edinilen,
GVK’nin 75/2 maddesinin (1), (2) ve (3) numarali bentlerinde yazili kar paylarinin yarist %50’si,
(1) ilgili sirketin 6denmis sermayesinin en az %50’sine sahip olmak ve (ii) edinilen kar paylarini
ilgili kurumlar vergisi beyannamesi verilme siiresine kadar Tiirkiye’ye transfer etmek sartiyla,
kurumlar vergisinden istisnadir.

Kurumlar kar pay1 dagitirken, gelir vergisinden istisna edilen kisim olan yarist (%50°s1) dahil
olmak tizere dagitilan kar payinin tamami (%100°{) tizerinden 22.12.2021 itibariyla %10 oraninda
gelir vergisi tevkifatt yapmaktadir. Kar paymin yillik vergi beyannamesinde beyan edilmesi
halinde, s6z konusu vergi tevkifati yillik vergi beyannamesinde hesaplanan gelir vergisi tutarindan
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mahsup edilir. GVK’nin (86/1-c) maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlardan elde edilmis, tevkif
yoluyla vergilendirilmis bulunan ve gayrisafi tutarlari; 2024 yili gelirleri i¢in 230.000 TL’yi asan
kar paylari i¢cin beyanname verilmesi gerekecektir. Beyan edilen tutar Uizerinden hesaplanan gelir
vergisinden, kurum biinyesinde kéarin dagitimi asamasinda yapilan %10 oranindaki vergi
kesintisinin tamamu (istisnaya tabi olan kisim dahil) mahsup edilecek olup, mahsup sonrasi kalan
tutar genel hiikiimler cercevesinde red ve iade edilecektir.

Ayrica, karin sermayeye eklenmesi kar dagitimi sayilmaz. Kar pay1 avanslari da kar paylar ile
ayn1 kapsamda vergilendirilmektedir.

32.3.1.2. Dar Miikellef Gerg¢ek Kisiler

GVK’nin 94/6-b maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef gercek kisilere
dagitilan kar paylan {lizerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugiin i¢in bu oran
%10’dur) tevkifat yapilacaktir. Tiirkiye'nin taraf oldugu bazi ¢ifte vergilendirmeyi onleme
anlagsmalarinda daha diisiik tevkifat oranlar1 belirlenebilmektedir.

Dar miikellef gercek kisiler agisindan kar paylariin tevkifat suretiyle vergilendirmesi nihai
vergileme olup, dar mikelleflerce bu gelirler icin gelir vergisi beyannamesi verilmesine gerek
bulunmamaktadir.

Diger taraftan GVK’nin 101. Maddesinin 5 nolu fikrasi geregince dar miikellef gercek kisilerin
vergisi tevkif suretiyle alinmamis menkul sermaye iratlarini, Tlrkiye’de elde edildigi yerin vergi
dairesine munferit beyanname ile beyan etmeleri gerekmektedir.

32.3.2. Kurumlar
32.3.2.1. Tam Mukellef Kurumlar

Ticari faaliyete bagli olarak ticari isletme bilinyesinde elde edilmesi halinde tevkifat
yapilmayacak s6z konusu gelirler ticari kazang olarak beyan edilecektir. KVK’nin 6. maddesinde
kapsamindaki safi kurum kazanci, GVK'nin ticari kazanci diizenleyen hiikiimlerine gore
belirlenecektir. Kurumlar vergisi, 2021 takvim yilina ait hesap donemi ic¢inde elde edilen safi
kurum kazanci iizerinden %25 oraninda uygulanir. Ancak 2021/1. Gegici vergi donemi igin
uygulanacak kurumlar vergisi orant %20’dir. 2022 takvim yilma ait kurum kazanglarina
uygulanacak kurumlar vergisi oram1 %23’tiir. Izahname tarihindeki yiiriirliikte olan mevzuat
geregince 2023 ve sonraki yillara ait kurum kazanclarina uygulanacak Kurumlar Vergisi orant
%25°tir. 15/07/2023 tarih ve 32249 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiirlirlige giren
6/2/2023 Tarihinde Meydana Gelen Depremlerin Yol A¢tigi Ekonomik Kayiplarin Telafisi I¢in
Ek Motorlu Tasitlar Vergisi Thdas1 ile Bazi Kanunlarda ve 375 Sayili Kanun Hiikmiinde
Kararnamede Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun ile Kurumlar Vergisi oran1 % 20 den % 25
e ( Bankalar, sigorta sirketleri, 6deme ve elektronik para kuruluslari i¢in ise % 25 ten % 30 a )
artirilmastir.

Ancak, KVK’nin 5/a-1 maddesi uyarinca, Tam Miikellef baska bir kuruma istirak nedeniyle elde
edilen kar paylar1, yatirim fonlarinin katilim belgeleri ile yatirim ortakliklarinin pay senetlerinden
elde edilen kar paylar1 hari¢, kurumlar vergisinden miistesnadir.

32.3.2.2. Dar Mukellef Kurumlar
GVK’nin 94/6-b maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef kuramlara dagitilan
kar paylar1 lizerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugiin i¢in bu oran %10’dur)

tevkifat yapilacaktir. Tiirkiye'nin taraf oldugu baz ¢ifte vergilendirmeyi 6nleme anlagsmalarinda
daha diisiik tevkifat oranlar1 belirlenebilmektedir.
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Dar miikellef kurumlarin, Tiirkiye’de bir igyeri veya daimi temsilci araciligi olmaksizin elde
ettikleri kar paylar1 i¢in tevkifat suretiyle vergilendirme nihai vergileme olup, dar miikelleflerin
bu gelirler icin Turkiye’de beyanname vermelerine gerek bulunmamaktadir.

33. IHRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN iZiN HAKKINDA
BILGI

33.1.1hracq veya halka arz eden tarafindan izahnamenin kullanilmasina iligskin verilen izin
ve izin verilen herhangi bir yetkili kurulusun paylarin sonradan tekrar satisina dair
kullandig1 izahnamenin iceriginden de ilgili kisilerin sorumlu olmay1 kabul ettiklerine dair
beyanlari:

Yoktur.

33.2. izahnamenin kullanimina izin verilen siire hakkinda bilgi:

Yoktur.

33.3. Paylarin yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulabilecegi donem hakkinda
bilgi:

Yoktur.

33.4. Paylarin yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulmasi kapsaminda
izahnamenin kullanilabilecegi iilkeler hakkinda bilgi:

Yoktur.

33.5. izahname kullanim izninin verilmesinin sart1 olan diger acik ve objektif kosullar
hakkinda bilgi:

Yoktur.

33.6. Yetkili kuruluslarca paylarin sonradan tekrar satisinin gerceklestirilmesi
durumunda, satisin kosullarina iliskin bilgilerin yetkili kurulus tarafindan satis esnasinda
yatirimcilara sunulacagina dair koyu harflerle yazilmis uyari notu:

Yoktur.

33A IZAHNAME KULLANIM iZNiNIiN BELIiRLENEN BiR VEYA DAHA FAZLA
YETKILI KURULUSA VERILMESIi DURUMUNDA VERILECEK ILAVE BILGILER

33A.1 izahname kullanim izni verilen yetkili kuruluslarin listesi ve kimlik bilgileri (ticaret
unvanlari ve adresleri):

Yoktur.

33A.2 Izahname, arz programm izahnamesi veya arz programm sirkiileri onay tarihi
itibariyla yetkili kuruluslara dair belli olmayan yeni bilgilerin kamuya nasil duyurulacagi
ve ilgili bilgiye nereden ulasilabilecegi hakkinda aciklama:

Yoktur.

33B IZAHNAME KULLANIM iZNININ TUM YETKIiLI KURULUSA VERILMESI
DURUMUNDA VERILECEK iLAVE BIiLGILER

Izahnameyi kullanacak her bir yetkili kurulusun kendi internet sitelerinde izahnameyi
verilen izin ve kosullar dahilinde kullandiklarina dair beyanlarina yer vermeleri
gerektigine dair koyu harflerle yazilmis uyari:

Yoktur.
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34. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Esentepe Mah. Ecza Sk. Safter Is Han1 No:6, I¢ Kapi 7, 34394 Sisli/Istanbul
adresindeki ihragginin  merkezi ve basvuru yerleri ile ihragginin internet sitesi
(www.marbasmenkul.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP) tasarruf sahiplerinin
incelemesine agik tutulmaktadir:

1) izahnamede yer alan bilgilerin dayanagim olusturan her tiirlii rapor ya da belge ile degerleme
ve gorisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlari ile yetkili kuruluslarca
hazirlanan raporlar, esas sdzlesme, vb.)

2) Thragginin izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar
35. EKLER

EK 1 : Sirket Esas S6zlesmesi

EK 2 : Sirket Genel Kurul I¢ Yonergesi

EK 3 :31.12.2023, 31.12.2022 ve 31.12.2021 Tarihli Finansal Tablolar ve ilgili Dénemlere
[liskin Bagimsiz Denetim Raporlari

EK 4 : Bagimsiz Denetim Kurulusu Sorumluluk Beyani

EK5 : Akol Avukatlik Biirosu Tarafindan Hazirlanan Bagimsiz Hukuk¢u Raporu ve Bagimsiz
Hukuk¢u Sorumluluk Beyani
EK 6 : Fon Kullanim Yeri Raporu ve ilgili Yonetim Kurulu Karar1
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