M E M K U L O E I

G E R LER

COCA COLAICECEK 23 Mayis 2024
1G24 Finansal Sonuglari
1C24 Finansal Sonuglan
Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2024/03 dénemine aittir. Bu sonuglar
itibariyle sirketin: Sektdr iCECEK
! vie s : Fiyat 769,00
o . i . Hedef Fiyat 792
2024 yilinin ilk Gg ayinda gegen yilin ayni dénemine gére net satiglari reel olarak Potansiyel Getiri 2,09%
%2,95 artigla 27.230 milyon TL seviyesinde gergeklesmistir. 52 Haftalik Fiyat Aralig: 219,3-787
Piyasa Degeri (Milyon TL) 195.611
2024 yilinin ilk (i¢ ayinda gegen yilin ayni dénemine gére FAVOK'(i reel olarak Firma Degeri (Milyon T) 217.412
%2,10 artisla 4.376 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir. g:' °°'f’5;'“ "D(M;:\‘l’l‘:" TL)TL) i;“:i
lenmis Sermaye (Milyon 3
- N . N - . Dolagimdaki Paylar (% 28,85
2024 yihinin ilk Gg aymcia gegen y|||f1 ayni dénemine gore fAVOK marji reel olarak Y:b:::oia'm ?;:I"a(;":ldaki Pay% Enson) 85%
13,34 baz puan am§|a % 16,07 sewyesmde ger99kle§ml$tlr' Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay % 3 ay 6nce) 82%
2024 yihinin ilk ¢ ayinda gegen yilin ayni dénemine gore net kari reel olarak
%14,60 duslsle 2.716 milyon TL seviyesinde gergeklegmistir. Ortalama islem Miktari (Bin) 466 466 657 685
Ortalama islem Hacmi (Milyon TL) 353,81 332,89 425,74 302,05
Sonug: Sirket, 1G24’te 27.230 mn TL satig geliri (kons: 32.289 mn TL; yillik: +%3), Fiyat Aralig: . 7265 787 669787 555-787 2193787
4.376 mn TL FAVOK (kons: 5.059 mn TL; yillik: +%2) ve 2.716 mn TL net kar (kons: T e YT T
3.587 mn TL; yillik: -%15) agiklamistir. 2024 yili ilk geyreginde sirketin satis hacmi BIST 100'e Gore Rélatif Getiri 729 13,00 16,61 144,04
yillik %3,2 (Turkiye: +%5,4; uluslararasi: -%7,2) azalis kaydetmistir. Yurtici hacimler
2023'teki %5,1'lik satis hacmi dugslsunin ardindan gugli bir toparlanma DIGER 72,82
gbsterirken, uluslararasi satiglardaki zayiflik, genel satis hacmi biylimesini sirketin FATMA ELIF AKARLILAR 9,06
yillik orta tek haneli biiylime beklentisinin altinda tutmus goériinmektedir. Ote ?S:LLE:E;*:J;*:AR“LAR z'gg
yandan, dusik sezon nedeniyle Sirket, yillik gelirinin yalnizca %15'ini ilk '
ceyreklerde elde etmekte, hacim trendi 6zellikle 3C24 olmak lzere yogun yaz 1200000 500,00

aylarinda normallesecektir. Uluslararasi satiglar ve llke bazli sonuglar; gecen yilin
ayni déneminde yillik %14,7'lik gluglu buylmenin ardindan baz yuksek kalmigtir. 10.000,00
Ayrica, Ozbekistan, Irak ve Azerbaycan bir énceki yila gére sirasiyla %22,5, %24,3

800,00

700,00

ve %15,4 artiglarla glicli hacim performansi sergilerken, toplam uluslararasi s :ZZZZ
hacimlerdeki yavaglama, Pakistan hala makroekonomik sorunlarla karsi 6.000,00 400,00
karsiyayken, vyiksek baz nedeniyle Oncelikle Pakistan ve Kazakistan'da 000,00 300,00
gorilmastar. Sirketin 1C24’te FAVOK marji yillik 13bp daralmayla %16,1 olurken, 200,00
sirketin agiklamasina gére TMS29 etkisi haric FAVOK marji yatay beklentiye kiyasla 2.000,00 100,00
100bp genisleme kaydetmistir. 1C23’te Tirkiye operasyonlarindan %5,6 ve 0,00 0,00
uluslararasi operasyonlardan %21,6 FAVOK marji elde edilmistir. 1G24’te net kar 12012024 12.02.2024 12032024 12.04.2024 12.05:2024
distk yabanci para kazanclar kaynakli %14,6 gerilemistir. Sirket, 2024'0n ilk ——XU100 === CCOLA Kincil Eksen

ceyreginde dlslik sezonsallik nedeniyle 5,0 milyar TL'ye yakin negatif nakit akisi
saglamistir. 1C23'te sirket 4,9 milyar TL negatif nakit akisi saglamis ancak yili 3,9
milyar TL pozitif nakit akisi ile belirtmek isteriz. Hisse 2024 yili beklentilerimize gore
7,7x FD/IFAVOK ve 6,5x F/K ile islem gérmektedir. Finansal sonuglarin hisse
Uzerindeki etkisini notr olarak dederlendiriyoruz.

E.D.O. E.G.D.(31.12.2023) E.D.O. E.G.D.(31.03.2024)

2022/12 02 2023/12 Reel A 2023/03 2023/03 2024/03
Net Satlg‘.lar 53.530 93.190 101.042 %8,4 15.556 26.450 27.230 %2,9
Brit Kar 17.374 28.479 33.040 %16,0 5.160 8.137 9.049 %11,2
Faaliyet Kan 8.328 12.040 14.230 %18,2 2.322 3.118 3.161 %1,4
FAVOK 10.149 16.024 17.918 %11,8 2.841 4.286 4.376 %2,1
Net Parasal Pozisyon 9.549 15.723 %64,7 2.283 2.537 %11,1
Net Kar 4.331 13.877 20.580 %48,3 1.035 3.180 2.716 -%14,6
Brut Kar Mariji %32,5 %30,6 %32,7 214bp %33,2 %30,8 9%33,2 247bp
Faaliyet Marji %15,6 %12,9 %14,1 116bp %14,9 %11,8 %11,6 -18bp
FAVOK Marji %19,0 %17,2 %17,7 S4bp %18,3 %16,2 %16,1 -13bp
Net Kar Mariji %8,1 %14,9 %20,4 548bp %6,7 %12,0 %10,0 -205bp
Net Borg 6.075 10.010 17.155 %71,4 8.143 8.143 21.801 %1677
Net Déviz Pozisyonu 3.109 -1.501 -5.297 %252,8 -1.883 -1.883 -3.535 %87,7
Net Borg/FAVOK 0,60 0,62 0,96 %53,3 0,72 0,75 1,05 %40,9

*E.D.O. : Enflasyon Diizeltmesinden Once Agiklanan Rakamlar
*E.G.D. : Enflasyona Gére Diizeltiimig Rakamlar
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COCA COLA iGECEK

Genel Miidiirliik
Esentepe Mh. Ecza Sk. Safter Han is Merkezi No:6 Sisli/istanbul —(0212) 286 30 00

Aydin

Guzelhisar Mahallesi Albay Sefik Caddesi No:4 Ronesans Plaza i¢ Kapi No:17 Efeler/AYDIN
(0256) 218 22 95

Beylikdiizii

Hayrettin Pasa Mah. 1993 Sokak No:22 Ferah Residence Daire Al Esenyurt—(0212) 270 26 43

Denizli
Sirakapilar Mahallesi 1585 Sokak Kaygiin is Merkezi No:3 i¢ Kapi No:13 Merkezefendi - (0258) 295 08 99

Eskisehir
Akarbasi Mah. Atatiirk Bul. Yagmur Apt. No : 87A Odunpazari — (0222) 211 20 45

izmit
Karabas Mah. Ankara Karayolu Cad. No: 65/3 Kocaelie - (0262) 999 68 97

Levent
Nisbetiye Mah. Aytar Cad Metro is Merkezi No. 10 i¢ Kapi No: 1 Begsiktas — (0212) 286 30 00

Mersin

Giivenevler Mah. 1928 Sk. Ekinci Global is Merkezi No:5 i¢ Kapi No:6 Yenisehir/MERSIN -
(0324) 2413315

Suadiye

Suadiye Mah. Oncii Sokak Biiyiik Hanli Konutlari B1 Blok K:8 D:22 Kadikéy — (0216) 350 01 43

YASAL UYARI

23 Mayis 2024

Adana
Cinarli Mah. 61024 Sk. Sunar Nuri Gormu is Merkezi Sitesi A Blok No:18 D:124 - (0322) 355 31 45

Ankara
Tunali Hilmi Cad. 60/12 Kavaklidere —(0312) 426 16 61

Bursa
Cekirge Mah. Cekirge Cad. Gékgen Apt. Blok 97/1 C Osmangazi —(0224) 233 43 37

Erenkdy

Bagdat Caddesi Beyaz Apt. No: 339 D:5 Erenkdy —(0216) 301 10 45

izmir

Cinarli Mah. Ozan Abay Cad. Egeperla No: 10 / 201 Konak / izmir -(0232) 270 44 67

Kapaligarsi
Molla Fenari Mah. Kiirkgiiler Gargisi Sk. No:25 i¢ Kapi No:1 Fatih / istanbul - (0212) 513 40 01

Malatya

Sancaktar Mah. Aslantepe Cad. Canbaylar Plaza No. 93/9 Battalgazi — (0422) 377 90 00
Nigde

Asagi Kayabagi Mah. Dr. Sami Yagiz Cad. Kiiltiir Plaza No:32 Kat:1/4 Nigde - 388 214 19 35-34

Bu rapor, bir veya daha fazla sermaye piyasasi araci veya bunlari ihrag eden ortakliklar ve kuruluslar ile piyasa egilimleri hakkinda, belirli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri
tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olmamak kaydiyla, Marbas Menkul Degerler A.S. misterilerine ve/veya dagitim kanallarina yonelik olarak Marbas Menkul Degerler A.S.’nin
anlasmali oldugu disaridan hizmet saglayici kurulug tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danigmanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.
Bu tavsiyeler mali durumunuzilerisk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve
nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu
raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya ¢ikabilecek zararlardan Marbas Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu degildir. Marbas Menkul
Degerler AS. her an, higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi
vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Marbas Menkul Degerler A.S.’nin herhangi bir taahhtdini tazammum
etmediginden, bu bilgilere istinaden her turli 6zel ve/veya tuzel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirla riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Higbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tiirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle
ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir
sekil ve surette Marbas Menkul Degerler AS. ve galisanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Marbas Yatirim Menkul Degerler ASS.

calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir.

(212) 286 30 00

www.marbas.com.tr




