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2G23 Finansal Sonuglari
2¢23 Finansal Sonuglan

Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2023/06 dénemine aittir. Bu Sektor HOLDING

sonuglar itibariyle sirketin: Fiyat 12,84
Hedef Fiyat
. Net satiglari 2. ceyrekte bir dnceki geyrege gore %59,5 artis Potanslyel Getirl
" . .. " o . 52 Haftalik Fiyat Araligi 4,31-13,85
gostermistir. Gegen yilin ayni geyregine gére %159,1 artigla 7.5 milyar TL Piyasa Degeri (Milyon TL) 33.601
olmustur. 2023 yilinin ilk 6 ayinda gegen yilin ayni dénemine gore net Firma Degeri (Milyon TL) 20.473
satislar %139,7 artigla 12.2 milyar TL seviyesinde gergeklesmistir. Fiili Dolasim PD (Milyon TL) 12.001
Odenmig Sermaye (Milyon TL) 2.616,94
. FAVOK'U 2. geyrekte bir dnceki ceyrede gére %136,6 artis 3:;’{::"3::?;:;‘5?:‘ ok pay 5 En'Som) B
gostermistir. Gegen yilin ayni ¢ceyregine gére %270,3 artisla 2.6 milyar TL Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay % 3 ay énce) 17%
olmustur. 2023 yilinin ilk 6 ayinda gegen yilin ayni dénemine gére %178,6
artigla 3.6 mllyar L SeVIyeSInde gergekle§m|§tlr. Ortalama islem Miktari (Bin) 85.909 85.909 76.044 124.561
- FAVOK mari 2. geyrekte bir onceki geyrege gore 1112 a2 gy - 125613 117 135761385 4311355
puan artis g6stermistir. Gegen yilin ayni geyregine gore 1.025 baz puan
artigla %34,1 olmustur. 2023 yilinin ilk 6 ayinda gegen yilin ayni Nominal Getiri 7,86 0026603 20218
" . " . . .. BIST 100'e Gére Rolatif Getiri 0,47 21,77 72,18 156,65
dénemine gore 417 baz puan artigla %29,9 seviyesinde gergeklesmistir. Ortakiik Yapisi (Sermaye Payi %)
DIGER 72,82
. Net kari 2. geyrekte bir dnceki geyrede goére %829,88 artis FATIIA ELIF AKARLILAR 9,06
gostermistir. Gegen yilin ayni ceyregine gére %289,0 artisla 5.9 milyar TL HAYRIVE FETHIYE AKARLILAR 9,06
olmugtur. 2023 yilinin ilkk 6 ayinda gegen yilin ayni dénemine gore net kari SEYHAN AKARLILAR 5.0
%161,0 artisla 6.5 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir. 9.000,00 1400
. Net nakdi 2. geyrekte bir énceki geyrege gore %116,4 artisla izzzzz 1200
12.6 milyar TL olmustur. 6.000,00 1000
5.000,00 8,00
Sonug: Holding, 2C23'de 5,9 milyar TL net kar (kons: 6,1 mir TL/yillk: 4,000,00 600
+%289) aciklamigtir. 2C23'te petrol Urinleri segmentinin  dusuk 3.000,00 o
operasyonel marj etkisinin devam etmiyor olusu gulgli operasyonel 2.000,00 '
marjlar dogmasina neden olmustur. Goreceli olarak daha ylksek 100000 2o
operasyqnel .r.nafjlara Sahip otomotiv SeQmentmdekl Qrgani-k bl'J.yl:Jme, ol[;ooa.zozs 7.05.2023 7.06.2023 7.07.2023 7.08.2023 o
Karel'deki gugli operasyonel karlilik gorinimi ile birlestiginde, U100 DONOL linci Ekeen

Holding’'in bu ¢eyrekte konsolide operasyonel karlilik rakamlarini
yukseltmistir. MG ve Suzuki’deki gliglu satis hacimleri sonrasi otomotiv
segmenti gelirleri yillik %235, ¢eyreklik %77 artigla 3 milyar TL olmus ve
gucli operasyonel sonuglara katki saglamistir (1G23: 1,7 mir TL).
Yurticinde motosiklet satiglarindaki artis dikkat gekmekte olup, orta
vadede Holding otomotiv segmenti gelirlerini artirmaya devam edebilir.
Son olarak, Kareliin geyreklk bazda %88 (yillik: +%423) FAVOK
bliyumesi kaydetmesi, Dogan Holding'in konsolide rakamlari Gzerinde
oldukga guglu bir etkiye sahip olmustur. Holding, 1,1 milyar TL net diger
gelir (1G23: 0,1 mir TL; 2G22: 0,6 mir TL) ve 1,4 milyar TL net finansal
gider (1G23: 0,5 mir TL; 2C22: 0,4 mIr TL) yazmistir. Aytemiz satisindan
gelen 4,1 milyar TL (168mn USD) gelir ile yatinm faaliyetlerinden gelirler
yukselmis ve net kara 2.4 milyar TL destek olmustur. Efektif vergi orani
%9 olmustur. Dustk marjh iglerden gikis hedefi/stratejisi ile potansiyeli
bulunan sektoérlerde inorganik biyume istahini grubun gelecege yonelik
nakit akisi gorinimu agisindan olumlu buluyoruz. Karel ve Insider gibi
son yatirimlar, teknoloji sirketleri, Maksipak'in entegrasyonu, buyiyen
ambalaj sektorli, Dogan Yatinm Bankasi'nin piyasaya surdugd yeni
Uriinleri begeniyor, Mediterra Capital (bir 6zel sermaye sirketi) ile
dogrudan erigim saglayan isbirliginin de basarili yatinm firsatlar
yaratacagina inaniyoruz. Galatawind araciligiyla yenilenebilir ener;ji
sektoriindeki yatirimlar dniimlzdeki birkag yil icinde gugli bir biyime
katalizori olabilir. Finansal sonuglarin hisse tzerindeki etkisini notr olarak
degerlendiriyoruz.
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DOHOL
2023/06 2022/06 123 4C¢22 3C¢22
Net Satislar 12.156 5071  139,7%  7.472 4684  13.453  12.846 2.884 59,5%  159,1%
Briit Kar 4503 1671  169,4%  2.997 1.506 1.663 1.329 902 98,9%  232,2%
Faaliyet Kari 3.058 1031  196,7%  2.220 838 696 745 542 1651%  309,5%
FAVOK 3.630 1303  178,6%  2.551 1.078 1.100 1.658 689  136,6%  270,3%
Net Kar 6.510 2495  161,0%  5.878 632 1.881 1.639 1511  829,9%  289,0%
Briit Kar Marji 37,0%  33,0% 409bps  40,1%  32,2%  12,4%  10,3%  31,3%  794bps 883 bps
Faaliyet Marji 252%  20,3%  483bps  29,7%  17,9% 5,2% 58%  188% 1183 bps 1091 bps
FAVOK Mariji 29,9%  257%  417bps  341%  23,0% 82%  12,9%  23,9% 1112bps 1025 bps
Net Kar Marji 53,6%  49,2% 436bps  787%  13,5%  14,0%  12,8%  52,4% 6517 bps 2626 bps
Net Borg -12.561  -1.224  -926,0% -12.561  -5.805  -4.978  -2739  -1224  -116,4% -926,0%
Ozkaynak 32363  18.651 73,5% 32.363 24184 23504  20.791  18.651 33,8% 73,5%
Net Bor¢/ FAVOK -2,0 -0,5  -284,5% -2,0 -1,3 -1,2 -0,7 -0,5 -53,3%  -284,5%
Net Borg/ Gzkaynak -0,4 -01  -491,3% -0,4 -0,2 -0,2 -0,1 -0,1 -61,7%  -491,3%
FD/FAVOK (Son 12A) 33 8,8 -62,5% 33 4,6 5,2 5,7 8,8 -29,2%  -62,5%
FK (Son 12A) 3,4 7,2 -53,2% 3,4 5,9 4,9 54 7,2 -43,5%  -53,2%
|PD/DD 1,0 1,8 -42,4% 1,0 1,4 1,4 1,6 1,8 -253%  -42,4%|
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Genel Mudiirlik Beylikdiizii
Esentepe Mh. Ecza Sk. Safter Han is Merkezi No:6 Sisli/istanbul —(0212) 286 30 00 Hayrettin Pasa Mah. 1993 Sokak No:22 Ferah Residence Daire Al Esenyurt—(0212) 270 26
43

Erenkdy Levent

Bagdat Caddesi Beyaz Apt. No: 339 D:5 Erenkdy —(0216) 301 10 45 Nisbetiye Mah. Aytar Cad Metro is Merkezi No. 10 ig Kapi No: 1 Besiktas —(0212) 286 30 00
Nisantasi Sirkeci

Vali Konagi Cad. No.77 Polat Apt. Kat.3 D.3 Nisantasi/Sisli —(0212) 241 15 75 Hobyar Mah. Asirefendi Cad. Denizli Han Blok No: 27 Kapi No: 611 Fatih —(0212) 939 67 78
Suadiye Ankara

Suadiye Mah. Oncii Sokak Biiyiik Hanli Konutlari B1 Blok K:8 D:22 Kadikdy — (0216) 350 01 43  Tunali Hilmi Cad. 60/12 Kavaklidere —(0312) 426 16 61

Bursa Malatya
Gekirge Mah. Cekirge Cad. Gékgen Apt. Blok 97/1 C Osmangazi —(0224) 233 43 37 Sancaktar Mah. Aslantepe Cad. Canbaylar Plaza No. 93/9 Battalgazi —(0422) 377 90 00
Nigde

Asagi Kayabagi Mah. Dr. Sami Yagiz Cad. Kiiltir Plaza No:32 Kat:1/4 Nigde - 388 214 19 35-34

YASAL UYARI

Bu rapor, bir veya daha fazla sermaye piyasasi araci veya bunlari ihrag eden ortakliklar ve kurulugslar ile piyasa egilimleri hakkinda, belirli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri
tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yénelik olmamak kaydiyla, Marbas Menkul Degerler A.S. miisterilerine ve/veya dagitim kanallarina yénelik olarak Marbas Menkul Degerler A.S.’nin
anlasmali oldugu disaridan hizmet saglayici kurulus tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanlig kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.
Bu tavsiyeler mali durumunuzilerisk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve
nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu
raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek zararlardan Marbas Menkul Degerler AS. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Marbas Menkul
Degerler AS. her an, higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin séz konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi
vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Marbas Menkul Degerler AS.’nin herhangi bir taahhtdini tazammum
etmediginden, bu bilgilere istinaden her tirli 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Higbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle
ugrayabilecegi her tirlu dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir
sekil ve surette Marbas Menkul Degerler AS. ve galisanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Marbas Yatirim Menkul Degerler A.S.
¢alisanlarindan talepte bulunulmayacaktir.

(212) 286 30 00 www.marbas.com.




