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2G23 Finansal Sonuglari
2¢23 Finansal Sonuglan

Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2023/06 dénemine aittir. Bu Sektor BAYINDIRLIK VE IMAR

sonuglar itibariyle sirketin: Fiyat 34,62
Hedef Fiyat 39,24
. Net satislari 2. geyrekte bir 6nceki ceyrege gore %14,9 disus Potansiyel Getiri 13%
dstermistir. Gegen yilin ayni geyregine gére %18,4 artisla 14.9 milyar TL 52 Haftalk Fiyat Aral 15,56- 35,97
gostermigur. Gegen'y yni geyregine g 010, $ : Yy Piyasa Degeri (Milyon TL) 207.720
olmustur. 2023 yilinin ilk 6 ayinda gegen yilin ayni dénemine gore net Firma Degeri (Milyon TL) 143.727
satislar %34,7 artisla 32.4 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir. Fiili Dolasim PD (Milyon TL) 18.469
Odenmig Sermaye (Milyon TL) 6.000,00
. - L . < .. Dolagimdaki Paylar (%) 8,89
i _ EAVOK 0 2. geyrekte b|rwonce.!<| ceyrege gore %56,_1 artis Yabanci Orant (Dolagimdaki Pay % En Son) o
gostermigstir. Gegen yilin ayni geyregine goére % 18,4 artisla 3.7 milyar TL Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay % 3 ay énce) 30%
olmustur. 2023 yilinin ilk 6 ayinda gegen yilin ayni dénemine gére %5,1
artigla 6.1 mllyar L SeVIyeSInde gergekle§m|§tlr. Ortalama islem Miktari (Bin) 70.649 70.649 56.337 47.354
. lama sl i (Mil 395, 030, 712, 384,
* FAVOK marji 2. geyrekte bir 6nceki ceyrege gbre 1.126 baz g;t:tir:;;em Foemi (Mlvon T 31?9329-53?58 30,2923-03375: 2;17125?%8 15,1528-43‘:,‘97
puan artis gostermistir. Gegen yilin ayni geyregine gére 0 baz puan artigla
%24,8 olmustur. 2023 yilinin ilk 6 ayinda gegen yilin ayni dénemine gore Nominal Getiri 4,09 873 4247 75,26
P o . . L. BIST 100'e Gére Rolatif Getiri 0,81 19,02 66,94 163,01
526 baz puan duslisle %18,7 seviyesinde gerceklesmistir. Ortakiik Yapisi (Sermaye Payi %)
DIGER 72,82
. Net kari 2. ceyrekte bir dnceki ceyrede goére %35,55 dusls FATIIA ELIF AKARLILAR 9,06
gostermigtir. Gegen yilin ayni geyreginde 4.5 milyar TL net zarar HAYRIVE FETHIYE AKARLILAR 9,06
aciklamigtir. 2022 yilinin ilk 6 ayinda 5 milyar TL net zarar agiklayan SEYHAN AKARLILAR 5.0
sirket, 2023 yilinin ilk 6 ayinda 6.3 milyar TL net kar agiklamistir. 9.000,00 20,00
. Net nakdi 2. geyrekte bir 6nceki ceyrege gore %41,7 artigla 64 izzzzz zzzz
milyar TL olmustur. 6.000,00 ZSIOO
5.000,00
Sonug: Sirket, 2C23'de 14.891 mn TL satis geliri (kons: 20.019 mn TL) 000,00 20,00
3.688 mn TL FAVOK (kons: 3.064 mn TL) ve 2.458 mn TL net kar (kons: 3.000,00 15,00
3.217 mn TL) aciklamistir. Sirketin net kari beklentilerin altinda kalirken, 2.000,00 10,00
operasyonel performansi (enerji Gretim tarafinda zayif sonuglara ragmen) 1.000,00 >00
beklentileri zi§m|§t|r: -$.|rke_t|n operasyonel.perfolrmansmlln oIdu-kg-:a. gucli A, 052023 6062025 07200 cosaoms °
oldugunu soyleyebiliriz. Ingaat segmenti faaliyet marjindaki iyilesme U100 ENKA inci Eeen

dikkat ¢ekmekte olup, gayrimenkul segmenti sonuglari beklentilerin
aksine gugludir. Ticaret segmenti figurleri kazici ve yikleyici makinelerin
satis hacmindeki artigla olumluydu. Enerji segmenti karlihgi, normalden
oldukga uzak olan elektrik Uretim maliyetlerindeki artistan olumsuz
etkilenmeye devam etmektedir. Enerji Uretimi hari¢ operasyonel gérinim
yukseliste olsa da, makroekonomik konjonktlr ve savas sonrasi ortam
nedeniyle asagdi yonlii riskler devam etmektedir. ingaat segmenti gelirleri
yillik %11 yiikseligle 511 milyon dolar, FAVOK %5 artigla 105 milyon dolar,
FAVOK marji ise yatay kalarak %21 olmustur. Sirketin 2GC23’te birikmig is
miktar1 ¢eyreklik bazda yatay kalmis ve yillik olarak %27 yikselisle 4,7
milyar dolar olmustur. Enerji segmenti gelirleri yillik %67, ¢eyreklik %82
dustsle 60 milyon dolar olurken, 5 milyon dolar faiz, vergi ve amortisman
Oncesi zarar agiklamistir. Ticaret segmenti gelirleri yillik %9’luk hafif
artigla 76 milyon dolar, FAVOK'i %167 yiikselisle 24 milyon dolar ve
FAVOK marji 7yplik geniglemeyle %32 olarak gerceklesmistir.
Gayrimenkul segmenti gelirleri yillik %19 azalis gosterirken, ceyreklik
bazda yatay kalmis, 2C22'deki negatif 22 milyon dolar FAVOK’e kiyasla
cok gliclii sekilde 49 milyon dolar FAVOK agiklanmistir. Insaat, ticaret ve
gayrimenkul segmenti gugli operasyonel figirlerine ragmen enerji
isindeki zayif gériinim nedeniyle konsolide FAVOK geyreklik sinirh
oranda % 24 artigla 171 milyon dolar, FAVOK marji %24 (2G22: %14 -
1G23: %15) olmustur. Finansal yatirimlar dahil net nakit 119 milyar TL
olmustur (2022: 82 milyar TL; 2021: 68 milyar TL). Finansal sonuglarin
hisse Uzerindeki etkisini sinirli pozitif olarak degerlendiriyoruz..

(212) 286 30 00 www.marbas.com.tr



M E M K U L o> EG ERLER

ENKA INSAAT 17 Aqustos 2023
ENKAI
2023/06 2022/06 2¢23 1¢23 4¢22 3¢22 2¢22
Net Satislar 32.380  24.046 34,7% 14.891  17.489  17.560  20.198  12.576 -14,9% 18,4%
Briit Kar 7.194 6.030 193%  3.777 3.417 3.704 4563 3.320 10,5% 13,8%
Faaliyet Kari 5.124 5.073 1,0% 3122 2.001 3.249 4154 2.766 56,0% 12,9%
FAVOK 6.051 5.757 51%  3.688 2.363 3.662 4,567 3.115 56,1% 18,4%
Net Kar 6.272  -4.977 - 2458 3.814 5.066 1.873  -4.486 -35,6% -
Briit Kar Marji 222%  251% -286bps  254%  19,5%  21,1%  22,6%  26,4%  583bps -103 bps
Faaliyet Marji 15,8% 21,1% -527 bps 21,0% 11,4% 18,5% 20,6% 22,0% 952 bps  -103 bps
FAVOK Marii 18,7%  23,9% -526bps  24,8%  13,5%  20,9%  22,6%  24,8% 1126 bps 0 bps
Net Kar Marji 19,4%  -20,7% 4007bps  16,5%  21,8%  28,8% 9,3% -357% -530bps 5217 bps
Net Borg -63.993  -43.151 -483% -63.993 -45173 -43305 -41.379 -43.151 -41,7%  -48,3%
Ozkaynak 167.067 106.604 56,7% 167.067 128.044 122.407 116.947 106.604 30,5% 56,7%
Net Bor¢/ FAVOK -4,5 -4.4 -1,6% -4,5 -3,3 -3,1 -3,4 -4,4 -36,0% -1,6%
Net Borg/ Gzkaynak -0,4 -0,4 5,4% -0,4 -0,4 -0,4 -0,4 -0,4 -8,6% 5,4%
FD/FAVOK (Son 12A) 10,1 14,7 -31,5% 10,1 10,5 10,3 11,8 14,7 -4,0%  -31,5%
FK (Son 12A) 15,7 - - 15,7 331 27,6 - - -52,6% -
|PD/DD 1,2 1,9 -36,2% 1,2 1,6 1,7 1,8 1,9 -234%  -36,2%|
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Genel Mudiirlik Beylikdiizii
Esentepe Mh. Ecza Sk. Safter Han is Merkezi No:6 Sisli/istanbul —(0212) 286 30 00 Hayrettin Pasa Mah. 1993 Sokak No:22 Ferah Residence Daire Al Esenyurt—(0212) 270 26
43

Erenkdy Levent

Bagdat Caddesi Beyaz Apt. No: 339 D:5 Erenkdy —(0216) 301 10 45 Nisbetiye Mah. Aytar Cad Metro is Merkezi No. 10 ig Kapi No: 1 Besiktas —(0212) 286 30 00
Nisantasi Sirkeci

Vali Konagi Cad. No.77 Polat Apt. Kat.3 D.3 Nisantasi/Sisli —(0212) 241 15 75 Hobyar Mah. Asirefendi Cad. Denizli Han Blok No: 27 Kapi No: 611 Fatih —(0212) 939 67 78
Suadiye Ankara

Suadiye Mah. Oncii Sokak Biiyiik Hanli Konutlari B1 Blok K:8 D:22 Kadikdy — (0216) 350 01 43  Tunali Hilmi Cad. 60/12 Kavaklidere —(0312) 426 16 61

Bursa Malatya
Gekirge Mah. Gekirge Cad. Gékgen Apt. Blok 97/1 C Osmangazi —(0224) 233 43 37 Sancaktar Mah. Aslantepe Cad. Canbaylar Plaza No. 93/9 Battalgazi —(0422) 377 90 00
Nigde

Asagi Kayabagi Mah. Dr. Sami Yagiz Cad. Kiiltir Plaza No:32 Kat:1/4 Nigde - 388 214 19 35-34

YASAL UYARI

Bu rapor, bir veya daha fazla sermaye piyasasi araci veya bunlari ihrag eden ortakliklar ve kuruluslar ile piyasa egilimleri hakkinda, belirli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri
tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yénelik olmamak kaydiyla, Marbas Menkul Degerler A.S. misterilerine ve/veya dagitim kanallarina yénelik olarak Marbas Menkul Degerler A.S.'nin
anlagmali oldugu disaridan hizmet saglayici kurulug tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.
Bu tavsiyeler mali durumunuzilerisk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve
nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu
raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek zararlardan Marbas Menkul Degerler AS. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Marbas Menkul
Degerler AS. her an, higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi
vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Marbas Menkul Degerler AS.’nin herhangi bir taahhtudini tazammum
etmediginden, bu bilgilere istinaden her tirli 6zel ve/veya tizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Higbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle
ugrayabilecegi her tirlu dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir
sekil ve surette Marbas Menkul Degerler AS. ve galisanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Marbas Yatirim Menkul Degerler A.S.
¢alisanlarindan talepte bulunulmayacaktir.

(212) 286 30 00 www.marbas.com.




