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4G23 Finansal Sonuglari
4¢23 Finansal Sonuglan

Sirketin aciklanan son finansal sonuglari 2023/12 dénemine aittir. Bu sonuglar

itibariyle sirketin: ::,:t: ' METALAN?;:(? A
. . . . L Hedef Fiyat 47,15
Net satiglari 4. geyrekte bir onceki geyrege gore %25,4 artis gostermistir. Gegen Potansiyel Getiri 1%
yilin ayni geyregine gére % 72,1 artigla 46.9 milyar TL olmustur. 2023 yilinda bir 52 Haftalik Fiyat Araligi 27,72-51
onceki yila gore net satiglan %15,7 artisla 147.9 milyar TL seviyesinde Piyasa Degeri (Milyon TL) 162.750
gergek|e$mi§tir. Firma Degeri (Milyon TL) 204.680
Fiili Dolasim PD (Milyon TL) 77373
FAVOK'(i 4. geyrekte bir dnceki geyrege gore %1,8 diisiis gdstermistir. Gegen yilin Odenmis Sermaye (Milyon TL) 3.500,00
. Sre % 661.0 artisla 5.1 mil TLol tur. 2023 vilinda bir 6 Ki Dolagimdaki Paylar (%) 47,54
ayni geyregine gore % 0 artigla 5.1 milyar TL olmustur. 3 yilinda bir Snceki Yabane Oran: (Dolagimdaki Pay % En Son) 8%
yila gére %41,6 distsle 15.6 milyar TL seviyesinde gergeklesmistir. Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay % 3 ay énce) 28%
FAVOK marji 4. geyrekte bir 6nceki geyrede gore 304 baz puan diisiis gdstermistir.
Gecgen yilin ayni geyredine gore 847 baz puan artisla %10,9 olmustur. 2023 yilinda Ortalama islem Miktari (Bin) 194162 194162  98.917 102.715
bir dnceki yila gére 1.033 baz puan dususle %10,5 seviyesinde gergeklesmistir. Ortalama Islem Hacmi (Milyon TL) 9.431,23 670615 437243 421118
Fiyat Araligi 46,5-51  41,44-51 37,76-51  27,72-51
Net kari 4. geyrekte bir dnceki ceyrege gore %18.998,14 artis gdstermistir. Gegen
yilin ayni ceyregine gore %148,9 artisla 7.9 milyar TL olmustur. 2023 yilinda bir Nominal Getiri 533 983 18,20 478
. h - o - . . . A BIST 100'e Gére Rélatif Getiri 1,34 17,91 18,68 84,31
onceki yila gore net kari %77,6 disusle 4 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir. Ortakiik Yapisi (Sermaye Pay1 %)
Net borcu 4. geyrekte bir 6nceki geyrege gore %9,4 artisla 41.9 milyar TL olmustur. FD;I\ii;{A ELIF AKARLILAR 792,'::
HAYRIYE FETHIYE AKARLILAR 9,06
Sonug: Sirket, 4C23'de 46.889 mn TL satis geliri (kons: 47.007 mn TL), 5.132 mn SEYHAN AKARLILAR 9,06
TL. FAVOK (kons: 6.426 mn TL) ve 7.901 mn TL net kar (kons: 3.336 mn TL)
aciklamistir.  Beklentilerden yilksek ertelenmis vergi geliri sonrasi net kar 10.000,00 60,00
beklentilerin oldukga Uzerinde gelirken, ton basina karlihk rakamlar ceyreklik 9.000,00
bazda nerdeyse yatay bir seyirde, 119 dolar ile baski altinda kalmaya devam 8.000,00 M 000
etmektedir. Gegen yilin ayni geyregindeki olduk¢a dusik baz nedeniyle yillikta 700000 40,00
daha giiglii satis hacmi ve ton basina FAVOK gérsek de; genel olarak karlilik 6.000,00
baskisi suruyor (¢eyreklik bazda yatay, 117 dolar). Henliz operasyonel nakit akisini izzzzz 000
canlandiracak glglu bir katalizoriin mevcut olmamasi nedeniyle, ?eklenenden iyi ;OOOiOO 20,00
karliiga ragmen sonuglari sinirli negatif olarak degerlendiriyoruz. Onceki geyrekte 2.000,00
“yiksek seviyedeki yatinrm harcamalari harig¢ serbest nakit akisinda” &nemli 1.000,00 100
olgudeki iyilesmeye ragmen bu ceyrekte beklentilerimizin aksine zayif bir seyir 0,00 0,00
gorilmektedir. Satis hacmi beklentilerimize paralel olarak ¢eyreklik %1 yikselisle 23:10.2023 23112023 23:12.2023 23012024 23.02.2024
(yillik: +%23) 2,1 milyon ton olmustur. Konsolide FAVOK geyreklik bazda %22 =——XU100 === EREGL lkincil Eksen

gerilemeyle 180 milyon dolar (3¢23: 231 mn USD; 2C23: 210 mn USD; 1¢23: 22
mn USD) olarak gergeklesmistir. Béylelikle ton bagina FAVOK geyreklik olarak
yatay kalarak 117 dolar agiklanmistir 2C23'te hem satis hacminde hem de karlilikta
bir miktar yukari dogru normallesme gérmemize ragmen, benzer egilimler 3G23 ve
4C23'te devam etmemis olup; emtia fiyatlar ve karlilik figurleri hala baski altindadir.
Ancak satis hacminin bu asamada bir miktar tatmin edici oldugunu disiinuyoruz.
Sirket 70 milyon dolar olan beklentimizin altinda 44 milyon dolar net finansal gider
yazmistir. Sirket 2,7 milyar TL'lik vergi 6ncesi kar elde etmesine karsin, 7,2 milyar
TL'lik dnemli élglideki yliksek ertelenmis vergi geliri net kari desteklemistir. 2022 yil
sonunda 756 milyon dolar net borcu olan Erdemir, 2023 yilinda zayif operasyonel
goriinim ve devam eden yatinm harcamalarinin ardindan 1.468 milyon dolarlik net
borca sahiptir. Finansal sonuglarin hisse lzerindeki etkisini sinirli negatif olarak
degerlendiriyoruz.

TL mn 2022/12 2023/12 A 4G22 1¢23 2C23 3c23 7]

Net Satiglar 127.783  147.900 15,7%  27.248 26274 37346  37.380  46.889 72,1% 25,4%
Briit Kar 25539 14242  -44.2% 560 1.126 3.627 4.821 4668  733,4% -3,2%
Faaliyet Kan 23.161 10201  -56,0% 177 379 2530 3.914 3.377 - -13,7%
FAVOK 26655 15573  -416% 674 1.389 3.823 5.228 5132  661,0% -1,8%
Net Kar 18.005 4033  -776% 3.175 90 -3.999 41 7.901  148,9% 18.998,1%
Briit Kar Marji 20,0% 9,6% -1.036bp 2,1% 4,3% 9,7% 12,9% 10,0% 790bp  -294bp
Faaliyet Kar Marji 18,1% 6,9% -1.123bp -0,7% 1,4% 6,8% 10,5% 7.2% 785bp  -327bp
FAVOK Marji 20,9% 10,5% -1.033bp 2,5% 5,3% 10,2% 14,0% 10,9% 847bp  -304bp
Net Kar Marji 14,1% 2,7% -1.136bp 11,7% 03% -10,7% 0,1% 16,8% 520bp  1.674bp
Net Borg 13.694 41930  206,2% 13694  14.864 32521 38310 41930  206,2% 9,4%
Net Borg/FAVOK 05 2,7 424,05% 0,5 0.8 29 34 2,7 424,05% -21,88%
Net Borg/Ozkaynak 0,1 0,2 89,70% 01 0,1 0,2 0,2 0,2 89,70% -5,09%
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Genel Miidirliik
Esentepe Mh. Ecza Sk. Safter Han is Merkezi No:6 Sisli/istanbul —(0212) 286 30 00

Beylikdiizu
Hayrettin Pasa Mah. 1993 Sokak No:22 Ferah Residence Daire Al Esenyurt—(0212) 270 26 43

Erenkoy

Bagdat Caddesi Beyaz Apt. No: 339 D:5 Erenkdy —(0216) 301 10 45

izmit

Karabas Mah. Ankara Karayolu Cad. No: 65/3 Kocaelie - (0262) 999 68 97

Malatya
Sancaktar Mah. Aslantepe Cad. Canbaylar Plaza No. 93/9 Battalgazi —(0422) 377 90 00
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Ankara
Tunali Hilmi Cad. 60/12 Kavaklidere — (0312) 426 16 61

Bursa
Cekirge Mah. Cekirge Cad. Gékgen Apt. Blok 97/1 C Osmangazi —(0224) 233 43 37

Eskisehir
Akarbagi Mah. Atatiirk Bul. Yagmur Apt. No : 87A Odunpazari— (0222) 211 20 45

Levent
Nisbetiye Mah. Aytar Cad Metro is Merkezi No. 10 i¢ Kapi No: 1 Besiktas —(0212) 286 30 00

Nigde
Asagi Kayabagsi Mah. Dr. Sami Yagiz Cad. Kiiltiir Plaza No:32 Kat:1/4 Nigde - 388 214 19 35-34

(212) 286 30 00

Suadiye
Suadiye Mah. Oncii Sokak Bilyiik Hanli Konutlari B1 Blok K:8 D:22 Kadikdy —(0216) 350 01 43

YASAL UYARI

Bu rapor, bir veya daha fazla sermaye piyasasi araci veya bunlari ihrag eden ortakliklar ve kuruluglar ile piyasa egilimleri hakkinda, belirli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri
tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olmamak kaydiyla, Marbas Menkul Degerler A.S. musterilerine ve/veya dagitim kanallarina yonelik olarak Marbas Menkul Degerler A.S.'nin
anlagmali oldugu disaridan hizmet saglayici kurulug tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.
Bu tavsiyeler mali durumunuzilerisk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve
nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu
raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek zararlardan Marbas Menkul Degerler A.S. ve galisanlari sorumlu degildir. Marbas Menkul
Degerler AS. her an, higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi
vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Marbas Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir taahhiidiini tazammum
etmediginden, bu bilgilere istinaden her turlt 6zel ve/veya tizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirlu riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Higbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her turlii gergek ve/veya tuzel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle
ugrayabilecegi her tiirli dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir
sekil ve surette Marbas Menkul Degerler AS. ve galisanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Marbas Yatirim Menkul Degerler A.S.
¢alisanlarindan talepte bulunulmayacaktir.

www.marbas.com.t



