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3C24 Finansal Sonuglan

Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2024/09 dénemine aittir. Bu sonuclar itibariyle
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3¢24 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri

sirketin: Sektér METAL ANA SANAYi
Fiyat 47,52
Net satiglan 3. geyrekte bir 6nceki geyrege gore %3,5 diigiis gostermistir. Gegen yilin Hedef Fiyat 541
ayni geyregine gore % 30,3 artisla 48.7 milyar TL olmustur. 2024 yilinin ilk 9 ayinda gegen Potansiyel Getiri 14%
yihn ayni dénemine goére net satislar % 47,5 artisla 148.9 milyar TL seviyesinde 52 Haftalk Fiyat Aralig 35,86-60,25
T ! . Piyasa Degeri (Milyon TL) 166.320
gercgeklesmistir. Firma Degeri (Milyon TL) 234.919
e . . . R . Fiili Dolasim PD (Milyon TL) 79.051
FAVO!(' G3. ?eyrekte bir opc“ekl geyrege gore %28,4 disls gosterml§tl|r. Gegen yilin ayni 6denmis Sermaye (Milyon TL) 3.500,00
ceyregine gore % 13,2 dustsle 4.5 milyar TL olmustur. 2024 yilinin ilk 9 ayinda gegen Dolagimdaki Paylar (%) 47,53

yilin ayni dénemine gére %76,7 artigla 18.5 milyar TL seviyesinde gergeklesmistir.

FAVOK mariji 3. geyrekte bir énceki geyrede gére 323 baz puan diisiis gostermistir. Gegen
yilin ayni gceyredine gére 466 baz puan dislsle %9,3 olmustur. 2024 yilinin ilkk 9 ayinda

19%
19%

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay % En Son)
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay % 3 ay énce)

islem Hacmi 1H 1A 3A 1y

gegen yilin ayni dénemine gore 205 baz puan artisla %12,4 seviyesinde gergeklesmistir. Ortalama islem Miktari (Bin) 91.761 91.761 96.491 108.942
Ortalama islem Hacmi (Milyon TL) 4.453,91 4.881,31 4.870,96 5.121,66
Net kar 3. ceyrekte bir 6nceki geyrege gore %81,74 diisus gostermistir. Gegen yilin ayni Fiyat Araligi 46,62 - 49,68 46,62 - 54,05 45- 59,65  35,86- 60,25
ceyregine gore % 1.835,5 artigla 800.7 milyon TL olmustur. 2023 yilinda 3.9 milyar TL net
zarar agiklayan sirket, 2024 yilinda 10.8 milyar TL net kar agiklamistir. Nominal Getiri -1,90 -4,39 -20,00 26,45
BIST 100'e Gére Rolatif Getiri -0,24 -10,72 -20,89 17,68
Net borcu 3. geyrekte bir dnceki geyrege gore %11,1 artisla 68.6 milyar TL olmustur 'kYaP'S' {Sermaye Pay1 %) v
ATAER HOLDING A S. 49,29

Sonug: Sirket, 3C24’te 48.729 mn TL satis geliri (kons: 47.612 mn TL) 4.530 mn TL
FAVOK (kons: 4.278 mn TL) ve 801 mn TL net kar (kons: -86 mn TL) agiklamigtir. Ton
bagina FAVOK vyillik %36 azaligla 71 dolar olurken, satis hacmi yillik %4 daralmigtir.
Nispeten gugli satis hacmi (ve ihracat hacminin payi) ve kapasite kullanim orani,
gectigimiz yilin ayni ¢eyregindeki oldukga diisik baz nedeniyle yillik bazda finansallari
desteklemistir. Ancak ton bagina FAVOK baskisi devam etmistir. Ton basina FAVOK 'teki
ceyreklik bozulma ve esas olarak yiksek yatirim harcamalarindan kaynaklanan negatif
nakit akisi nedeniyle sonuglar sinirli negatif degerlendiriyoruz. Dolayisiyla bu gérinim
borgluluk oraninda bir miktar bozulmaya neden olmustur. Bu asamada sektor
oyuncularinin operasyonel nakit akigini canlandiracak gucli bir makro katalizér henlz
mevcut dedildir. 3¢24'te USD bazinda satis gelirleri yillik %13 azaligla (ceyreklik: -%7)
1,45 milyar USD olurken, satis hacmi yillik %4 daralmayla (geyreklik: -%2) 1,92 milyon
ton olmustur. Konsolide FAVOK yillik bazda %43 daralmayla (geyreklik: -%35) 131 milyon
dolar (2C24: 201 mn USD; 1G24: 240 mn USD; 4C23: 180 mn USD; 3G23: 231 mn USD)
olarak gergeklesmistir. Son olarak, gucli satis hacmine paralel olarak ham gelik kapasite
kullanim orani %92'ye ulagsmistir (2023: %75, 9A23: %69 - 2022: %82 - 2021: %94 -
2020: %89 - 2019: %91). Sirket 3C24’'te 86 milyon dolar negatif serbest nakit akigi
Uretmistir (2023: 531 mn dolar). 2023 yil sonunda 1.468 milyon dolar net borcu olan
Erdemir, 3C24’te zayIf operasyonel goriinim ve devam eden yatinm harcamalarinin
ardindan 2.113 milyon dolarlik net borca sahiptir (Haz.24: 1.896 mn USD; Eyl.24: 1.447
mn USD). Finansal sonuglarin hisse Uzerindeki etkisini sinirli negatif olarak
degerlendiriyoruz
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m—XU100 === EREGL ikincil Eksen

2023/09 2024 4C23 1C24 2C24 Alc/c)
Net Satiglar 101.010  148.947 47,5% 37.390 46889 49748 50470  48.729 30,3% -3,5%
Briit Kar 9.574 17.595 83,8% 4.821 4.668 7.029 6.237 4329  -102%  -30,6%
Faaliyet Kan 6.824 12.135 77,8% 3.914 3.377 5.528 4.265 2.341 -402%  -451%
FAVOK 10.441 18.451 76,7% 5.218 5.132 7.597 6.324 4530  -132%  -284%
Net Kar -3.867 10.787 B 41 7.901 5.601 4.386 801 1.8355%  -81,7%
Briit Kar Marji 9,5% 11,8% 233bp 12,9% 10,0% 14,1% 12.4% 89%  -401bp  -347bp
Faaliyet Kar Marji 6.8% 8.1% 13%9bp 10,5% 7.2% 11,1% 8,5% 48%  -566bp  -365bp
FAVOK Marji 10,3% 12,4% 205bp 14,0% 10,9% 15,3% 12,5% 9.3%  -466bp  -323bp
Net Kar Marji -3,8% 7.2%  1.107bp 0,1% 16,8% 11,3% 8,7% 1,6% 153bp  -705bp
Net Borg 38.310  68.599 79,1% 38310 41930 54384 61756  68.599 79.1% 11,1%
Net Borg/FAVOK 34 29 -1560% 3.4 27 25 25 29 -1560%  14,32%
Net Borg/Ozkaynak 0.2 03 27.65% 0.2 0.2 0.3 0.3 03 2765% 6,24%

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilan gbz éniinde bulundurunuz.



EREGLI DEMIR GELIK

Genel Miidirliik
Esentepe Mh. Ecza Sk. Safter Han is Merkezi No:6 Sisli/istanbul —(0212) 286 30 00

Aydin

Glizelhisar Mahallesi Albay Sefik Caddesi No:4 Ronesans Plaza i¢ Kapi No:17 Efeler/AYDIN
(0256) 218 22 95

Beylikdiizii

Hayrettin Pasa Mah. 1993 Sokak No:22 Ferah Residence Daire Al Esenyurt—(0212) 270 26 43

Denizli
Sirakapilar Mahallesi 1585 Sokak Kaygiin is Merkezi No:3 i¢ Kapi No:13 Merkezefendi - (0258) 295 08 99

Eskisehir
Akarbasi Mah. Atattrk Bul. Yagmur Apt. No : 87A Odunpazari — (0222) 211 20 45

izmit
Karabas Mah. Ankara Karayolu Cad. No: 65/3 Kocaelie - (0262) 999 68 97

Levent
Nisbetiye Mah. Aytar Cad Metro is Merkezi No. 10 i¢ Kapi No: 1 Besiktas —(0212) 286 30 00

Mersin

Glivenevler Mah. 1928 Sk. Ekinci Global is Merkezi No:5 i¢ Kapi No:6 Yenisehir/MERSIN -
(0324) 2413315

Suadiye

Suadiye Mah. Oncii Sokak Biiyiik Hanli Konutlari B1 Blok K:8 D:22 Kadikdy — (0216) 350 01 43

YASAL UYARI

23 Ekim 2024

Adana
Cinarli Mah. 61024 Sk. Sunar Nuri Cormu is Merkezi Sitesi A Blok No:18 D:124 - (0322) 355 31 45

Ankara
Tunali Hilmi Cad. 60/12 Kavaklidere — (0312) 426 16 61

Bursa
Cekirge Mah. Cekirge Cad. Gékgen Apt. Blok 97/1 C Osmangazi —(0224) 233 43 37

Erenkdy

Bagdat Caddesi Beyaz Apt. No: 339 D:5 Erenkdy —(0216) 301 10 45

izmir

Cinarli Mah. Ozan Abay Cad. Egeperla No: 10 / 201 Konak / izmir -(0232) 270 44 67

Kapaligarsi
Molla Fenari Mah. Kiirkgiiler Garsisi Sk. No:25 i¢ Kapi No:1 Fatih / istanbul - (0212) 513 40 01

Malatya

Sancaktar Mah. Aslantepe Cad. Canbaylar Plaza No. 93/9 Battalgazi —(0422) 377 90 00
Nigde

Asagi Kayabagsi Mah. Dr. Sami Yagiz Cad. Kiiltiir Plaza No:32 Kat:1/4 Nigde - 388 214 19 35-34

Bu rapor, bir veya daha fazla sermaye piyasasi araci veya bunlari ihrag eden ortakliklar ve kuruluglar ile piyasa egilimleri hakkinda, belirli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri
tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yénelik olmamak kaydiyla, Marbas Menkul Degerler A.S. musterilerine ve/veya dagitim kanallarina yonelik olarak Marbas Menkul Degerler A.S.’nin
anlagmali oldugu disaridan hizmet saglayici kurulus tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhig kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhigl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.
Bu tavsiyeler mali durumunuzilerisk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve
nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu
raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Marbas Menkul Degerler AS. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Marbas Menkul
Degerler AS. her an, higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi
vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Marbas Menkul Degerler AS.’nin herhangi bir taahhtudini tazammum
etmediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Higbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her turli gergek ve/veya tuzel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle
ugrayabilecegi her tiirli dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir
sekil ve surette Marbas Menkul Degerler AS. ve galisanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Marbas Yatirim Menkul Degerler A.S.

¢alisanlarindan talepte bulunulmayacaktir.



