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1G24 Finansal Sonuglari
1G24 Finansal Sonuglari

Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2024/03 dénemine aittir. Bu sonuglar Sektor OTOMOTIV

itibariyle sirketin: Fiyat 1.215,00
Hedef Fiyat 1487
2024 yiinin ilk Gg ayinda gegen yilin ayni dénemine gore net satislari reel Potansiyel Getiri 22,39%
olarak %9,30 artisla 124.188 milyon TL seviyesinde gergeklesmistir. 52 Haftalik Fiyat Araligi 475,48- 1249
Piyasa Degeri (Milyon TL) 426.356
2024 yilinin ilk tig ayinda gegen yilin ayni ddnemine gére FAVOK'(i reel olarak :I’I':‘;‘::;:'ér;m‘l’l’;::)m 45:5;12
%15,14 dislsle 10.093 milyon TL seviyesinde gergeklesmistir. Gdenmis Sermaye (Milyon TL) 350,91
. Dolasimdaki Paylar (%) 17,75
2024 yilinin ilk G¢ ayinda gecen yilin ayni donemine gére FAVOK marji reel Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay % En Son) 24%
olarak 234,02 baz puan artigla % 8,13 seviyesinde gergeklesmistir. Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay % 3 ay Gnce) 42%
2024 yihinin ilk Gg ayinda gegen yilin ayni ddnemine gore net kari reel olarak
%710,02 artigla 8.973 milyon TL seviyesinde gergeklesmistir. Ortalama i:lem Hacmi (Milyon TL) 1.3‘75,64 1.]:40,37 1.2-23,01 142lll,75
Sonug: Sirket, 1G24'te 124.188 mn TL satis gelir (yilik: +%9), 10.003mn TL  [(rerermmwm T T
FAVOK (yillik: -%15) ve 8.973 mn TL net kar (yillk: +%10) agiklamigtir. 2024 Nominal Getiri 2,45 8,48 28,28 141,72
yil ilk geyreginde sirketin yurtici satis hacmi yillik %6 azalig kaydederek 24 BIST 100'e Gore Rolatif Getiri 7,10 12,40 17,00 142,02
bin adet olurken, uluslararasi satis hacmi %11 artisla 146 bin adet olmustur.
Boylelikle toplam satis hacmi %8 yukselis kaydederek 170 bin adet olarak FATMA ELIF AKARLILAR 9,06
gerceklesmistir. Satilan malin maliyetinde yillik %11 artis sonrasi, brit kar HAYRIYE FETHIYE AKARLILAR 9,06
marjinda 172bp’lik genisleme yasanmis, operasyonel giderler %22 artmistir. SEYHAN AKARLILAR 9,06
1C24'te FAVOK marji %10,5'ten %8,1°e gerilemis ve sirket yillik %15
gerilemeyle 10.093 milyon TL FAVOK elde etmistir. Sirket 1C24'te 4.120 1200000 140000
milyon TL net finansal gider (1G23: 2.242 mn TL), 4.430 milyon TL (1G23: 10.000,00 1.200,00
+2.625 mn TL) parasal kazang ve 815 milyon TL ertelenmis vergi gideri (1C23: £ 00000 1.000,00
1.008 mn TL) elde etmistir. Sirketin net borcu onceki yila gére %159 o 400,00
yukselmistir. Sirket reel olarak yillik %10 artigla 8.973 milyon TL net kar 6.000,00
aciklamistir.  Sirketin 2024 yilina ait beklentileri; toplam yurtici otomotiv 000,00 e0000
pazarinin 800-900 bin adet (2023: 1.278 bin adet), Ford Otosan perakende 400,00
satiglar 100-110 bin adet (2023: 114 bin adet), ihracat 560-610 bin adet (2023: 200000 200,00
492 bin adet), toplam satiglarin 660-720 bin adet (2023: 606 bin adet) ve 0,00 0,00
yatinm harcamalarinin 900-1.000 milyon euro (2023: 900 mn euro) olmasi 11.01.2024 11.02.2024 11.03.2024 11.04.2024 11052024
seklindedir. Hisse 2024 yili beklentilerine gére 6,8x FD/FAVOK ile iglem —XU100 =——FROTO kincil Eksen

gormektedir. Finansal sonuglarin hisse Uzerindeki etkisini sinirli negatif olarak
degerlendiriyoruzsonuglarin hisse Uzerindeki etkisini sinirli negatif olarak
degerlendiriyoruz

E.D.O. E.G.D.(31.12.2023) E.D.O. E.G.D.(31.03.2024)

2022/12( 2022/12  2023/12 . 2023/03( 2023/03  2024/03
Net Satiglar 171.797 322.556 411.906 %27,7 66.302 113.625 124.188 %9,3
Briit Kar 23.941 36.599 55.248 %51,0 8.490 14.041 13.216 -%5,9
Faaliyet Kani 17.832 24,786 36.646 %47,9 6.080 9.748 7.986 %18,1
FAVOK 19.727 31.981 42.710 %33,5 6.715 11.894 10.093 %15,1
Net Parasal Pozisyon 6.308 15.559 %146,7 2.625 4.430 %68,8
Net Kar 18.614 27.730 49.056 %76,9 5.353 8.156 8.973 %10,0
Briit Kar Marji %13,9 %11,3 %13,4 207bp %12,8 %12,4 %10,6 -172bp
Faaliyet Marji %10,4 %7,7 %8,9 121bp %9,2 %8,6 %6,4 -215bp
FAVOK Marji %11,5 %9,9 %10,4 45bp %10,1 %10,5 %8,1 -234bp
Net Kar Marji %10,8 %8,6 %11,9 331bp %8,1 %7,2 %7,2 Sbp
Net Borg 27.804 45,813 69.649 %52,0 24.378 24.378 63.177 %159,2
Net Doviz Pozisyonu -18.081 -29.792 -52.761 %771 -27.139 -27.139 -48.161 %77,5
Net Borg/FAVOK 1,41 1,43 1,63 %13,8 1,04 0,60 1,54 %159,1

*E.D.O. : Enflasyon Diizeltmesinden Once Aciklanan Rakamlar
*E.G.D. : Enflasyona Gare Dizeltilmis Rakamlar

(212) 286 30 00 www.marbas.com.tr
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Genel Miidiirliik
Esentepe Mh. Ecza Sk. Safter Han is Merkezi No:6 Sisli/istanbul —(0212) 286 30 00

Aydin

Guzelhisar Mahallesi Albay Sefik Caddesi No:4 Ronesans Plaza i¢ Kapi No:17 Efeler/AYDIN
(0256) 218 22 95

Beylikdiizii

Hayrettin Pasa Mah. 1993 Sokak No:22 Ferah Residence Daire Al Esenyurt—(0212) 270 26 43

Denizli
Sirakapilar Mahallesi 1585 Sokak Kaygiin is Merkezi No:3 i¢ Kapi No:13 Merkezefendi - (0258) 295 08 99

Eskisehir
Akarbasi Mah. Atatiirk Bul. Yagmur Apt. No : 87A Odunpazari — (0222) 211 20 45

izmit
Karabas Mah. Ankara Karayolu Cad. No: 65/3 Kocaelie - (0262) 999 68 97

Levent
Nisbetiye Mah. Aytar Cad Metro is Merkezi No. 10 i¢ Kapi No: 1 Begsiktas — (0212) 286 30 00

Mersin

Giivenevler Mah. 1928 Sk. Ekinci Global is Merkezi No:5 i¢ Kapi No:6 Yenisehir/MERSIN -
(0324) 2413315

Suadiye

Suadiye Mah. Oncii Sokak Biiyiik Hanli Konutlari B1 Blok K:8 D:22 Kadikéy — (0216) 350 01 43

YASAL UYARI

23 Mayis 2024

Adana
Cinarli Mah. 61024 Sk. Sunar Nuri Gormu is Merkezi Sitesi A Blok No:18 D:124 - (0322) 355 31 45

Ankara
Tunali Hilmi Cad. 60/12 Kavaklidere —(0312) 426 16 61

Bursa
Cekirge Mah. Cekirge Cad. Gékgen Apt. Blok 97/1 C Osmangazi —(0224) 233 43 37

Erenkdy

Bagdat Caddesi Beyaz Apt. No: 339 D:5 Erenkdy —(0216) 301 10 45

izmir

Cinarli Mah. Ozan Abay Cad. Egeperla No: 10 / 201 Konak / izmir -(0232) 270 44 67

Kapaligarsi
Molla Fenari Mah. Kiirkgiiler Gargisi Sk. No:25 i¢ Kapi No:1 Fatih / istanbul - (0212) 513 40 01

Malatya

Sancaktar Mah. Aslantepe Cad. Canbaylar Plaza No. 93/9 Battalgazi — (0422) 377 90 00
Nigde

Asagi Kayabagi Mah. Dr. Sami Yagiz Cad. Kiiltiir Plaza No:32 Kat:1/4 Nigde - 388 214 19 35-34

Bu rapor, bir veya daha fazla sermaye piyasasi araci veya bunlari ihrag eden ortakliklar ve kuruluslar ile piyasa egilimleri hakkinda, belirli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri
tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olmamak kaydiyla, Marbas Menkul Degerler A.S. misterilerine ve/veya dagitim kanallarina yonelik olarak Marbas Menkul Degerler A.S.'nin

anlasmali oldugu disaridan hizmet saglayici kurulus tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danigsmanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.
(21 2) Bu tavsiyeler mali durumunuzile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve

nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu

ranrnmarlardali vnariimlardan: abeil hilal via/iianvis atirmeall anmae o ki

Lantitlarda Aartavia ~ribahilaral sararvliardanm Marhac Manbiil Nasarlar A C va rcalicanlari caritmlin AdasilAi v

Marlhac Manlbiil



