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2G23 Finansal Sonuglari
2¢23 Finansal Sonuglari

Sirketin acgiklanan son finansal sonuglari 2023/06 dénemine aittir. Bu Sektor OTOMOTIV

sonuglar itibariyle sirketin: Fiyat 965,00
Hedef Fiyat 903,87
. Net satiglari 2. geyrekte bir énceki ceyrege gore %10,9 artig P°‘a"f5‘¥;e':5_e“" e 6%
gbstermistir. Gegen yilin ayni geyregine gére %123,9 artisla 73.6 milyar iizv::at;e'ézg'(a:nxof'n) i
TL olmustur. 2023 yilinin ilk 6 ayinda gegen yilin ayni dénemine gore net Firma Degeri (Milyon TL) 373.388
satislar %130,3 artigla 139.9 milyar TL seviyesinde gergeklesmistir. Fiili Dolagim PD (Milyon Tt) 60.167
Odenmis Sermaye (Milyon TL) 350,91
. FAVOK'l 2. geyrekte bir 6nceki ceyrege gére %25,8 artis 3::::2?;:7;3;‘?; daki Pay% En Son) Pt
gostermigstir. Gecen yilin ayni geyregine gore % 103,6 artigla 8.4 milyar Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay % 3 ay énce) 38%
TL olmustur. 2023 yilhinin ilk 6 ayinda gegen yilin ayni dénemine gére
%113,0 artigla 15.2 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir. rtalama islem Miktar: (Bin) 1.895 1.895 1748 2330
. Ortal islem Hacmi (Milyon TL) 1.753,35  1.698,65 1.23502 1.116,63
. FAVOK marji 2. geyrekte bir dnceki geyrege gore 136 baz puan Fi?:ti\"fj.;em e e 877-982 760,4- 982 505,6-982 277,13 982
artis gdstermistir. Gegen yilin ayni geyregdine gore 114 baz puan diisiisle
. = . = Nominal Getiri 4,07 25,27 77,39 246,89
%11,5 oImustuI. ?023 yihnin ilk 6 ay!nda gecen yilin _aym doénemine gore BIST 100' Gére Rélatit Getir 417 2096 5086 7301
88 baz puan disusle %10,8 seviyesinde gergeklesmistir. Ortaklik Yapist (Sermaye Payi %)
DIGER 72,82
. Net kari 2. geyrekte bir Onceki ceyrege gore %25,67 artis FATMA ELIF AKARLILAR 9,06
gostermistir. Gegen yilin ayni geyregine gore %81,6 artigla 6.7 milyar TL ;‘;ﬁ:ﬁiﬂ'sﬁ:mum Zgg
olmusgtur. 2023 yilinin ilkk 6 ayinda gegen yilin ayni ddnemine gore net kari ’
% 85,7 artigla 12.1 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir. 8.000,00 1200,00
. Net borcu 2. geyrekte bir dnceki ceyrege gore %42,6 artigla 34.8 zzzzzz 100000
milyar TL olmustur. 500000 800,00
Sonug: Sirket, 2G23'de 73.553 mn TL satis geliri (kons: 73.641 mn TL), 00000 000,00
8.449 mn TL FAVOK (kons: 7.980 mn TL) ve 6.727 mn TL net kar (kons: o000 400,00

2.000,00

6.318 mn TL) aciklamistir. Yurtici satis gelirleri yillik %191 artigla 23
milyar TL olmustur. ODD verilerine gore, 2C23'te sirketin yurtici hafif arag

satis hacmi %53 yiikselis kaydederek 28 bin adet olurken, i¢ pazar % 55 O 32023 108202 1705202 106202 o °
genislemistir. Sirketin i¢ pazarda otomobil ve hafif ticari arag satis adetleri P XU100 = FROTO ikincil Eksen
siraslyla %169 ve %28 artigla 9 bin ile 19 bin adet olmustur. ihracat

gelirleri yillik %104 artisla 51 milyar TL olarak gerceklesmistir. Sirketin

otomobil, hafif ticari arag, orta ticari arag ve toplam ihracat adetleri

siraslyla % 18.613, %2, %4 ve %68 artis gOstererek 48 bin adet, 72 bin

adet, 2 bin adet ve 122 bin adet olarak gerceklesmistir. Boylelikle 2C23'te

toplam satis hacmi yillk %65 artisla 151 bin adet olurken, ihracat

hacminin toplam igerisindeki pay! %79'dan %81’e yiikselmistir. ihracat

gelirlerinin toplam igerisindeki pay! ise %81’den %70’e gerilemistir. Doviz

kurlarindaki artis, fiyat ayarlamalari ve hacim blyumesi sonrasi sirketin

FAVOK'U glgli yiikselis kaydetmistir. 2C23'te 3.900 milyon TL (2G22:

676 mn TL finansal gelir) finansal gider yazilirken, 565 milyon TL (2C22:

352 mn TL) ertelenmis vergi geliri elde edilmistir. Boylelikle sirket yillik

%82 artigla 6.727 milyon TL net kar agiklamistir. Sirket 2023 yilina ait

beklentilerini revize etmistir. Toplam yurtigi otomotiv pazarinin 1-1,5

milyon adet (agdir ticari araglar dahil) (yillik: +%22/+%34) (6nceki: 800-850

bin adet), Ford Otosan perakende satiglar 110-120 bin adet (yillik:

+%29/+%41) (6nceki: 90-100 bin adet), ihracat 550-570 bin adet (yillik:

+%41/+%46) (6nceki: ayni), toplam satiglarin 660-690 bin adet (6nceki:

640-670 bin adet) (yilhk: +%39/+%45) ve yatinm harcamalarinin 1.000-

1.050 milyon euro (2022: 818 mn euro) (6nceki: ayni) olmasi

beklenmektedir. Finansal sonuglar glgli olup, beklentilerin izerindedir.

Hisse 2023 yili beklentilerine gdre 9,0x FD/FAVOK ile islem gérmektedir.

Finansal sonuglari sinirli pozitif olarak degerlendiriyoruz.

200,
1.000,00 00,00
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FROTO
2023/06 2022/06 A 2¢23 1¢23 4c22 3¢22 2622 A(g/g)  Aly/y)
Net Satislar 139.855  60.730  130,3% 73.553  66.302 60939  50.127  32.854 10,9%  123,9%
Briit Kar 19.945 8.872  124,8% 11.455 8.490 9.382 5.687 5.153 34,9% 122,3%
Faaliyet Kari 13.868 6.536  112,2%  7.788 6.080 7.110 4186 3.859 281% 101,8%
FAVOK 15.164 7120  113,0%  8.449 6.715 7.754 4.853 4.149 258%  103,6%
Net Kar 12.080 6.506 85,7%  6.727 5.353 8.292 3.816 3.704 257%  81,6%
Briit Kar Mariji 14,3% 14,6% -35 bps 15,6% 12,8% 15,4% 11,3% 15,7% 277 bps  -11bps
Faaliyet Marji 99%  108%  -85bps  10,6% 92%  11,7% 84%  11,7%  142bps -116 bps
FAVOK Marii 108%  11,7%  -88bps  11,5%  10,1%  12,7% 9,7%  12,6%  136bps -114 bps
Net Kar Marji 86%  10,7% -208bps  9,1% 81%  13,6% 7,6%  11,3% 107 bps -213 bps
Net Borg 34760  18.793 85,0% 34760 24378  27.804 27.039  18.793 42,6%  85,0%
Ozkaynak 27.291 11669  133,9% 27.291  22.063  21.402  15.639  11.669 23,7%  133,9%
Net Borg/ FAVOK 1,3 1,4 -10,0% 1,3 1,0 1,4 1,7 1,4 20,5%  -10,0%
Net Borg/ Ozkaynak 1,3 1,6 -20,9% 1,3 1,1 1,3 1,7 1,6 15,3% -20,9%
FD/FAVOK (Son 12A) 13,4 27,6 -51,3% 13,4 15,9 18,9 22,9 27,6 -15,5%  -51,3%
FK (Son 12A) 14,0 27,1 -48,4% 14,0 16,0 14,0 23,5 27,1 -12,5%  -48,4%
|PD/DD 12,4 29,0 -572% 12,4 15,3 15,8 21,7 29,0 -19,2%  -57,2%|
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Genel Mudiirlik Beylikdiizii
Esentepe Mh. Ecza Sk. Safter Han is Merkezi No:6 Sisli/istanbul —(0212) 286 30 00 Hayrettin Pasa Mah. 1993 Sokak No:22 Ferah Residence Daire Al Esenyurt—(0212) 270 26
43

Erenkdy Levent

Bagdat Caddesi Beyaz Apt. No: 339 D:5 Erenkdy —(0216) 301 10 45 Nisbetiye Mah. Aytar Cad Metro is Merkezi No. 10 ig Kapi No: 1 Besiktas —(0212) 286 30 00
Nisantasi Sirkeci

Vali Konagi Cad. No.77 Polat Apt. Kat.3 D.3 Nisantasi/Sisli —(0212) 241 15 75 Hobyar Mah. Asirefendi Cad. Denizli Han Blok No: 27 Kapi No: 611 Fatih —(0212) 939 67 78
Suadiye Ankara

Suadiye Mah. Oncii Sokak Biiyiik Hanli Konutlari B1 Blok K:8 D:22 Kadikdy — (0216) 350 01 43  Tunali Hilmi Cad. 60/12 Kavaklidere —(0312) 426 16 61

Bursa Malatya
Gekirge Mah. Cekirge Cad. Gékgen Apt. Blok 97/1 C Osmangazi —(0224) 233 43 37 Sancaktar Mah. Aslantepe Cad. Canbaylar Plaza No. 93/9 Battalgazi —(0422) 377 90 00
Nigde

Asagi Kayabagi Mah. Dr. Sami Yagiz Cad. Kiiltir Plaza No:32 Kat:1/4 Nigde - 388 214 19 35-34

YASAL UYARI

Bu rapor, bir veya daha fazla sermaye piyasasi araci veya bunlari ihrag eden ortakliklar ve kurulugslar ile piyasa egilimleri hakkinda, belirli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri
tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yénelik olmamak kaydiyla, Marbas Menkul Degerler A.S. miisterilerine ve/veya dagitim kanallarina yénelik olarak Marbas Menkul Degerler A.S.’nin
anlasmali oldugu disaridan hizmet saglayici kurulus tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanlig kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.
Bu tavsiyeler mali durumunuzilerisk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve
nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu
raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek zararlardan Marbas Menkul Degerler AS. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Marbas Menkul
Degerler AS. her an, higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin séz konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi
vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Marbas Menkul Degerler AS.’nin herhangi bir taahhtdini tazammum
etmediginden, bu bilgilere istinaden her tirli 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Higbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle
ugrayabilecegi her tirlu dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir
sekil ve surette Marbas Menkul Degerler AS. ve galisanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Marbas Yatirim Menkul Degerler A.S.
¢alisanlarindan talepte bulunulmayacaktir.

(212) 286 30 00 www.marbas.com.




