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2G23 Finansal Sonuglari
2¢23 Finansal Sonuglari

Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2023/06 dénemine aittir. Bu Sektor HOLDING

sonuglar itibariyle sirketin: Fiyat 132,50
Hedef Fiyat
. Net satiglari 2. geyrekte bir dnceki ceyrege gore %14,3 artig P“‘a"fs“;e':e_e“" e
gbstermistir. Gegen yilin ayni geyregine gore %0,6 artisla 198.7 milyar TL iizv::at;e'ézg'(a,:nxof'n) o
olmustur. 2023 yilinin ilk 6 ayinda gegen yilin ayni dénemine gore net Firma Degeri (Milyon TL) 527.900
satislari %15,6 artisla 372.5 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir. Fiili Dolagim PD (Milyon Tt) 88.761
Odenmis Sermaye (Milyon TL) 2.535,90
. FAVOK'G 2. geyrekte bir dnceki ceyrege gore %32,8 artis 3::::2?;:7;3;‘?; daki Pay% En Son) o
gostermigstir. Gegen yilin ayni geyregine gore % 18,2 artisla 47.7 milyar Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay % 3 ay énce) 54%
TL olmustur. 2023 yilhinin ilk 6 ayinda gegen yilin ayni dénemine gére
%33’4 artlsla 83.6 mllyar TL SeVIyeSInde gergekle$m|§tlr. rtalama islem Miktari (Bin) 29.225 29.225 29.838 26.770
. Ortal islem H i (Mil TL) 3.738,36 2.894,15 2.881,66 1.954,49
o FAVOK marji 2. geyrekte bir dnceki geyrege gore 334 baz puan Fi:/t:ta/-\r:aa“;em cemmen 116,8- 137,6 103,4- 137,(70,65- 137,  36,89- 137,6
artis gdstermistir. Gegen yilin ayni geyregine gore 359 baz puan artila
A 1 f = Nominal Getiri 13,73 27,77 75,15 258,79
%24,0 olmustur. 2023 yilinin ilk 6 aymda gecen yilin .ay_nl doénemine gore BIST 100' Gére Rélatit Getir 853 2447 5523 169,87
300 baz puan artigla %22,5 seviyesinde gergeklesmistir. Ortaklik Yapisi (Sermaye Payi %)
DIGER 72,82
. Net kari 2. ceyrekte bir 6nceki geyrege gore %22,82 artig FATMA ELIF AKARLILAR 9,06
gostermistir. Gegen yilin ayni geyregine gére %33,3 artisla 20.6 milyar TL ;‘;ﬁ:ﬁiﬂ'sﬁ:mum Zgg
olmustur. 2023 yilinin ilk 6 ayinda gegen yilin ayni dénemine gore net kari ’
%68,6 artisla 37.4 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir. 8.000,00 160,00
. Net borcu 2. ceyrekte bir dnceki ceyrede gore %21,4 artisla zzzzzz ZZZZ
1175.9 milyar TL olmustur. 5100000 10000
Sonug: Holding, 2C23'te 20.600 mn TL net kar (kons: 18.239 mn TL; om0 £000
yilllk: +%33) aciklamistir. Otomotiv segmentinde (FROTO, TOASO, 00000 e000
TTRAK) gérilen Kkarlilik artigi 2C23'te de devam etmistir. Dayanikli zoonee o
tiiketim segmentinde (ARCLK) bir miktar toparlanma gériilmistir. Enerji oo 2000
segmenti (TUPRS) operasyonel sonuglari ¢ok glgli olmasa da hala Og)oszozs 22.04.2023 22.05.2023 22.06.2023 22.07.2023 o
tarihsel rakamlara gore gugli agiklanmistir. Finans segmenti (YKBNK) ——XU100 —— KCHOL ikincil Eksen

rakamlari geyreksel olarak yatay kalmistir. Enerji segmenti performansi
toparlayan i¢ talep, azalan enerji maliyetleri ve ¢eyreklik bazda orta
damitilmig Urlnlerde zayifiga ragmen ortalamanin UGzerinde Urin
marijlariyla gugli kalmistir. 2C23'te enerji segmenti net kari yillik %29
azalisla 3,4 milyar TL olmustur (1C23: 3,1 mir TL, yilhk: +%437; 1Y23:
6,4 mir TL, yilhk: +%21). Fonlama maliyetlerindeki artis trendine ragmen
Onemli 6lgtideki komisyon artisi ve TL krediler & mevduatlari destekleyen
adimlarla 2C23'te finans segmenti net kar katkisi yillik %1 disusle 7,3
milyar TL olarak gergeklesmistir (1C23: 8,8 mir TL, yillik: +%170; 1Y23:
16,1 mir TL, yilhk: +%51). ihracat pazarlarindaki toparlanmanin yaninda
gucli i¢ talep sonrasi otomotiv segmenti yillik %133 blytimeyle 7,1 milyar
TL net kar katkisi saglamistir (1G23: 4,8 mir TL, yillik: +%117; 1Y23: 11,8
mir TL, yillk: +%126). Operasyonel giderlerin kontrol edilmesi ve
fiyatlama disiplini de segment Kkarlilik goérinimimi desteklemistir.
Dayanikli tiketim mallari segmentinin operasyonel performansi, bir
onceki geyrekteki zayif bilyime performansina kiyasla nispeten
glgliydi. 2G23'te yillik %244 artigla 631 milyon TL net kar katkisi
saglamistir (1G23: 579 mn TL, yillik: +%2; 1Y23: 1,2 miIr TL, yilhk: +%61).
Haz.23 itibariyle, Holding’in solo net nakdi 395 milyon dolar olmustur
(temmuz ayinda %6,81’lik YKBNK payinin satisi hari¢) (Mar.23: 352 mn
USD; 2022: 74 mn USD; Haz.22: 127 mn USD). Mevcut net nakit
pozisyonu, bagli ortakliklardan gelen gii¢li temettl girigleri (yaklasik 14,4
milyar TL) ile artis trendine devam etmistir. Holding net aktif degerine gore
(NAD) vyaklasik %30 iskontolu iglem gormektedir. Sirketin finansal
sonuglarinin etkisini notr olarak degerlendiriyoruz.
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KCHOL
2023/06 2022/06 2¢23 1¢23 4¢22 3¢22 2¢22 c/c
Net Satiglar 372.538 322.355 15,6% 198.679 173.859 198.119 213.394 197.583 14,3% 0,6%
Briit Kar 126.851 87.900 44,3% 70.833 56.018 75.537 63.398 54.625 26,4% 29,7%
Faaliyet Kari 78.525 58.984 33,1% 44.970 33.555 51.812 47.172 38.409 34,0% 17,1%
FAVOK 83.643 62.704 33,4% 47.707 35.936 54.167 49.356 40.350 32,8% 18,2%
Net Kar 37.372 22.162 68,6% 20.600 16.772 27.784 19.860 15.450 22,8% 33,3%
Briit Kar Mariji 34,1% 27,3% 678 bps 35,7% 32,2% 38,1% 29,7% 27,6% 343 bps 801 bps
Faaliyet Mariji 21,1% 18,3% 278 bps 22,6% 19,3% 26,2% 22,1% 19,4% 333 bps 320 bps
FAVOK Marji 22,5% 19,5% 300 bps 24,0% 20,7% 27,3% 23,1% 20,4% 334 bps 359 bps
Net Kar Mariji 10,0% 6,9% 316 bps 10,4% 9,6% 14,0% 9,3% 7,8% 72 bps 255 bps
Net Borg 1.175.872 794.746 48,0% 1.175.872 968.468 915.227 865.874 794.746 21,4% 48,0%
Ozkaynak 289.432 164.018 76,5% 289.432 255.249 247.198 204.052 164.018 13,4% 76,5%
Net Borg/ FAVOK 6,3 8,2 -23,1% 6,3 54 55 6,4 8,2 16,6% -23,1%
Net Borg/ Ozkaynak 41 4.8 -16,2% 41 3,8 3,7 4,2 4,8 71%  -16,2%
FD/FAVOK (Son 12A) 8,1 15,6 -48,1% 8,1 8,4 9,1 11,2 15,6 -3,9% -48,1%
FK (Son 12A) 4,0 10,5 -62,3% 4,0 4,2 3,7 7,0 10,5 -6,1% -62,3%
|PD/DD 1,2 2,0 -43,3% 1,2 1,3 1,4 1,6 2,0 -11,8% -43,3%|
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Genel Mudiirlik Beylikdiizii
Esentepe Mh. Ecza Sk. Safter Han is Merkezi No:6 Sisli/istanbul —(0212) 286 30 00 Hayrettin Pasa Mah. 1993 Sokak No:22 Ferah Residence Daire Al Esenyurt—(0212) 270 26
43

Erenkdy Levent

Bagdat Caddesi Beyaz Apt. No: 339 D:5 Erenkdy —(0216) 301 10 45 Nisbetiye Mah. Aytar Cad Metro is Merkezi No. 10 ig Kapi No: 1 Besiktas —(0212) 286 30 00
Nisantasi Sirkeci

Vali Konagi Cad. No.77 Polat Apt. Kat.3 D.3 Nisantasi/Sisli —(0212) 241 15 75 Hobyar Mah. Asirefendi Cad. Denizli Han Blok No: 27 Kapi No: 611 Fatih —(0212) 939 67 78
Suadiye Ankara

Suadiye Mah. Oncii Sokak Biiyiik Hanli Konutlari B1 Blok K:8 D:22 Kadikdy — (0216) 350 01 43  Tunali Hilmi Cad. 60/12 Kavaklidere —(0312) 426 16 61

Bursa Malatya
Gekirge Mah. Cekirge Cad. Gékgen Apt. Blok 97/1 C Osmangazi —(0224) 233 43 37 Sancaktar Mah. Aslantepe Cad. Canbaylar Plaza No. 93/9 Battalgazi —(0422) 377 90 00
Nigde

Asagi Kayabagi Mah. Dr. Sami Yagiz Cad. Kiiltir Plaza No:32 Kat:1/4 Nigde - 388 214 19 35-34

YASAL UYARI

Bu rapor, bir veya daha fazla sermaye piyasasi araci veya bunlari ihrag eden ortakliklar ve kurulugslar ile piyasa egilimleri hakkinda, belirli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri
tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yénelik olmamak kaydiyla, Marbas Menkul Degerler A.S. miisterilerine ve/veya dagitim kanallarina yénelik olarak Marbas Menkul Degerler A.S.’nin
anlasmali oldugu disaridan hizmet saglayici kurulus tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanlig kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.
Bu tavsiyeler mali durumunuzilerisk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve
nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu
raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek zararlardan Marbas Menkul Degerler AS. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Marbas Menkul
Degerler AS. her an, higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin séz konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi
vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Marbas Menkul Degerler AS.’nin herhangi bir taahhtdini tazammum
etmediginden, bu bilgilere istinaden her tirli 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Higbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle
ugrayabilecegi her tirlu dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir
sekil ve surette Marbas Menkul Degerler AS. ve galisanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Marbas Yatirim Menkul Degerler A.S.
¢alisanlarindan talepte bulunulmayacaktir.
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