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Piyasa

Mavi Giyim’i model portfoyiimiizden gikariyoruz: 2021 yili basinda
model portféye ekledigimiz Mavi o giinden bu yana %1.097 mutlak, %107

ri Hacim 3A

Model Portfoy De,
(TLmn) (TLmn)

rolatif getiri sagladi. Yilbagindan beri ise mutlak getirisi %24, rolatif getirisi éklsat Ec\j”'; — gv‘z“f 11'333 i;gg i izgj
. < . .. . . e e alata Wind Enerji ,2% d o i ,9%
ise %5. Bu baglamda kar realizasyonu igin sirketi model portféylimiizden Is Bankasi (C) 34% 257399  4.08L3 329 25.9%
QIkal‘tIyOl’uZ. Kardemir (D) 0,8% 21.956 1.251,3 39,8 39,5%
Migros 1,7% 77.763 569,9 454,0 4,6%
Otokar’i model portfoyiimiizden gikariyoruz: 7 Kasim 2023'de model SR T T e v
portfoylimiize dahil ettigimiz Otokar %14 mutlak, %1,2 rolatif getiri Turkeell 34% 149820  1.9557 90,5 32,0%
sagladi. Hisseyi kar realizasyonu amaci ile model portfdyiimizden Turk Telekom 0,6% 112420  1.225,5 42,0 28,7%
H i ¢ H N : | ¢ i i i % . . %
gikartirken tavsiyemizi de ‘Endeksin Uzerinde Getiri 'den ‘Endekse epilvelirediBankasy S0 ___UNE__ S o ELAL
Paralel Getiri 'ye degistiriyoruz. Degisiklik
Orge’yi model portfoyiimiizden cikariyoruz: Orge’yi model Eklenen TTKOM
portff)yumuze yeqjdeq dah.il'e'tti.gimiz 7 Kasim 2023 tari'hinﬁden gundmaze Cikartilan MAVL ORGE, OTKAR
%29'luk endeks Uzeri getirisinin ardindan kisa vadeli kar realizasyonu
amacliyla model portfédyimiizden ¢ikariyoruz. Uzun vadede ise sirketin . Nominal BIST-100
biiyime potansiyelini bejenmeye devam ediyor; 99.49TL/hisse adil Portfdy Performans Getiri (%) R
deger hesaplamamizla “Endeksin Uzerinde Getiri” énerimizi koruyoruz. 2023 6% 214%
- , . . s . L. Yil Bagindan Beri 24,0% 4,7%
Tirk Telekom’u ekliyoruz: Tirk Telekor.r) u, “kontrat yemleme[ennm 28 Mayis 2019* - Bugin 1282.0% 35.6%
olumlu etkilerinin 2024 yili genelinde daha gérinUr olacagi ve sektordeki * Portfoy baslangict. Kaynak: Rasyonet

talep kosullarinin inelastik yapisinin yarattigi defansif is modelinden 6tiirt
model portfdyimize ekliyoruz. Diger telekom sektdr oyuncusu olan
Turkcelli de model portfdyimizde tutmaya devam ediyoruz. Tirk
Telekom paylari endeks goéreceli olarak 2023 yilinda %27’lik negatif
ayrisma gosterirken, 2024 yilbasindan bu yana ise %11’lik pozitif ayrisma
sergilemistir. Enflasyon muhasebesi hari¢ varsayimlarimiza gére; Sirket
paylar 2024T 3.5x FD/FAVOK rasyosu ile islem gérmektedir.

Detayli Model Portfoy 07/02/2024 tarihli kapanis fiyatlariyla
Ekleme Fiyati Son Kapani . - A “ P a
Ekleme Tarihi (Giinliiz (Giinriik : Ng:'i?l '?el::f Hedef Fiyat :;';e:i:’:u P'V?:_:n?:)gen :’(ﬁL?“i'; FDQ;Az‘igK* FK 2024T
Ortalama) Ortalama)
Aksa Enerji 20.12.2023 2963 3815 28,7% 11,6% 46,24 21,2% 47435 2185 6,0 9,0
Galata Wind Enerji 7.11.2023 2814 27,75 -1,4% -12,5% 38,00 36,9% 14882 132,55 63 8,5
is Bankas (C) 20.12.2023 23,88 26,10 9,3% -5,3% 32,86 25,9% 257399 40813 08 2,9
Kardemir (D) 21.06.2023 1955 28,50 45.8% -14,5% 39,77 39,5% 21956 1251,3 27 54
Migros 26.07.2022 53,07 433,94 717,7% 134,6% 454,00 46% 77763  569,9 a6 111
Sabanci Holding 21.06.2023 4274 79,61 86,3% 9,2% 94,31 18,5% 169.290  2005,1 11 42
Sok Marketler Ticaret 20.01.2023 29,19 69,14 136,8% 47,0% 86,00 24,4% 40.759 440,5 3,1 9,3
Turkeell 25.07.2023 44,24 68,58 55,0% 15,8% 90,49 32,0% 149.820 1955,7 2,9 57
Tirk Telekom 8.02.2024 32,64 32,64 0,0% 0,0% 42,00 28,7% 112.420 1225,5 3,5 10,1
Yapi Ve Kredi Bankasi 2.10.2023 18,73 22,72 21,3% 16,4% 30,38 33,7% 190.903 3773,7 0,7 2,1
Performans
2023 Yili 64,6% 21,4%
YBB 24,0% 4,7%
Baslangictan beri (28 Mayis 2019) 1282,0% 35,6%
* Banka rasyolar PD/DD Kaynak: Rasyonet
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Genel Miidiirlik Beylikdiizii

Esentepe Mh. Ecza Sk. Safter Han is Merkezi No:6 Sisli/istanbul —(0212) 286 30 00 Hayrettin Pasa Mah. 1993 Sokak No:22 Ferah Residence Daire Al Esenyurt—(0212) 270 26 43

Erenkoy Levent

Bagdat Caddesi Beyaz Apt. No: 339 D:5 Erenkdy —(0216) 301 10 45 Nisbetiye Mah. Aytar Cad Metro is Merkezi No. 10 i¢ Kapi No: 1 Besiktas — (0212) 286 30 00

Nisantast Suadiye

Vali Konagi Cad. No.77 Polat Apt. Kat.3 D.3 Nisantagi/Sisli —(0212) 241 15 75 Suadiye Mah. Oncii Sokak Biiyiik Hanli Konutlari B1 Blok K:8 D:22 Kadikdy — (0216) 350 01 43

Nigde Ankara

Asagl Kayabagl Mah. Dr. Sami Yagiz Cad. Kiiltir Plaza No:32 Kat:1/4 Nigde - 388 214 19 35-34 Tunali Hilmi Cad. 60/12 Kavaklidere —(0312) 426 16 61

Bursa Malatya

Gekirge Mah. Cekirge Cad. Gékgen Apt. Blok 97/1 C Osmangazi —(0224) 233 43 37 Sancaktar Mah. Aslantepe Cad. Canbaylar Plaza No. 93/9 Battalgazi —(0422) 377 90 00
YASAL UYARI

Bu rapor, bir veya daha fazla sermaye piyasasi araci veya bunlari ihrag eden ortakliklar ve kuruluslar ile piyasa egilimleri hakkinda, belirli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri
tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olmamak kaydiyla, Marbas Menkul Degerler A.S. musterilerine ve/veya dagitim kanallarina yonelik olarak Marbas Menkul Degerler A.S.'nin
anlagmali oldugu disaridan hizmet saglayici kurulus tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.
Bu tavsiyeler mali durumunuzilerisk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve
nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu
raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Marbas Menkul Degerler AS. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Marbas Menkul
Degerler AS. her an, higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi
vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Marbas Menkul Degerler A.S.’nin herhangi bir taahhtudini tazammum
etmediginden, bu bilgilere istinaden her tiirli 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Higbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her turli gergek ve/veya tuzel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle
ugrayabilecegi her tiirli dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir
sekil ve surette Marbas Menkul Degerler AS. ve galisanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Marbas Yatirim Menkul Degerler A.S.
¢alisanlarindan talepte bulunulmayacaktir.

(212) 286 30 00 www.marbas.com.




