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Piyasa
Degeri

is Bankasi’ni ekliyoruz: BIST-100

AGIrlik (%)

Ort. Giinliik Hacim 3A Hedef
(TLmn) Fiyat

Potansiyel
Getiri (%)

Model Portfoy

(TLmn)

Bankacilik sektoriinde en kotinin geride kaldigini diisinmemiz Aksa Eneri
. . . v v Dogan Holding 0,5% 38.967 517,0 215 43,4%
sebebiyle model portfoydeki banka agirligimizi artirtyoruz. Son Galata Wind Enerji . 15.682 1332 440 51,7%
o . . . . . . I's Bankasi (C) 3.8% 327.750 4.873,6 19,5 47 2%
donemde mevduat maliyetlerindeki geri cekilme ve kredi Kot () e e b e voem
Tt H H H H Kordsa - 14.590 77,2 1426 87,1%
getirilerindeki artig kaynakli bankanin ¢ekirdek marjlarinda Migron 6% areae 1739 7900 650%
3.ceyrekten itibaren toparlanma beklemekteyiz. Ayrica 4.¢ceyrekte Sabanci Holding 3,5% 184.728 17705 142,1 63,2%
) ) . . e L. . ) Turkeell 42% 200.200 22745 147,0 60,1%
faiz indirim doénglsiinin baslamasi beklentimiz sektér marjlarini Yapi Ve Kredi Bankasi 3.7% 260507 37917 410 331%
ileriye donik olarak da destekleyecektir. Hisseler 6zel benzerlerinin
Degisiklikler
: . L
sene basindan beri ortalama %39’luk endeks Uzeri performansina Ep— TSR
kiyasla sene basindan beri endeksin yalnizca +%14 (zerinde Okarilan :

performans gosterdi. Hisse 2024 ve 2025 beklentilerimize gore
sirastyla 5,5x-2,3x F/K ve 1,0x-0,7x PD/DD ile islem gormektedir.

Portféy Performans

Nominal Getiri (%) Bi ST-100 Rélatif Getiri (%)

2023

64,6% 21,4%

2024 Yil Bagindan Beri
Kaynak: Rasyonet

41,7% 10,7%

Detayli Model Portfoy
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Ekleme Fiyati Son Kapanig

Ekleme Tarihi (Giinliik (Giinliik Ng:"'i':ia' 'z"e':‘r'lf Hedef Fiyat :;';s:s'i';:” P'ya(:i::fe" :::\L?n‘f;' FDIZF']’;‘:(T)K’ FK 2024T
Ortalama) Ortalama)

Aksa Enerji 20.12.2023 28,81 38,35 33,1% 6,6% 55,00 434% 46061 2434 6,5 9,2
Dogan Holding 21.06.2024 16,69 15,00 -10,2% 11% 21,50 434% 38967  517,0 0,6 36
Galata Wind Enerji 7.11.2023 27,36 29,00 6,0% -13,1% 44,00 51,7% 15682 1332 8,0 123
is Bankasi (C) 27.08.2024 13,22 19,46 47,2% 327750 48736 10 55
Kardemir (D) 21.06.2023 19,55 23,17 18,5% -35,7% 39,61 70,9% 17.836 14717 73 24,2
Kordsa Teknik Tekstil 2.05.2024 101,69 76,22 -25,0% -20,0% 142,64 87,1% 14590 77,2 72 215
Migros 26.07.2022 52,28 478,82 815,8% 142,9% 790,00 65,0% 87.585 7739 8,9 6,5
Sabanci Holding 21.06.2023 4138 87,08 110,5% 14,1% 142,12 63,2% 184728 17705 0,7 132
Turkeell 25.07.2023 44,24 91,76 107,4% 432% 146,95 60,1% 200200 22745 34 12,8
Yapi Ve Kredi Bankas 21.08.2024 30,49 30,80 1,0% 4,6% 41,00 33,1% 260507 37917 12 6,2

Performans

2023 Yih 64,6% 21,4%

YBB 41,7% 10,7%

* Banka rasyolari PD/DD Kaynak: Rasyonet

Onemli Not:

Marbas Model Portfoy’ii asgari 7 ve azami 15 adet hisse senedinden olusur. Agirliklar, istisnai durumlar disinda
tim hisseler i¢in %10’dur. Portfdyde 10 hissenin altinda bulunmasi durumunda bosluklar BIST-100 ile
doldurulur. Model Portfoy performansi hesaplanirken, Model Portfoy’e hisse girisi ve ¢ikisi yapilacagi duyurusu
yapildiktan ve Model Portfoy Giincelleme Raporu yayinlandiktan bir islem seansi sonrasinda olusan agirlikh
ortalama ginlik hisse fiyatlari kullanilir.
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is Bankasi’ni ekliyoruz

Genel Miidiirliik
Esentepe Mh. Ecza Sk. Safter Han is Merkezi No:6 Sisli/istanbul —(0212) 286 30 00

Aydin

Guzelhisar Mahallesi Albay Sefik Caddesi No:4 Ronesans Plaza i¢ Kapi No:17 Efeler/AYDIN
(0256) 218 22 95

Beylikdiizii

Hayrettin Pasa Mah. 1993 Sokak No:22 Ferah Residence Daire Al Esenyurt—(0212) 270 26 43

Denizli
Sirakapilar Mahallesi 1585 Sokak Kaygiin is Merkezi No:3 i¢ Kapi No:13 Merkezefendi - (0258) 295 08 99

Eskisehir
Akarbasi Mah. Atatiirk Bul. Yagmur Apt. No : 87A Odunpazari — (0222) 211 20 45

izmit
Karabas Mah. Ankara Karayolu Cad. No: 65/3 Kocaelie - (0262) 999 68 97

Levent
Nisbetiye Mah. Aytar Cad Metro is Merkezi No. 10 i¢ Kapi No: 1 Besiktas — (0212) 286 30 00

Mersin

Giivenevler Mah. 1928 Sk. Ekinci Global is Merkezi No:5 i¢ Kapi No:6 Yenigehir/MERSIN -
(0324) 24133 15

Suadiye

Suadiye Mah. Oncii Sokak Biiyiik Hanli Konutlari B1 Blok K:8 D:22 Kadikéy — (0216) 350 01 43

YASAL UYARI

27 Aqustos 2024

Adana
Cinarli Mah. 61024 Sk. Sunar Nuri Gormu is Merkezi Sitesi A Blok No:18 D:124 - (0322) 355 31 45

Ankara
Tunali Hilmi Cad. 60/12 Kavaklidere —(0312) 426 16 61

Bursa
Gekirge Mah. Cekirge Cad. Gékgen Apt. Blok 97/1 C Osmangazi —(0224) 233 43 37

Erenkdy

Bagdat Caddesi Beyaz Apt. No: 339 D:5 Erenkdy —(0216) 301 10 45

izmir

Cinarli Mah. Ozan Abay Cad. Egeperla No: 10 / 201 Konak / izmir -(0232) 270 44 67

Kapaligarsi
Molla Fenari Mah. Kiirkgiiler Gargisi Sk. No:25 i¢ Kapi No:1 Fatih / istanbul - (0212) 513 40 01

Malatya

Sancaktar Mah. Aslantepe Cad. Canbaylar Plaza No. 93/9 Battalgazi — (0422) 377 90 00
Nigde

Asagi Kayabagi Mah. Dr. Sami Yagiz Cad. Kiiltiir Plaza No:32 Kat:1/4 Nigde - 388 214 19 35-34

Bu rapor, bir veya daha fazla sermaye piyasasi araci veya bunlari ihrag eden ortakliklar ve kuruluslar ile piyasa egilimleri hakkinda, belirli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri
tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olmamak kaydiyla, Marbas Menkul Degerler A.S. misterilerine ve/veya dagitim kanallarina yonelik olarak Marbas Menkul Degerler A.S.’nin
anlasmali oldugu disaridan hizmet saglayici kurulug tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.
Bu tavsiyeler mali durumunuzilerisk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve
nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu
raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya ¢ikabilecek zararlardan Marbas Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu degildir. Marbas Menkul
Degerler AS. her an, higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi
vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Marbas Menkul Degerler A.S.’nin herhangi bir taahhtdini tazammum
etmediginden, bu bilgilere istinaden her turli 6zel ve/veya tuzel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirla riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Higbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tiirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle
ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir
sekil ve surette Marbas Menkul Degerler A.S. ve galisanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Marbas Yatirim Menkul Degerler ASS.

calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir.
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