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Model Portfoy Giincellemesi

AG Holding’i, istiraklerinin blylime ivmesini begenmemize karsin model
portfdylimuze ekledigimiz 8 Mayis 2023 tarihinden giinimize yaklasik
%37’lik Endeks Uzeri Getiri’sinin ve %131’lik mutlak getirisinin ardindan
kar realizasyonu amaciyla model portfdyimuzden ¢ikariyoruz.

Kog¢ Holding'i mevcut hedef fiyatimizi astigi icin model portféyimuzden
cikariyoruz. Sirket'in cesitlendirilmis istirak portfoyuni begenmemize
ragmen, kisa vadeli katalizérlerin gogunun fiyatlandigini diisiniiyoruz.
Sirket hisseleri model portféyimize ekledigimiz 8 Mayis 2023 tarihinden
ginimize %Z2lik endeks goreceli getiri ve %72’lik mutlak getiri
sunmusgtur.

Detayli Model Portfoy

16 Agustos 2023

BIST-100 Piyasa Ort. Giinliik
Agirtik Degeri Hacim 3A Hedef Fiyat
(%) (TLmn) (TLmn)

Potansiyel

Model Portfoy Getiri (%)

Akbank 4,01 157.872  4.031,6 G/G G/G
Enerjisa Enerji 0,57 56.361 626,8 65,2 36,3%
Ford Otosan 2,87 318.732  1.403,3 G/G G/G
Kardemir (D) 0,86 19.787  2.610,3 34,1 34,3%
Mavi Giyim 0,73 20.598 247,8 122,0 16,8%
Migros 1,60 61.558 451,3 430,0 25,3%
Orge Enerji = 3.696 74,8 47,2 3,8%
Sabanci Holding 3,02 123.750  2.309,8 G/G G/G
Sok Marketler 0,79 31.533 275,1 56,0 5,2%
Tekfen Holding 0,37 15.281 454,4 56,4 35,8%
Turkeell 3,16 121.660 1.970,8 G/G G/G
Yapi Ve Kredi Bankasi 2,56 139.292  4.592,9 G/G G/G
Degisiklik
Eklenen -
Cikartilan AGHOL, KCHOL
BIST-100
Performans Rolatif
(%)

Yil Basindan Beri 11,9%
28 Mayis 2019* - Bugtin 19,4%

* Portfdy baslangict.
G/G: Gézden Gegiriliyor

15/08/2023 tarihli kapanis fiyatlariyla

Ekleme Ek'(e‘srf'u:lzil‘(’a" 5"{:;::’5("@ ROLtif |\ ¢ rivae Yikselme PiyasaDegeri 3AOGH FD/ FAVOK® o oot
Tarihi Ortalama) Ortalama) Getiri Potansiyeli (TLmn) (TLmn) 2023T
Akbank 05.06.2023 17,93 30,16 68,2% 17,5% G/G G/G 157.872 40316 0,8 gl
Enerjisa Enerji 31.05.2023 30,49 47,86 57,0% -0,3% 65,22 36,3% 56.361  626,8 4,6 11,0
Ford Otosan 08.05.2023 523,85 908,07 73,3% 2,8% G/G G/G 318.732  1403,3 9,7 10,0
Kardemir (D) 21.06.2023 19,63 25,38 29,3% -12,8% 34,08 34,3% 19.787 2610,3 4,4 7,5
Mavi Giyim 01.03.2021 12,18 104,43 757,3% 70,3% 122,00 16,8% 20.598 2478 4,6 6,9
Migros 26.07.2022 53,07 343,27 546,8% 113,4% 430,00 25,3% 61.558  451,3 6,2 18,3
Orge Enerji 21.12.2022 28,55 45,46 59,2% 12,4% 47,20 3,8% 3.696 74,8 8,3 10,3
Sabanci Holding 21.06.2023 42,74 60,68 42,0% -4,2% G/G G/G 123.750 2309,8 1,1 31
Sok Marketler 20.01.2023 29,48 53,22 80,6% 28,9% 56,00 5,2% 31.533 275,1 4,4 13,8
Tekfen Holding 21.12.2022 42,59 41,52 -2,5% -31,2% 56,38 35,8% 15.281 4544 3,8 5,0
Turkcell 25.07.2023 45,09 54,87 21,7% 4,5% G/G G/G 121.660 1970,8 4,2 8,1
Yapi Ve Kredi Bankasi ~ 31.07.2023 14,12 16,23 15,0% 7,9% G/G G/G 139.292  4592,9 0,7 2,9
Performans
YBB 15,6% 11,9%
Baslangictan beri (28 Mayis 2019) 266,8% 19,4%

* Banka rasyolari PD/DD
G/G: Gozden Gegiriliyor
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Genel Mudiirlik Beylikdiizii
Esentepe Mh. Ecza Sk. Safter Han is Merkezi No:6 Sisli/istanbul —(0212) 286 30 00 Hayrettin Pasa Mah. 1993 Sokak No:22 Ferah Residence Daire Al Esenyurt—(0212) 270 26
43

Erenkdy Levent

Bagdat Caddesi Beyaz Apt. No: 339 D:5 Erenkdy —(0216) 301 10 45 Nisbetiye Mah. Aytar Cad Metro is Merkezi No. 10 ig Kapi No: 1 Besiktas —(0212) 286 30 00
Nisantasi Sirkeci

Vali Konagi Cad. No.77 Polat Apt. Kat.3 D.3 Nisantasi/Sisli —(0212) 241 15 75 Hobyar Mah. Asirefendi Cad. Denizli Han Blok No: 27 Kapi No: 611 Fatih —(0212) 939 67 78
Suadiye Ankara

Suadiye Mah. Oncii Sokak Biiyiik Hanli Konutlari B1 Blok K:8 D:22 Kadikdy — (0216) 350 01 43  Tunali Hilmi Cad. 60/12 Kavaklidere —(0312) 426 16 61

Bursa Malatya
Gekirge Mah. Gekirge Cad. Gékgen Apt. Blok 97/1 C Osmangazi —(0224) 233 43 37 Sancaktar Mah. Aslantepe Cad. Canbaylar Plaza No. 93/9 Battalgazi —(0422) 377 90 00
Nigde

Asagi Kayabagi Mah. Dr. Sami Yagiz Cad. Kiiltir Plaza No:32 Kat:1/4 Nigde - 388 214 19 35-34

YASAL UYARI

Bu rapor, bir veya daha fazla sermaye piyasasi araci veya bunlari ihrag eden ortakliklar ve kuruluslar ile piyasa egilimleri hakkinda, belirli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri
tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yénelik olmamak kaydiyla, Marbas Menkul Degerler A.S. misterilerine ve/veya dagitim kanallarina yénelik olarak Marbas Menkul Degerler A.S.'nin
anlasmali oldugu disaridan hizmet saglayici kurulus tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanhigl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.
Bu tavsiyeler mali durumunuzilerisk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve
nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu
raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek zararlardan Marbas Menkul Degerler AS. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Marbas Menkul
Degerler AS. her an, higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi
vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Marbas Menkul Degerler AS.’nin herhangi bir taahhtdini tazammum
etmediginden, bu bilgilere istinaden her tirli 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Higbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle
ugrayabilecegi her tirlu dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir
sekil ve surette Marbas Menkul Degerler AS. ve galisanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Marbas Yatirim Menkul Degerler A.S.
¢alisanlarindan talepte bulunulmayacaktir.

(212) 286 30 00 www.marbas.com.




