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4G23 Finansal Sonuglari

Sirketin aciklanan son finansal sonuglari 2023/12 dénemine aittir. Bu sonuglar
itibariyle sirketin:

2023 yilinda net satiglari reel olarak bir dnceki yila gére %52,9 artigla 27.2
milyar TL seviyesinde gergeklesmistir.

2023 yilinda FAVOK'ii reel olarak bir énceki yila gére %118,6 artigla 1,6 milyar
TL seviyesinde gergeklesgmistir.

2023 yilinda FAVOK marji reel olarak bir énceki yila gére 182 baz puan artisla
%86,1 seviyesinde gergeklesmistir.

2023 yilinda net kari reel olarak bir 6nceki yila gére %2,5 dususle 2 milyar TL
seviyesinde gergeklesmistir.

Sonug: Sirketin finansal sonuglari 31 Aralik 2023’teki satinalma guicline gére
dlzeltilerek, enflasyona endeksli olarak agiklanmistir. Sirket, 2023 yilinda
27.239 mn TL satis geliri (yillik: reel +%52,9), 1.654 mn TL FAVOK (yillik: reel
+%118,6) ve 1.968 mn TL net kar (yillik: reel -%2,5) agiklamistir. Sirketin net
karina, yazilan 734 milyon TL'lik ertelenmis vergi geliri dahildir. Guglu
fiyatlama ve artan teslimatlar sonrasi sirketin satis gelirleri reel olarak 2022
yilina goére %53 artis kaydetmistir. Sirket heniz yil sonu sunumunu
paylasmadigi igin, giincel bakiye siparisleri ve yil icinde birim satiglara iliskin
detay bilgi bulunmamaktadir. Enflasyona goére dizeltiimis rakamlarla,
enflasyona gore dizeltiimemis rakamlardaki en 6nemli fark, daha dusuk
FAVOK marjina bagh olarak daha yiiksek Net Borg/FAVOK rasyosudur. Sirket,
gugli savunma ve yolcu tagimaciligi anlagsmalari yapmakta olup, 6ngérulebilir
gelecekte sirketin strdurilebilir bliyimesine devam etmesini bekliyoruz. Hisse
2024 yih beklentilerine gére 10,6x FD/FAVOK ve 11,0x F/K ile islem
gormektedir. Finansal sonuglarin hisse tzerindeki etkisini sinirli negatif olarak
degerlendiriyoruz.
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4¢23 Finansal Sonuglan

Hisse Bilgileri

Sektor OTOMOTIV
Fiyat 503,00
Hedef Fiyat 580
Potansiyel Getiri 15%
52 Haftalik Fiyat Araligi 141,46 - 553,5
Piyasa Degeri (Milyon TL) 60.360
Firma Degeri (Milyon TL) 69.657
Fiili Dolagim PD (Milyon TL) 16.606
Odenmis Sermaye (Milyon TL) 120,00
Dolasimdaki Paylar (%) 27,51
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay % En Son) 13%
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay % 3 ay 6nce) 11%
Ortalama islem Miktari (Bin) 434 434 302 605
Ortalama islem Hacmi (Milyon TL) 226,07 167,60 140,48 189,89
Fiyat Araligi 497,5 - 553,5 468 - 553,5377,75 - 553, 141,46 - 553,5
Nominal Getiri -1,16 8,98 17,32 169,72
BIST 100'e Gore Rélatif Getiri -1,09 10,35 13,80 75,86
DIGER 72,82
FATMA ELiF AKARLILAR 9,06
HAYRIYE FETHIYE AKARLILAR 9,06
SEYHAN AKARLILAR 9,06
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TL mn 2022/12 2023/12

Net Satglar 17.819 27.239 52,9%
Briit Kar 4.046 6.307 55,9%
Faaliyet Kan 67 742 1.005,4%
FAVOK 757 1.654 118,6%
Net Kar 2018 1.968 -2,5%
Briit Kar Marji 22.7% 23,2% 45bp
Faaliyet Kar Marji 0,4% 2,7% 235bp
FAVOK Marjl 4,2% 6,1% 182bp
Met Kar Marji 11,3% 7,2% -410bp
Net Borg 9583 9.297 -3,0%
Net Borg/FAVOK 12,7 5,6 -55,61%
Net Borg/Ozkaynak 15 1,1 -23,74%
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YASAL UYARI

Bu rapor, bir veya daha fazla sermaye piyasasi araci veya bunlari ihrag eden ortakliklar ve kuruluslar ile piyasa egilimleri hakkinda, belirli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri
tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yénelik olmamak kaydiyla, Marbag Menkul Degerler A.S. musterilerine ve/veya dagitim kanallarina yénelik olarak Marbas Menkul Degerler A.S.nin
anlagmali oldugu disaridan hizmet saglayici kurulug tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danigsmanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.
Bu tavsiyeler mali durumunuzilerisk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve
nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu
raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya glincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Marbas Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu degildir. Marbas Menkul
Degerler AS. her an, higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi
vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Marbas Menkul Degerler A.S.’nin herhangi bir taahhtdini tazammum
etmediginden, bu bilgilere istinaden her tirli 6zel ve/veya tuzel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirli riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Higbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tiirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle
ugrayabilecegi her tirlt dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir
sekil ve surette Marbas Menkul Degerler AS. ve galisanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Marbags Yatirim Menkul Degerler AS.
calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir.
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