AMARBAS

M E M K U L ODE G ERLER

PETKIM 8 Kasim 2023

3CG23 Finansal Sonuglari
3¢23 Finansal Sonuglan

Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2023/09 dénemine aittir. Bu Sektor PETROL

sonuglar itibariyle sirketin: Fiyat 20,64
Hedef Fiyat 19,44
. Net satiglari 3. geyrekte bir dnceki ¢ceyrege goére %24,3 artis Potansiye| Getiri 6%
gostermistir. Gegen yilin ayni geyregine gére %7,1 dususle 13.2 milyar f,lzv:::t;'e";::’(a:nﬁf;f;u wo e
TL olmustur. 2023 yilinin ilkk 9 ayinda gegen yilin ayni ddnemine gore net Firma Degeri (Milyon TL) 77.795
satislar %17,5 dusisle 33 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir. Fiili Dolastm PD (Milyon TL) 25.136
Odenmig Sermaye (Milyon TL) 2.534,40
. " Py : = = Dolasimdaki Paylar (%) 48,05
} . EAVOKu 3. ceyrekte bir (v)'ncek|"geyrege gére %6.335.,9 artis Yabane Orant (Dolagsmdakl Pay % En Son) 1%
gostermistir. Gegen yilin ayni ¢ceyregine goére %79,6 artisla 1.2 milyar TL Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay % 3 ay once) 12%
olmustur. 2023 yilinin ilk 9 ayinda gegen yilin ayni ddnemine goére % 71,5
dU§U§|e 1 mllyar TL SeVIyeSInde gergek|e§m|§tlr. Ortalama islem Miktari (Bin) 106.094 106.094 173.071 150.067
2 . I . . . Ortalama islem Hacmi (Milyon TL) 2.099,97 3.384,72 3.577,89 2.698,75
° FAVOK marji 3. geyrekte bir dnceki geyrege gore 917 baz puan Fiyat Araligi 18,53 - 20,96 8,53 - 25,117,06- 25,14 11,76- 25,14
artig gostermistir. Gegen yilin ayni geyregine gére 451 baz puan artigla
%9,3 olmustur. 2023 yilinin ilk 9 ayinda gegen yilin ayni donemine goére Nominal Getiri 4,88 -1065 852 40,89
P o . . L. BIST 100'e Gére Rélatif Getiri 4,40 -7,33 5,02 81,10
579 baz puan duglsle %3,1 seviyesinde gerceklesmistir. Ortaklik Yapisi (Sermaye Pay1 %)
DIGER 72,82
. Net kari 3. geyrekte bir énceki ceyrege gore %1.699,17 artis FATMA ELIF AKARLILAR 9,06
gostermistir. Gegen yilin ayni ¢ceyregine gore %61,7 artigla 2.4 milyar TL HAYRIYE FETHIYE AKARLILAR 9,06
SEYHAN AKARLILAR 9,06

olmustur. 2023 yilinin ilk 9 ayinda gegen yilin ayni dénemine gore net kari
%53,0 duslsle 2.7 milyar TL seviyesinde gergeklesmistir.

9.000,00 30,00

. Net borcu 3. geyrekte bir dnceki geyrege gore %30,2 artigla 25.5 jZZZZZ W 2500

milyar TL olmustur. 600,00 M 2000
5.000,00

15,00
4.000,00

Sonug: Sirket, 3¢23'de 13.189 mn TL satis geliri (kons: 13.174 mn zzzzzz o

TL1.566 mn TL diizeltiimis FAVOK (kons: 1.041 mn TL) ve 2.418 mn TL 1,000,00 500

net kar (kons: 1.078 mn TL) aciklamistir. Sirketin marj gérinimanin hala 0,00 0,00

tarihi rakamlara kiyasla zayif oldugunu sdyleyebiliriz. Petrokimya Son2023 082023 052023 » k: 102023 S0
X U100 == PETKM Ikincil Eksen

UrGnlerine talep ve marjlardaki gorinimde hala 6nemli bir gelisim
olmamasina ragmen karlilik marjlarinda gug¢li toparlanma olumludur.
Dolayisiyla talep kosullarindaki olasi bir yiikselis, marjlarda hizli bir
toparlanma yaratabilir. 2C23 finansal sonuglarinda belirttigimiz gibi, asagi
yonli risklerin nerdeyse tamaminin orta-uzun vadede fiyatlandigini
disuniyoruz. 2G23’te ton basina 287 dolar olan nafta etilen makasi,
3CG23'te ton basina 85 dolara gerilemistir. Sirket 3G22’de 687 milyon ton
satis hacmi elde etmisken, geyreklik olarak yatay bir seyirle 483 bin ton
satis hacmi gerceklestirmistir. Net finansal gelirler ve diger gelirleri
toplami 1.192 milyon TL (2C23: 697 mn TL; 3C22: 715 mn TL) olmustur.
Ek olarak, sirket 273 milyon TL ertelenmis vergi gelir elde etmistir.
Boylelikle, net kar 3C23'te yillik bazda %62 artisla 2.418 milyon TL'ye
ulagsmistir (vergi 6ncesi kar: 2.073 milyon TL). Net borg ¢eyreklik olarak
%30 yikselisle 25,5 milyar TL olmustur. Finansal sonuglarin hisse
Uzerindeki etkisini pozitif olarak degerlendiriyoruz.
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| PETKM Piyasa Degeri (mn Firma Degeri (mn

TLmn 2023/09  2022/09 A 2023/3G  2023/2G 2023/1G  2022/4G 2022/3¢  A(g/g) A(yly)

Net Satislar 32.999 39.990 -17,5%  13.189 10.612 9.198 8.908 14.201 24,3% -7.1%
Briit Kar 2.086 4.057 -48,6%  1.727 379 -19 62 924 356,1% 86,9%
Faaliyet Kari -24 2.959 = 880 -338 -566 -475 481 = 83,1%
FAVOK 1.009 3539 -715%  1.233 19 -243 -149 687 6335,9% 79,6%
Net Kar 2.707 5.758 -530%  2.418 134 155 822 1.495 1699,2% 61,7%
Briit Kar Marji 6.3% 10,1% -382bps  13,1% 3,6% -0,2% 0,7% 6.5% 953 bps 659 bps
Faaliyet Marji -0,1% 7,4% . 6,7% -3.2% -6,1% -5,3% 3,4% 986 bps 329 bps
FAVOK Mariji 3,1% 88% -579 bps 9,3% 0,2% -2,6% -1,7% 48% 917 bps 451 bps
Net Kar Marji 8,.2% 144% -620bps  18,3% 1,3% 1,7% 9,2% 10,5% 1707 bps 780 bps
Net Borg 25.485 14.131 80,3% 25.485 19575 16.378 14.295 14.131 30,2% 80,3%
Ozkaynak 21.590 18.477 16,8% 21.590 19.267 19.162 19.059 18.477 12,1% 16,8%
Net Borg/ FAVOK 296 27 996,2% 29,6 62,3 10,3 42 2,7 -52,5% 996,2%
Net Borg/ Ozkaynak 1,2 038 54,3% 1,2 1,0 09 08 038 16,2% 54,3%
FD/ FAVOK (Son 12A) 90,4 12,7 611,7% 90,4 2289 431 19,6 127 -60,5% 611,7%
FK (Son 12A) 148 72 106,5% 14,8 20,1 105 79 72 -26,1% 106,5%
PD/ DD 24 28 -14,6% 24 2,7 27 2,7 28 -11,1% -14,6%
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Genel Miidirliik Beylikdiizii

Esentepe Mh. Ecza Sk. Safter Han Is Merkezi No:6 Sisli/istanbul —(0212) 286 30 00 Hayrettin Pasa Mah. 1993 Sokak No:22 Ferah Residence Daire Al Esenyurt—(0212) 270 26 43

Erenkoy Levent

Bagdat Caddesi Beyaz Apt. No: 339 D:5 Erenkdy —(0216) 301 10 45 Nisbetiye Mah. Aytar Cad Metro is Merkezi No. 10 i¢ Kapi No: 1 Besiktas —(0212) 286 30 00

Nisantas! Suadiye

Vali Konagi Cad. No.77 Polat Apt. Kat.3 D.3 Nisantagi/Sisli —(0212) 241 15 75 Suadiye Mah. Oncii Sokak Biiyiik Hanli Konutlari B1 Blok K:8 D:22 Kadikdy — (0216) 350 01 43

Nigde Ankara

Asagi Kayabagi Mah. Dr. Sami Yagiz Cad. Kiiltiir Plaza No:32 Kat:1/4 Nigde - 388 214 19 35-34 Tunali Hilmi Cad. 60/12 Kavaklidere —(0312) 426 16 61

Bursa Malatya

Gekirge Mah. Cekirge Cad. Gokgen Apt. Blok 97/1 C Osmangazi —(0224) 233 43 37 Sancaktar Mah. Aslantepe Cad. Canbaylar Plaza No. 93/9 Battalgazi —(0422) 377 90 00
YASAL UYARI

Bu rapor, bir veya daha fazla sermaye piyasasi araci veya bunlari ihrag eden ortakliklar ve kuruluglar ile piyasa egilimleri hakkinda, belirli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri
tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yénelik olmamak kaydiyla, Marbas Menkul Degerler A.S. misterilerine ve/veya dagitim kanallarina yonelik olarak Marbas Menkul Degerler A.S.'nin
anlasmali oldugu disaridan hizmet saglayici kurulus tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhig kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhigl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.
Bu tavsiyeler mali durumunuzilerisk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve
nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu
raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Marbas Menkul Degerler AS. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Marbas Menkul
Degerler AS. her an, higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi
vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Marbas Menkul Degerler AS.’nin herhangi bir taahhtdini tazammum
etmediginden, bu bilgilere istinaden her tiirli 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Higbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her turli gergek ve/veya tuzel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle
ugrayabilecegi her tiirli dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir
sekil ve surette Marbas Menkul Degerler AS. ve galisanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Marbas Yatirim Menkul Degerler A.S.
¢alisanlarindan talepte bulunulmayacaktir.
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