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2G23 Finansal Sonuglari
2C23 Finansal Sonuglan

Sirketin acgiklanan son finansal sonuglari 2023/06 dénemine aittir. Bu Sektor PETROL

sonuglar itibariyle sirketin: Fiyat 18,38
Hedef Fiyat 19,77
. Net satiglari 2. ceyrekte bir dnceki geyrege gore %15,4 artis ::‘:":i‘elife‘"; | 9228‘21 06
" . o . o . aftalik Fiyat Araligi ,22- 21,
gostermistir. Gegen yilin ayni geyregine gore %26,1 du-§U§Ie. 10.6“m|Iyar Piyasa Deéer:/(Mino:TL) 16,587
TL olmustur. 2023 yilinin ilk 6 ayinda gegen yilin ayni dénemine gore net Firma Degeri (Milyon TL) 66.157
satislar %23,2 dustsle 19.8 milyar TL seviyesinde gergeklesmistir. Faiz, Fiili Dolasim PD (Milyon TL) 22.386
vergi ve amortisman éncesi zarari 1. geyrekte 243.1 milyon TL olurken, gde"m"se.'"‘aye (MilyonTL 233440
. " .. olasimdaki Paylar (%) 48,06
2. geyrekte 19.2 milyon TL FAVOK elde etmistir. Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay % En Son) 12%
. Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay % 3 ay 6nce) 9%
. Gegen yilin ayni geyregine gore FAVOK'U %98,5 dusisle 19.2 i i
milyon TL seviyesinde gerceklesmistir. 2023 yilinin ilk 6 ayinda faiz, vergi
. . . . . Ortalama islem Miktari (Bin) 154.881 154.881 108.685 147.938
ve amortisman oncesi zarari 223.9 milyon TL olurken, 2022 yilinin ilk 6 Ortalama islem Hacmi (Milyon TU) 284748 292770 173846  2.341,89
ayinda 2.9 milyar TL FAVOK elde etmistir. Fiyat Araligi 17,82 - 19,14 15,89 - 19,1:11,76 - 19,14 9,22 - 21,06
. FAVOK mariji 2. geyrekte bir Gnceki geyrege gore 282 baz puan Nominal Getiri pos 1538 5103 %638
" .. . . v BIST 100'e Gére Rolatif Getiri 4,71 22,85 67,56 172,90
artig géstermistir. Gegen yilin ayni geyregine gére 886 baz puan digusle Ortakiik Yapisi (Sermaye Payi %)
%0,2 olmustur. Net kari 2. geyrekte bir dnceki ceyrege gore %13,12 DIGER 72,82
(1er] A it i A [ (121] FATMA ELiF AKARLILAR 9,06
dq§U§ gbstermistir. Gegen yilin aynl ceyregine gore %94,6 dU§u§_Ie 13_4'4 AYRIE FETHIYE AKARLILAR 006
milyon TL olmugtur. 2023 yilinin ilk 6 ayinda gegen yilin ayni dénemine SEYHAN AKARLILAR .06
gore net kari %93,2 dususle 289.1 milyon TL seviyesinde gergeklesmistir.
8.000,00 20,00
. Net borcu 2. geyrekte bir nceki ceyrege gore %19,5 artisla 19.6 7100000 18,00
milyar TL olmustur. 6.000,00 SZZ
Sonug: Sirket, 2C23'de 10.612 mn TL satis geliri (kons: 10.518 mn TL) Szzzzz 200
196 mn TL duzeltimis FAVOK (kons: 149 mn TL) ve 134 mn TL net kar oo 600
(kons: 314 mn TL) agiklamistir. 2Y22’ye kiyasla nafta etilen makasindaki Z'OOO’DO 600
yukari yonli normallesmeye ragmen, ana operasyonlardaki genel 1000'00 4,00
gorinim zayiftir. Petrokimya Grlnlerine olan dlsiik talep, Onceki o 200
P e . . . 0,00 0,00
ceyreklerde Urun flyatlarlnda baski olugturmaya devam etmis, flyatlardakl 30.03.2023 30.04.2023 31.05.2023 30.06.2023 31.07.2023
yukari yonli normallesme 2C23'te marjlari desteklemis ancak marjlarda ——XU100 == PETKM ikincil Eksen

guclu normallesme hala gergeklesmemistir. Beklenenden disik net kar,
hisse fiyatlamasinda kisa vadeli baski yaratabilir; yine de operasyonel
goérindm toparlanmaya baglamis olup, asagi yonlu risklerin neredeyse
tamaminin orta-uzun vadeli olarak fiyatlandigini diistiniyoruz. 1C23'te
ton basina 275 dolar olan nafta etilen makasi, 2C23'te ton basina 282
dolara yukselmigstir. Sirket ceyreklik olarak %10 yukseligsle 477 bin ton
satis hacmi gergeklestirmistir. Net finansal gelirler ve dider gelirleri
toplami 397 milyon TL (1G23: 625 mn TL; 2C22: 512 mn TL) olmustur. Ek
olarak, sirketin bu ceyrekte efektif vergi orani %38 olmustur. Boylelikle,
net kar 2C23'te gugli seviyedeki operasyonel olmayan kazanglara
ragmen operasyonel zayifllk nedeniyle yillik bazda %95 dususle 134
milyon TL'ye ulasti (vergi oncesi kar: 359 milyon TL). Net borg geyreklik
olarak %20 yukselisle 19,6 milyar TL olmustur. Finansal sonuglarin hisse
Uzerindeki etkisini nétr olarak degerlendiriyoruz.
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PETKM
2023/06 2022/06
Net Satislar 19.810 25.790 -23,2% 10.612 9.198 8.908 14.201 14.369 15,4% -26,1%
Briit Kar 359 3.133 -88,5% 379 -19 62 924 1.458 - -74,0%
Faaliyet Kari -904 2.478 - -338 -566 -475 481 1.109 40,2% -
FAVOK -224 2.852 - 19 -243 -149 687 1.299 - -98,5%
Net Kar 289 4.263 -93,2% 134 155 822 1.495 2.509 -13,1% -94,6%
Briit Kar Marji 1,8% 12,1% -1034 bps 3,6% -0,2% 0,7% 6,5% 10,1% 378 bps -658 bps
Faaliyet Marji -4,6% 9,6% - -3,2% -6,1% -5,3% 3,4% 7,7% - -
FAVOK Mariji -1,1% 11,1% - 0,2% -2,6% -1,7% 4,8% 9,0% 282 bps -886 bps
Net Kar Mariji 1,5% 16,5% -1507 bps 1,3% 1,7% 9,2% 10,5% 17,5% -42 bps -1620 bps
Net Borg 19.575 12.715 53,9% 19.575 16.378 14.295 14.131 12.715 19,5% 53,9%
6zkaynak 19.267 16.974 13,5% 19.267 19.162 19.059 18.477 16.974 0,5% 13,5%
Net Borg/ FAVOK 62,3 2,2 2782,3% 62,3 10,3 4,2 2,7 2,2 506,8% 2782,3%
Net Borg/ 6zkaynak 1,0 0,7 35,6% 1,0 0,9 0,8 0,8 0,7 18,9% 35,6%
FD/FAVOK (Son 12A) 210,7 11,3 1772,2% 210,7 41,5 19,5 12,6 11,3 407,7%  1772,2%
FK (Son 12A) 17,9 6,2 187,5% 17,9 9,4 8,2 6,4 6,2 91,1% 187,5%
|PD/DD 2,4 2,7 -11,9% 2,4 2,4 2,4 2,5 2,7 -0,5% -11,9%|
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Genel Mudiirlik Beylikdiizii
Esentepe Mh. Ecza Sk. Safter Han is Merkezi No:6 Sisli/istanbul —(0212) 286 30 00 Hayrettin Pasa Mah. 1993 Sokak No:22 Ferah Residence Daire Al Esenyurt—(0212) 270 26
43

Erenkdy Levent

Bagdat Caddesi Beyaz Apt. No: 339 D:5 Erenkdy —(0216) 301 10 45 Nisbetiye Mah. Aytar Cad Metro is Merkezi No. 10 ig Kapi No: 1 Besiktas —(0212) 286 30 00
Nisantasi Sirkeci

Vali Konagi Cad. No.77 Polat Apt. Kat.3 D.3 Nisantasi/Sisli —(0212) 241 15 75 Hobyar Mah. Asirefendi Cad. Denizli Han Blok No: 27 Kapi No: 611 Fatih —(0212) 939 67 78
Suadiye Ankara

Suadiye Mah. Oncii Sokak Biiyiik Hanli Konutlari B1 Blok K:8 D:22 Kadikdy — (0216) 350 01 43  Tunali Hilmi Cad. 60/12 Kavaklidere —(0312) 426 16 61

Bursa Malatya
Gekirge Mah. Cekirge Cad. Gékgen Apt. Blok 97/1 C Osmangazi —(0224) 233 43 37 Sancaktar Mah. Aslantepe Cad. Canbaylar Plaza No. 93/9 Battalgazi —(0422) 377 90 00
Nigde

Asagi Kayabagi Mah. Dr. Sami Yagiz Cad. Kiiltir Plaza No:32 Kat:1/4 Nigde - 388 214 19 35-34

YASAL UYARI

Bu rapor, bir veya daha fazla sermaye piyasasi araci veya bunlari ihrag eden ortakliklar ve kurulugslar ile piyasa egilimleri hakkinda, belirli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri
tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yénelik olmamak kaydiyla, Marbas Menkul Degerler A.S. miisterilerine ve/veya dagitim kanallarina yénelik olarak Marbas Menkul Degerler A.S.’nin
anlasmali oldugu disaridan hizmet saglayici kurulus tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanlig kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.
Bu tavsiyeler mali durumunuzilerisk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve
nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu
raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek zararlardan Marbas Menkul Degerler AS. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Marbas Menkul
Degerler AS. her an, higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin séz konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi
vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Marbas Menkul Degerler AS.’nin herhangi bir taahhtdini tazammum
etmediginden, bu bilgilere istinaden her tirli 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Higbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle
ugrayabilecegi her tirlu dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir
sekil ve surette Marbas Menkul Degerler AS. ve galisanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Marbas Yatirim Menkul Degerler A.S.
¢alisanlarindan talepte bulunulmayacaktir.

(212) 286 30 00 www.marbas.com.




