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2G23 Finansal Sonuglari

2¢23 Finansal Sonuglan

Hisse Bilgileri

Sirketin acgiklanan son finansal sonuglari 2023/06 dénemine aittir. Bu

Sektor ULASTIRMA
sonuglar itibariyle sirketin: Fiyat 940,00
Hedef Fiyat
. Net satiglari 2. ceyrekte bir 6nceki ceyrege gore %71,8 artis Potanslyel Getirl
dstermistir. Gegen yilin ayni geyregine gére %80,9 artisla 15.1 milyar TL 52 Haftalk Fiyat Aral 178,5-9795
gostermiglir. Segen yilin ayni geyregine g 0O%, Isla 1.1 mily Piyasa Degeri (Milyon TL) 96.162
olmustur. 2023 yilinin ilk 6 ayinda gegen yilin ayni dénemine gére net Firma Degeri (Milyon TL) 161.618
satislar %92,5 artisla 23.9 milyar TL seviyesinde gergeklesmistir. Fiili Dolasim PD (Milyon TL) 40.845
Odenmig Sermaye (Milyon TL) 102,30
. Yz P . 9 . Dolagimdaki Paylar (%) 42,48
i _F_AVOKu 2. ceyrekte b|rv _once!_q geyrege gore %294,_3 artis Yabanci Orant (Dolagimdaki Pay % En Son) 5%
gostermistir. Gegen yilin ayni ¢ceyregine gére %196,3 artisla 4.7 milyar TL Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay % 3 ay énce) 30%
olmustur. 2023 yilinin ilk 6 ayinda gegen yilin ayni dénemine gére %206,1
artlgla 6 mllyar TL SeVIyeSInde gergeklegmlstlr. Ortalama islem Miktari (Bin) 2.647 2.647 2.247 2.819
o . N . . . Ortalama islem Hacmi (Milyon TL) 2.489,87 1.928,99 1.476,99 1.255,63
* FAVOK marji 2. geyrekte bir 6nceki ceyrege gbre 1.773 baz Fiyat Araligi 896,8 - 979,5 696-979,5 403 - 979,5 178,5- 979,5
puan artis g6stermistir. Gegen yilin ayni geyregine gore 1.223 baz puan
artigla %31,4 olmustur. 2023 yilinin ilk 6 ayinda gegen yilin ayni Nominal Getiri 21 3202 11669 42543
" . " o . . .. BIST 100'e Gére Rolatif Getiri 3,58 20,19 61,34 170,14
dénemine gore 924 baz puan artigla %24,9 seviyesinde gergeklesmistir. Ortakiik Yapisi (Sermaye Payi %)
DIGER 72,82
. Net zarari 1. ¢ceyrekte 598.1 milyon TL olurken, 2. ceyrekte 1.9 FATIIA ELIF AKARLILAR 9,06
milyar TL net kari bulunmaktadir. Gegen yilin ayni geyreginde 790.5 HAYRIVE FETHIYE AKARLILAR 9,06
milyon TL net zarar agiklamigtir. 2022 yilinin ilk 6 ayinda 1.9 milyar TL net SEYHAN AKARLILAR 5.0
zarar aglklayan sirket, 2023 yilinin ilk 6 ayinda 1.3 milyar TL net kar 9.000,00 120000
aciklamistir. 8.000,00
71000,00 1.000,00
. Net borcu 2. geyrekte bir dnceki geyrege gore %29,6 artigla 65.5 6.000,00 200,00
milyar TL olmustur. 5.000,00
600,00
4.000,00
3.000,00 400,00
2.000,00
Sonug: Sirket, 2C23'de 15.109 mn TL satis geliri (kons: 14.809 mn TL; 1.000,00 20000
yillik: +%81) 4.748 mn TL FAVOK (kons: 3.904 mn TL; yillik: +%196) ve 0,00 000
1.925 mn TL net kar (kons: 1.254 mn TL;2G22: -791 mn TL) agiklamistir. honen oz o0 rorao oz
m— XU100 e PGSUS ikincil Eksen

2C23'te yurtici yolcu sayisi yillik %1 artisla 2,78 milyon, uluslararasi yolcu
sayisi %35 yukseligle 5,1 milyon olmustur. Disg hat uguslarina ydnelik
kapasite saglanmasi sonrasi satis gelirleri 2C22'ye kiyasla %30
buylimeyle 657 milyon euro olmustur. 2G23'te yan gelir/kisi yillik %34
ylkselisle 26,2 euro olarak gergeklesmistir. RASK (arz edilen kilometre
basina gelir) 2GC22'ye kiyasla %2 artisla ile yaklasik 4,32 euro olarak
gerceklesmistir. Toplam maliyetler ise yillik %8 artisla 510 milyon euro
olmustur. Toplam CASK (arz edilen kilometre basina gider) yillik %15
azalisla yaklasik 3,36 euro olurken, yakit haric CASK %3 artisla yaklagsik
2,13 euro olmustur. RASK/CASK makasi yaklasik 0,97 euro ile tarihi en
yiiksek seviyededir. Boylelikle 2C22'ye kiyasla diizeltiimis FAVOK %113
yukselisle 221 milyon euro olarak agiklanmistir. Sirket 2C22’de 91 milyon
euro net kar (2G22: -40 mn euro) aciklamistir. Sirket %33,6 ile tarihinin
en ylksek 2. Ceyrek dizeltimis FAVOK marjini aciklarken, finansal
sonuglar piyasa beklentilerinin (izerindedir. Sirket 2023 yilinda FAVOK
marji beklentisini %30 ve Uzeri olarak yineledi, toplam ASK'nin yillik
bazda %20 civarinda olmasi ve RASK-CASK farkinin 2Y23'te
normallesmesini  beklediklerini agikladi. ilaveten COVID sonrasi
bastiriimis talep birim basi ciroyu 2Y22'de yuksek bir seviyeye getirdi.
Dogal olarak, 2023 3C ve 4C'de yil tUzeri blylmelerin biraz daha ilimh
olmasini bekliyoruz. Hisse son 12 aylik verilere gére 8,9x FD/FAVOK ile
islem gormektedir. Finansal sonuglarin hisse Uzerindeki etkisini pozitif
olarak degerlendiriyoruz.
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PGSUS
2023/06 2022/06 123 4C¢22 3C¢22
Net Satislar 23902  12.415 92,5%  15.109 8793 12477  17.840 8.351 71,8% 80,9%
Briit Kar 4149 414  9022%  3.906 243 3.419 7.753 756  1509,4%  416,5%
Faaliyet Kari 2.904 -215 - 3176 -271 2.828 7.030 417 - 661,2%
FAVOK 5.952 1.945  2061%  4.748 1.204 3.966 8.189 1603  2943%  196,3%
Net Kar 1327  -1.890 - 1925 -598 4152 4.838 -791 - -
Briit Kar Marji 17,4% 33% 1402bps  259% 2,8%  27,4%  43,5% 9,1% 2309 bps 1680 bps
Faaliyet Marji 12,2%  -1,7% 1388bps  21,0%  -3,1%  227%  39,4% 50% 2410bps 1602 bps
FAVOK Mariji 249%  157%  924bps  31,4%  13,7%  31,8%  459%  19,2% 1773 bps 1223 bps
Net Kar Marji 56% -152% 2078bps  12,7%  -6,8%  333%  27,%  -9,5% 1954 bps 2221 bps
Net Borg 65.456  38.565 69,7% 65456  50.513 48180  42.035  38.565 29,6% 69,7%
Ozkaynak 26.823 754  2750% 26.823  18.026  18.045  11.663 7.154 488%  275,0%
Net Bor¢/ FAVOK 3,6 9,3 -61,0% 3,6 3,4 3,4 4,0 9,3 71%  -61,0%
Net Borg/ Gzkaynak 2,4 5,4 -54,7% 2,4 2,8 2,7 3,6 5,4 -12,9%  -54,7%
FD/FAVOK (Son 12A) 8,9 38,8 -77,0% 8,9 10,8 11,5 15,2 38,8 -17,4%  -77,0%
FK (Son 12A) 9,3 - - 9,3 12,7 7,8 48,6 - -26,3% -
|PD/DD 3,6 13,4 -73,3% 3,6 53 53 8,2 13,4 -32,8%  -73,3%|
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Genel Mudiirlik Beylikdiizii
Esentepe Mh. Ecza Sk. Safter Han is Merkezi No:6 Sisli/istanbul —(0212) 286 30 00 Hayrettin Pasa Mah. 1993 Sokak No:22 Ferah Residence Daire Al Esenyurt—(0212) 270 26
43

Erenkdy Levent

Bagdat Caddesi Beyaz Apt. No: 339 D:5 Erenkdy —(0216) 301 10 45 Nisbetiye Mah. Aytar Cad Metro is Merkezi No. 10 ig Kapi No: 1 Besiktas —(0212) 286 30 00
Nisantasi Sirkeci

Vali Konagi Cad. No.77 Polat Apt. Kat.3 D.3 Nisantasi/Sisli —(0212) 241 15 75 Hobyar Mah. Asirefendi Cad. Denizli Han Blok No: 27 Kapi No: 611 Fatih —(0212) 939 67 78
Suadiye Ankara

Suadiye Mah. Oncii Sokak Biiyiik Hanli Konutlari B1 Blok K:8 D:22 Kadikdy — (0216) 350 01 43  Tunali Hilmi Cad. 60/12 Kavaklidere —(0312) 426 16 61

Bursa Malatya
Gekirge Mah. Gekirge Cad. Gékgen Apt. Blok 97/1 C Osmangazi —(0224) 233 43 37 Sancaktar Mah. Aslantepe Cad. Canbaylar Plaza No. 93/9 Battalgazi —(0422) 377 90 00
Nigde

Asagi Kayabagi Mah. Dr. Sami Yagiz Cad. Kiiltir Plaza No:32 Kat:1/4 Nigde - 388 214 19 35-34

YASAL UYARI

Bu rapor, bir veya daha fazla sermaye piyasasi araci veya bunlari ihrag eden ortakliklar ve kuruluslar ile piyasa egilimleri hakkinda, belirli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri
tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yénelik olmamak kaydiyla, Marbas Menkul Degerler A.S. misterilerine ve/veya dagitim kanallarina yénelik olarak Marbas Menkul Degerler A.S.'nin
anlagmali oldugu disaridan hizmet saglayici kurulug tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.
Bu tavsiyeler mali durumunuzilerisk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve
nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu
raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek zararlardan Marbas Menkul Degerler AS. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Marbas Menkul
Degerler AS. her an, higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi
vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Marbas Menkul Degerler AS.’nin herhangi bir taahhtudini tazammum
etmediginden, bu bilgilere istinaden her tirli 6zel ve/veya tizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Higbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle
ugrayabilecegi her tirlu dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir
sekil ve surette Marbas Menkul Degerler AS. ve galisanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Marbas Yatirim Menkul Degerler A.S.
¢alisanlarindan talepte bulunulmayacaktir.
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