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2G23 Finansal Sonuglari
2¢23 Finansal Sonuglan

Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2023/06 dénemine aittir. Bu Sektor HOLDING

sonuglar itibariyle sirketin: Fiyat 59,80
Hedef Fiyat
. Net satiglari 2. ceyrekte bir dnceki geyrege gore %15,1 artis Potansiyel Getiri
gbstermistir. Gegen yilin ayni geyregine gore %61,2 artisla 25.1 milyar TL f,lzy:::t;'e':::’(amflf;u nor ol
olmustur. 2023 yilinin ilk 6 ayinda gegen yilin ayni dénemine gore net Firma Degeri (Milyon TL) 83.879
satislar %67,4 artisla 46.9 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir. Fiili Dolasim PD (Milyon TL) 61.524
Odenmig Sermaye (Milyon TL) 2.040,40
. FAVOK'G 2. geyrekte bir dnceki geyrege gore %89,0 artig e ocloendakiPay % En'Son) i
gostermigstir. Gegen yilin ayni geyregine gore % 41,2 artisla 26.9 milyar Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay % 3 ay énce) 5%
TL olmustur. 2023 yilhinin ilk 6 ayinda gegen yilin ayni dénemine gére i .
%30,3 artisla 41.1 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir.
Ortalama islem Miktari (Bin) 43.213 43.213 47.447 51.050
. FAVOK marji 2. geyrekte bir énceki ceyrege gére 4.183 baz a;t:tli\r::,,lg,lem Facmi (Miyon T 51'39_5;;24 423563043;12215:3, 211:21761;4
puan artis g6stermistir. Gegen yilin ayni geyregine gére 1.515 baz puan
disusle %107,0 olmustur. 2023 yilinin ilk 6 ayinda gegen yilin ayni Nominal Getiri 491 2805 5162 173,70
" . " P o . . BIST 100'e Gére Rélatif Getiri 4,71 22,85 67,56 172,90
dénemine goére 2.487 baz puan dislsle %87,5 seviyesinde Ortakiik Yapisi (Sermaye Payi %)
gerceklesmistir. DIGER 72,82
FATMA ELiF AKARLILAR 9,06
. Net kari 2. geyrekte bir 6nceki ceyrege gore %118,71 artis HAYRIYE FETHIYE AKARLILAR 9,06
gostermigstir. Gegen yilin ayni geyregine gore %64,5 artigla 13.3 milyar TL SEVHAN AKARLILAR 5,06
olmustur. 2023 y|I|n|n_ ilk 6 aylnda_ gecen yilin ayni dbr?er_'nine gore net kari 500,00 70,00
%18,7 artigla 19.4 milyar TL seviyesinde gergeklesmistir. 7.000,00 6000
. Net borcu 2. ceyrekte bir 6nceki geyrege gore %22,8 artisla :zzzzz 000
1067 milyar TL olmustur. A'OOO’OO 40,00
30,00
Sonug: Holding, 2C23'te 13.313 mn TL net kar (kons: 10.762 mn TL; 300000 oo
yillik: +%65) acgiklamistir. 2C23'te yapi malzemeleri, enerji, bankacilik ve 200000 '
finansal hizmetler sektorlerindeki istiraklerinden gelen net kar katkisi 100000 1000
diger segmentlerine goére nispeten daha gugli olmustur. Sanayi ve digital O 532023 20002023 11052023 10.06.2023 sora0ms C
segmentlerinin, yiksek enflasyonun maliyetler ve marjlar Gzerindeki U100 SAOL incil Ecen

baskisi sonrasi net kar katkisi sinirliydi. Operasyonel olmayan ve tekrar
etmeyen kalemler hari¢ konsolide 6zvarlik karlilidi 1Y22'de %33,6 iken
1Y23'te %37,8’e yukselmistir. Bankacilik segmenti net kar katkisi yillik
%55 ylkseligle 8,3 milyar TL olmustur. Enerji segmentinde ise hem
perakende hem de dagitim tarafinda gii¢li ciro artiglarina paralel olarak
guglu net kar katkisi saglanmis ve segmentin net kar buylimesi yillik
%137 artigla 2,5 milyar TL olmustur. Yapi malzemeleri segmentinde,
glclii talep, artan kapasite kullanim orani ve faaliyet verimliligi sonrasi net
kar katkisi yillik oldukga glgli sekilde %174 biylimeyle 917 milyon TL
olmustur. Finansal servisler tarafinda ise hayat disi segmentin yiksek
karsiliklar ayrilmasina ragmen hayat segmentinde yiksek kur ve faiz
geliri sayesinde daha yliksek teknik karlara bagh olarak yillk % 310
biytime ile 477 milyon TL'lik kar katkisi gériiyoruz. Ote yandan, sanayi
segmenti ise maliyet baskilarindan 6turl 6nceki geyrege kiyasla nispeten
daha zayIf bir performans sergilemis yillik olarak %42 azalisla 234 milyon
TL net kar katkisi verebilmigstir. Digital segmentin net kar katkisi ise yillik
%78 azaligla 17 milyon TL olmustur. Haz.22'de 5,5 milyar TL, Mar.23'te
6,5 milyar TL olan Holding solo net nakit pozisyonu Haz.23'te 4,5 milyar
TL olmustur. Bilangoyu ve borgluluk durumunu, yatirimlari da géz éntinde
bulundurarak saglikh bulmaya devam ediyoruz. Finansal sonuglarin hisse
Uzerindeki etkisini nétr olarak degerlendiriyoruz.
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SAHOL
2023/06  2022/06 2¢23 123 4c22 322 2¢22  A(c/e)  Aly/y)

Net Satislar 46.945  28.050 67,4% 25122  21.823 21.655  18.467  15.588 15,1% 61,2%
Briit Kar 67.342  42.393 58,9%  40.015  27.327 39.276  31.390  24.864 46,4% 60,9%
Faaliyet Kari 38.665  30.008 289% 25618  13.047 28814 22999  18.239 96,4% 40,5%
FAVOK 41.093  31.530 30,3% 26875 14218 29.875  23.891  19.036 89,0% 41,2%
Net Kar 19.400  16.342 18,7%  13.313 6.087 16.613  10.873 8.091  118,7% 64,5%
Briit Kar Marji 143,4%  1511% -768bps  159,3%  1252% 181,4%  170,0%  159,5% 3407 bps  -23 bps
Faaliyet Marji 82,4%  107,0% -2461bps  102,0%  59,8% 133,1% 124,5% 117,0% 4219 bps -1504 bps
FAVOK Marji 87,5%  112,4% -2487bps  107,0%  652% 138,0% 129,4%  122,1% 4183 bps -1515 bps
Net Kar Mariji 413%  583% -1693 bps 53,0%  27,9% 76,7%  589%  51,9% 2510bps 108 bps
Net Borg 1.067.034  702.575 51,9% 1.067.034 869.092  784.718 755.484 702.575 22,8% 51,9%
6zkaynak 229.795 138.981 65,3% 229.795 201544  200.233 164.786 138.981 14,0% 65,3%
Net Borg/ FAVOK 11,2 14,8 -24,2% 11,2 10,0 9,2 11,5 14,8 12,6%  -242%
Net Borg/ Ozkaynak 4,6 5,1 -8,1% 4,6 43 3,9 4,6 5,1 7,7% -8,1%
FD/FAVOK (Son 12A) 12,5 251 -50,1% 12,5 13,7 13,9 181 251 -83%  -50,1%
FK (Son 12A) 2,6 4,9 -46,9% 2,6 2,9 2,3 3,8 4,9 “111%  -46,9%
PD/DD 0,5 0,9 -39,5% 0,5 0,6 0,6 0,7 0,9 -123%  -395%
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Genel Midiirlik Beylikdiizii
Esentepe Mh. Ecza Sk. Safter Han is Merkezi No:6 Sisli/istanbul —(0212) 286 30 00 Hayrettin Pasa Mah. 1993 Sokak No:22 Ferah Residence Daire Al Esenyurt—(0212) 270 26
43

Erenkdy Levent

Bagdat Caddesi Beyaz Apt. No: 339 D:5 Erenkdy —(0216) 301 10 45 Nisbetiye Mah. Aytar Cad Metro is Merkezi No. 10 i¢ Kapi No: 1 Besiktas —(0212) 286 30 00
Nisantasi Sirkeci

Vali Konagi Cad. No.77 Polat Apt. Kat.3 D.3 Nisantasi/Sisli —(0212) 241 15 75 Hobyar Mah. Asirefendi Cad. Denizli Han Blok No: 27 Kapi No: 611 Fatih —(0212) 939 67 78
Suadiye Ankara

Suadiye Mah. Oncii Sokak Biiyiik Hanli Konutlari B1 Blok K:8 D:22 Kadikdy — (0216) 350 01 43  Tunali Hilmi Cad. 60/12 Kavaklidere —(0312) 426 16 61

Bursa Malatya
Cekirge Mah. Gekirge Cad. Gokgen Apt. Blok 97/1 C Osmangazi —(0224) 233 43 37 Sancaktar Mah. Aslantepe Cad. Canbaylar Plaza No. 93/9 Battalgazi —(0422) 377 90 00
Nigde

Asagl Kayabagi Mah. Dr. Sami Yagiz Cad. Kiiltir Plaza No:32 Kat:1/4 Nigde - 388 214 19 35-34

YASAL UYARI

Bu rapor, bir veya daha fazla sermaye piyasasi araci veya bunlari ihrag eden ortakliklar ve kuruluslar ile piyasa egilimleri hakkinda, belirli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri
tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yénelik olmamak kaydiyla, Marbas Menkul Degerler A.S. miisterilerine ve/veya dagitim kanallarina yénelik olarak Marbas Menkul Degerler A.S.’nin
anlasmali oldugu disaridan hizmet saglayici kurulus tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanlig kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.
Bu tavsiyeler mali durumunuzilerisk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve
nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu
raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek zararlardan Marbas Menkul Degerler AS. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Marbas Menkul
Degerler AS. her an, higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin séz konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi
vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Marbas Menkul Degerler AS.'nin herhangi bir taahhtdini tazammum
etmediginden, bu bilgilere istinaden her tirli 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Higbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle
ugrayabilecegi her tirlu dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir
sekil ve surette Marbas Menkul Degerler AS. ve galisanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Marbas Yatirim Menkul Degerler A.S.
¢alisanlarindan talepte bulunulmayacaktir.
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