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3CG23 Finansal Sonuglari

3¢23 Finansal Sonuglan

Hisse Bilgileri

Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2023/09 dénemine aittir. Bu
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(ARPU) artisi ve fintek isindeki gligli gorinim sonrasi satis gelirleri yillik
%77 artigla 26,0 milyar TL (Turkiye: +%85; Uluslararasi: +%75; Fintek:
+%108) olmustur. 3C23’te 392 bin mobil faturali musteri kazanimi
gerceklestirerek toplam faturali abone sayisini 26,7 milyona gikarmis ve
faturali musteri orani %70 olmustur. Turizm aktivitelerindeki artis sonrasi
ceyreklik olarak yaklasik 193 bin mobil 6n 6édemeli musteri kazanimi
sonrasi toplam mobil 6n 6demeli musteri sayisi 11,5 milyona ulagsmistir.
Genigbant kanalinda, fiber kullanicilar geyreklik olarak %2,2 artigla 2,25
milyon aboneye ulagmistir. ADSL kullanici sayisi ¢eyreklik olarak %1,4
yukselisle 764 bin olurken, superbox kullanici sayisi ¢eyreklik olarak
%2,5 bliyimeyle 721 bin abone olmustur. Uluslararasi abone sayisi ise
ceyreklik %2,3 artisla 13,5 milyon abone olmustur. Bbylece grubun
toplam abone sayisi 56,2 milyon olmustur. Mobil abone bagina gelir
(ARPU) fiyat ayarlamalari ve misteriyi daha ylksek paketlere gegirme
aksiyonlari sayesinde yillik %87 ylkselisle (ceyreklik: +%25) 160 TL
olarak gergeklesmistir. Tirkiye FAVOK'ii yillik %95 artisla 9,3 milyar TL,
uluslararasi FAVOK %74 yiikselisle 1,5 milyar TL ve Fintek FAVOK’(i %67
biyimeyle 0,38 milyar TL olmustur. 3C23’te dlzeltiimis net borg 28,1
milyar TL, Net Borg/FAVOK rasyosu 0.8x olarak risksiz seviyededir. Sirket
2023 yili beklentilerini yukari revize etmistir. Satis gelirlerinde %73
biiylime (6nceki: %71), FAVOK’iin 39 milyar TL (énceki: 37 milyar TL)
(yilik: +%77 artigla 2022'de 22,0 milyar TL) ve operasyonel yatirim
harcamalarinin gelire oraninin yaklasik %22 olmasi (Onceki: ayni)
seklindedir. Finansal sonuglarin etkisini notr olarak degerlendiriyoruz.
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TCELL Piyasa Degeri (mn 116.820 Firma Degeri (mn

TLmn 2023/ 09 2022/ 09 A 2023/3G  2023/2G  2023/1C  2022/4C  2022/3C A(¢/¢) A(yly)
Net Satiglar 62.697 36.663 71,0% 25.063 20.915 16.719 15.507 14.203 19,8% 76,5%
Briit Kar 24.487 11.497 113,0% 10.360 8.377 5.749 5.593 4.810 23,7% 115,4%
Faaliyet Kari 19.091 8.651 120,7% 8.066 6.748 4.277 4.220 3.733 19,5% 116,1%
FAVOK 28.154 15.416 82,6% 11.462 9.732 6.960 6.744 6.105 17,8% 87,7%
Net Kar 11.456 5.057 126,5% 5.478 3.161 2.817 5.996 2.396 73,3% 128,7%
Briit Kar Mariji 39,1% 314% 770 bps 41,3% 40,1% 34,4% 36,1% 33,9% 128 bps 747 bps
Faaliyet Marji 30,4% 23,6% 685 bps 32,2% 32,3% 25,6% 27,2% 26,3% -8 bps 590 bps
FAVOK Mariji 44,9% 42,0% 286 bps 45,7% 46,5% 41,6% 43,5% 43,0% -80 bps 275 bps
Net Kar Mariji 18,3% 13,8% 448 bps 21,9% 15,1% 16,8% 38,7% 16,9% 674 bps 499 bps
Net Borg 30.997 22.743 36,3% 30.997 31.724 26.068 23.110 22.743 -2,3% 36,3%
Ozkaynak 40.979 25.532 60,5% 40.979 37.536 33.853 30.895 25.532 9,2% 60,5%
Net Borg/ FAVOK 0,9 1.2 -23,1% 0,9 11 11 1,0 1.2 -17,3% -23,1%
Net Bor¢/ Ozkaynak 0,8 0,9 -15,1% 0,8 0,8 0,8 0,7 0,9 -10,5% -15,1%
FD/ FAVOK (Son 12A) 4,2 71 -40,2% 4,2 50 58 6,3 71 -15,8% -40,2%
FK (Son 12A) 6,7 18,1 -63,1% 6,7 8,1 8,9 10,6 18,1 -17,7% -63,1%
PD/ DD 2,9 4,6 -37,7% 2,9 31 3,5 3,8 4,6 -8,4% -37,7%
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Genel Miidirliik Beylikdiizii

Esentepe Mh. Ecza Sk. Safter Han Is Merkezi No:6 Sisli/istanbul —(0212) 286 30 00 Hayrettin Pasa Mah. 1993 Sokak No:22 Ferah Residence Daire Al Esenyurt—(0212) 270 26 43

Erenkoy Levent

Bagdat Caddesi Beyaz Apt. No: 339 D:5 Erenkdy —(0216) 301 10 45 Nisbetiye Mah. Aytar Cad Metro is Merkezi No. 10 i¢ Kapi No: 1 Besiktas —(0212) 286 30 00

Nisantas! Suadiye

Vali Konagi Cad. No.77 Polat Apt. Kat.3 D.3 Nisantagi/Sisli —(0212) 241 15 75 Suadiye Mah. Oncii Sokak Biiyiik Hanli Konutlari B1 Blok K:8 D:22 Kadikdy — (0216) 350 01 43

Nigde Ankara

Asagi Kayabasi Mah. Dr. Sami Yagiz Cad. Kiiltiir Plaza No:32 Kat:1/4 Nigde - 388 214 19 35-34 Tunali Hilmi Cad. 60/12 Kavaklidere —(0312) 426 16 61

Bursa Malatya

Gekirge Mah. Cekirge Cad. Gokgen Apt. Blok 97/1 C Osmangazi —(0224) 233 43 37 Sancaktar Mah. Aslantepe Cad. Canbaylar Plaza No. 93/9 Battalgazi —(0422) 377 90 00
YASAL UYARI

Bu rapor, bir veya daha fazla sermaye piyasasi araci veya bunlari ihrag eden ortakliklar ve kuruluslar ile piyasa egilimleri hakkinda, belirli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri
tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olmamak kaydiyla, Marbas Menkul Degerler A.S. musterilerine ve/veya dagitim kanallarina yonelik olarak Marbas Menkul Degerler A.S.'nin
anlagmali oldugu disaridan hizmet saglayici kurulus tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.
Bu tavsiyeler mali durumunuzilerisk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve
nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu
raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya glincellenme gibi konularda ortaya ¢ikabilecek zararlardan Marbas Menkul Degerler AS. ve galisanlari sorumlu degildir. Marbas Menkul
Degerler AS. her an, higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi
vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Marbas Menkul Degerler A.S.’nin herhangi bir taahhtdini tazammum
etmediginden, bu bilgilere istinaden her tiirli 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Higbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her turli gergek ve/veya tuzel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle
ugrayabilecegi her tiirli dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir
sekil ve surette Marbas Menkul Degerler AS. ve galisanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Marbas Yatirim Menkul Degerler A.S.
¢alisanlarindan talepte bulunulmayacaktir.
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