AMARBAS

M E M K U L OE G ERLER

TURKCELL 18 Aqustos 2023

2G23 Finansal Sonuglari

2¢23 Finansal Sonuglan

Hisse Bilgileri

Sirketin acgiklanan son finansal sonuglari 2023/06 dénemine aittir. Bu

Sektor TELEKOMUNIKASYON, HABERLESME
sonuglar itibariyle sirketin: Fiyat 53,65
Hedef Fiyat
. Net satiglari 2. ceyrekte bir dnceki ceyrege gore %25,1 artis Potanslyel Getirl
dstermistir. Gegen yilin ayni geyregine gore %72,9 artisla 20.9 milyar TL 52 Haftalk Fiyat Aral 1878-365
gostermigur. Gegen'y yni geyregine g ole, 5 : ._y Piyasa Degeri (Milyon TL) 118.030
olmustur. 2023 yilinin ilk 6 ayinda gegen yilin ayni dénemine gére net Firma Degeri (Milyon TL) 149.754
satislar %67,6 artisla 37.6 milyar TL seviyesinde gergeklesmistir. Fiili Dolasim PD (Milyon TL) 63.677
Odenmig Sermaye (Milyon TL) 2.200,00
. MLy P . < . Dolagimdaki Paylar (%) 53,95
i _ EAVOK 0 2. geyrekte b|rwonce.!<| ceyrege gore %39,_8 artis Yabanci Orant (Dolagimdaki Pay % En Son) o
gostermigstir. Gegen yilin ayni geyregine goére % 97,2 artigla 9.7 milyar TL Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay % 3 ay énce) 76%
olmustur. 2023 yilinin ilk 6 ayinda gegen yilin ayni dénemine gore %79,3
artigla 16.7 mllyar TL sevnyesmde gergeklegmlgtlr. Ortalama islem Miktari (Bin) 45.290 45.290 47.083 52.112
o . - . o . Ortalama islem Hacmi (Milyon TL) 2.470,76 2.599,70 2.032,40 1.763,56
* FAVOK marji 2. geyrekte bir énceki geyrege gére 490 baz puan Fiyat Araligi 53,05 - 56,15 14,14 - 56,1:30,58 - 56,1518, 16 - 56,15
artig gostermistir. Gegen yilin ayni geyregine gore 572 baz puan artigla
%46,5 olmustur. 2023 yilinin ilk 6 ayinda gegen yilin ayni dénemine gore Nominal Getiri 075 2008 6631 19811
. . .. BIST 100'e Gére Rolatif Getiri 0,47 21,77 72,18 156,65
290 baz puan artigla %44,4 seviyesinde gergeklesmistir. Ortakiik Yapisi (Sermaye Payi %)
DIGER 72,82
. Net kari 2. geyrekte bir Onceki ceyrege gore %12,24 artis FATIIA ELIF AKARLILAR 9,06
gostermistir. Gegen yilin ayni ¢ceyregine gore %70,1 artigla 3.2 milyar TL HAYRIVE FETHIYE AKARLILAR 9,06
. " .\ .. SEYHAN AKARLILAR 9,06
olmustur. 2023 yilinin ilk 6 ayinda gegen yilin ayni dénemine gore net kari
% 124,6 artisla 6 milyar TL seviyesinde gergeklesmistir. 9.000,00 50,00
. Net borcu 2. geyrekte bir dnceki ceyrege gére %21,7 artigla 31.7 izzzzz 50,00
milyar TL olmustur. 6.000,00 40,00
5.000,00
Sonug: Sirket, 2C23'de 21.651 mn TL satis geliri (kons: 21.195 mn TL) 000,00 30,00
9.523 mn TL diizeltilmis FAVOK (kons: 8.689 mn TL) ve 3.161 mn TL net 3.000,00 2000
kar (kons: 2.939 mn TL) agiklamistir. Daha yuksek marjla glincellenen 2.000,00 000
stzlesmeler ve yeni abone kazanimi gigll finansallarin ana nedenidir. 1.000,00 '
2@23’te"uIHsIare.1raS| operasyonlarlp zayif katkisina ragmenz guglu .abf)n.e.: O a2 052023 7062025 07200 osaos
sayisi biiyimesi, abone bagina gelir (ARPU) artisi ve fintek isindeki gicli 0100 TCELL linei Ekcen

gorinim sonrasi satis gelirleri yillik %74 artisla 21,7 milyar TL (Turkiye:
+%82; Uluslararasi: +%48; Fintek: +%93) olmustur. 2C23’te 400 bin mobil
faturali musteri kazanimi gergeklestirerek toplam faturali abone sayisini
26,3 milyona gikarmis ve faturali musteri orani %70 olmustur. Ceyreklik
olarak yaklasik 300 bin mobil 6n 6demeli musteri kaybi sonrasi toplam
mobil 6én édemeli misteri sayisi 11,3 milyona gerilemistir. Genisbant
kanalinda, fiber kullanicilari ¢eyreklik olarak %1,9 artisla 2,20 milyon
aboneye ulasmistir. ADSL kullanici sayisi geyreklik olarak %0,6 azaligla
754 bin olurken, superbox kullanici sayisinin artigindaki hizlanma
yavaglayarak ceyreklik olarak %4 ylkselisle 703 bin abone olmustur.
Uluslararasi abone sayisi ise geyreklik %2,3 artigla 13,2 milyon abone
olmustur. Boylece grubun toplam abone sayisi 55,2 milyon olmustur.
Mobil abone basina gelir (ARPU) fiyat ayarlamalari ve musteriyi daha
yuksek paketlere gecgirme aksiyonlari sayesinde yilllk %82 yukselisle
(ceyreklik: +%28) 115 TL olarak gergeklesmistir. Tiirkiye FAVOK’U yillik
%98 artigla 7,8 milyar TL, uluslararasi FAVOK %58 yiikseligle 1,2 milyar
TL ve Fintek FAVOK'(i %65 biiyiimeyle 0,36 milyar TL olmustur. 2C23'te
dizeltilmis net bor¢ 28 milyar TL'ye ylkselmigtir. Sirket 2023 yih
beklentilerini revize etmistir. Satis gelirlerinde % 71 biyume (dnceki:
%55-57), FAVOK’iin 37 milyar TL (énceki: 34 milyar TL) (yillik: +%68
artisla 2022'de 22,0 milyar TL) ve operasyonel yatirrm harcamalarinin
gelire oraninin yaklasik %22 olmasi (6nceki: ayni) seklindedir. Finansal
sonuglarin etkisini pozitif olarak degerlendiriyoruz.
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TCELL
2023/06 2022/06 2c23 123 4C¢22 3C¢22 2C22  A(c/¢)
Net Satislar 37.634  22.459 67,6% 20915 16719 15507 14.203  12.094 25,1% 72,9%
Briit Kar 14.127 6.687  111,3%  8.377 5.749 5.593 4.810 3.570 457%  134,7%
Faaliyet Kari 10.608 4767  122,5%  6.535 4,073 4156 3.593 2.550 60,4%  156,3%
FAVOK 16.692 9.311 793%  9.732 6.960 6.744 6.105 4.936 39,8% 97,2%
Net Kar 5.978 2,661  124,6%  3.161 2.817 5.996 2.396 1.858 12,2% 70,1%
Briit Kar Marji 37,5%  29,8%  777bps  40,1%  34,4%  361%  33,9%  29,5% 566 bps 1054 bps
Faaliyet Marji 282%  212%  696bps  31,2%  244%  268%  253%  21,1%  688bps 1016 bps
FAVOK Mariji 44,4%  41,5%  290bps  46,5%  41,6%  43,5%  43,0%  40,8%  490bps 572 bps
Net Kar Marji 159%  11,8% 404bps  151%  16,8%  387%  16,9%  154% -173bps  -25bps
Net Borg 31.724  23.759 33,5% 31.724 26068 23110 22743  23.759 21,7% 33,5%
Ozkaynak 37.536  23.834 57,5% 37.536 33.853  30.895 25532  23.834 10,9% 57,5%
Net Bor¢/ FAVOK 11 1,3 -20,1% 1,1 11 1,0 1,2 1,3 1,9%  -20,1%
Net Borg/ Gzkaynak 0,8 1,0 -15,2% 0,8 0,8 0,7 0,9 1,0 9,8%  -15,2%
FD/FAVOK (Son 12A) 5,1 8,5 -40,1% 5,1 6,1 6,8 7,6 8,5 -16,2%  -40,1%
FK (Son 12A) 8,2 21,6 -61,9% 8,2 9,0 7.3 18,3 21,6 -91%  -61,9%
|PD/DD 31 5,0 -36,5% 3,1 3,5 3,8 4,6 5,0 -9,8%  -36,5%|
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Genel Mudiirlik Beylikdiizii
Esentepe Mh. Ecza Sk. Safter Han is Merkezi No:6 Sisli/istanbul —(0212) 286 30 00 Hayrettin Pasa Mah. 1993 Sokak No:22 Ferah Residence Daire Al Esenyurt—(0212) 270 26
43

Erenkdy Levent

Bagdat Caddesi Beyaz Apt. No: 339 D:5 Erenkdy —(0216) 301 10 45 Nisbetiye Mah. Aytar Cad Metro is Merkezi No. 10 ig Kapi No: 1 Besiktas —(0212) 286 30 00
Nisantasi Sirkeci

Vali Konagi Cad. No.77 Polat Apt. Kat.3 D.3 Nisantasi/Sisli —(0212) 241 15 75 Hobyar Mah. Asirefendi Cad. Denizli Han Blok No: 27 Kapi No: 611 Fatih —(0212) 939 67 78
Suadiye Ankara

Suadiye Mah. Oncii Sokak Biiyiik Hanli Konutlari B1 Blok K:8 D:22 Kadikdy — (0216) 350 01 43  Tunali Hilmi Cad. 60/12 Kavaklidere —(0312) 426 16 61

Bursa Malatya
Gekirge Mah. Cekirge Cad. Gékgen Apt. Blok 97/1 C Osmangazi —(0224) 233 43 37 Sancaktar Mah. Aslantepe Cad. Canbaylar Plaza No. 93/9 Battalgazi —(0422) 377 90 00
Nigde

Asagi Kayabagi Mah. Dr. Sami Yagiz Cad. Kiiltir Plaza No:32 Kat:1/4 Nigde - 388 214 19 35-34

YASAL UYARI

Bu rapor, bir veya daha fazla sermaye piyasasi araci veya bunlari ihrag eden ortakliklar ve kurulugslar ile piyasa egilimleri hakkinda, belirli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri
tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yénelik olmamak kaydiyla, Marbas Menkul Degerler A.S. miisterilerine ve/veya dagitim kanallarina yénelik olarak Marbas Menkul Degerler A.S.’nin
anlasmali oldugu disaridan hizmet saglayici kurulus tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanlig kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.
Bu tavsiyeler mali durumunuzilerisk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve
nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu
raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek zararlardan Marbas Menkul Degerler AS. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Marbas Menkul
Degerler AS. her an, higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin séz konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi
vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Marbas Menkul Degerler AS.’nin herhangi bir taahhtdini tazammum
etmediginden, bu bilgilere istinaden her tirli 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Higbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle
ugrayabilecegi her tirlu dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir
sekil ve surette Marbas Menkul Degerler AS. ve galisanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Marbas Yatirim Menkul Degerler A.S.
¢alisanlarindan talepte bulunulmayacaktir.

(212) 286 30 00 www.marbas.com.




