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2G23 Finansal Sonuglari

2¢23 Finansal Sonuglan

Hisse Bilgileri

Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2023/06 dénemine aittir. Bu Sektor HOLDING
sonuglar itibariyle sirketin: Fiyat 44,52
Hedef Fiyat 56,38
. Net satiglan 2. geyrekte bir 6nceki geyredge gore %4,8 dulsls Potansiyel Getiri 27%
gbstermistir. Gegen yilin ayni geyregine gére %14,4 artisla 8.8 milyar TL f,lzy:::t;'e':::’(amflf;u 2o
olmustur. 2023 yilinin ilk 6 ayinda gegen yilin ayni dénemine gore net Firma Degeri (Milyon TL) 19.001
satislar %39,0 artisla 18.1 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir. Fiili Dolasim PD (Milyon TL) 8.176
Odenmig Sermaye (Milyon TL) 370,00
. FAVOK'i 2. geyrekte bir 6nceki geyrege gore %309,6 artis e ocloendakiPay % En'Son) petos
gostermistir. Gegen yilin ayni geyregine gore %25,8 dususle 855.9 milyon Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay % 3 ay énce) 20%
TL olmustur. 2023 yilinin ilk 6 ayinda gecen yilin ayni ddnemine gore %
14,5 dusisle 1.1 mllyar TL SeVIyeSInde gergekle§m|§t|r. Ortalama islem Miktari (Bin) 9.022 9.022 11.431 16.110
. lama sl i (Mil ) , , ,
. FAVOK marji 2. geyrekte bir dnceki geyrege gore 746 baz puan a;t:ti\r::,,lg,em Hacmi (Milyon T 43;%0_362,,2 39,651?42: 6@5::6_ 2,156 2312';7_ :3,35
artig gostermistir. Gegen yilin ayni geyregine gore 528 baz puan disusle
%9,7 olmustur. 2023 yilinin ilk 6 ayinda gegen yilin ayni ddnemine goére Nominal Getiri 141 11,24 68,44 80,58
P . . N BIST 100'e Gére Rélatif Getiri 4,71 22,85 67,56 172,90
369 baz puan dugisle %5,9 seviyesinde gerceklesmistir. Ortakiik Yapisi (Sermaye Payi %)
DIGER 72,82
. Net zarari 1. ¢eyrekte 359.5 milyon TL olurken, 2. geyrekte FATIIA ELIF AKARLILAR 9,06
496.3 milyon TL net kari bulunmaktadir. Gegen yilin ayni geyregine gore HAYRIVE FETHIYE AKARLILAR 9,06
%438,9 disusle 496.3 milyon TL olmustur. 2023 yilinin ilk 6 ayinda gecen SEVHAN AKARLILAR 5,06
yilin ayni dénemine goére net kari %87,3 disusle 136.8 milyon TL £.000,00 50,00
seviyesinde gergeklesmigtir. 7.000,00 45,00
40,00
. Net nakdi 1. geyrekte 1.6 milyar TL olurken, 2. geyrekte 2.6 :zzzzz 35,00
milyar TL net borcu bulunmaktadir. A'OOO’OO zgzz
Sonug: Sirket, 2G23'de 8.811 mn TL satis geliri (kons: 9.550 mn TL) 856 300000 .
mn TL FAVOK (kons: 901 mn TL ve 496 mn TL net kar (kons: 518 mn TL) 2:000,00 10,00
aciklamistir. Net kar beklentilere paralel agiklanirken, glibre segmentinin 100000 5,00
beklenenden daha zayif gelir artisindan kaynakli FAVOK beklentilerin O 532023 1002023 11052023 10062023 sora0ms C
hafif altinda kalmistir. Taahhiit segmentinde olumlu goérinim 4G22 ve U100 TKEEN kil ko

1G23 ardindan 2G23'te de korunmustur. Bakiye siparigler ceyreklik %3
artisla 1,23 milyar USD’ye ulasmis olup, uzun vadeli blylime
gorindminu surdirmek igin daha fazla proje eklenmesine ihtiyag
oldugunu dusunlyoruz. Kimyasallar segmentinde gegen ¢eyrekteki marj
bazinda asagdi yonli baskinin ardindan bu ceyrekte yukari yonlu
normallesme gergeklesmisti. Ancak segmentin  karlihd1 tarihsel
rakamlara gore hala zayiftir. Taahhit islerinin son iki yildaki zayif
operasyonel performansi ve gubre segmentindeki zayiflamaya ragmen
konsolide bilango gériinimi sagliklidir. Belirsizlik/ek maliyetler olmadigi
durumda taahh(t islerindeki toparlanma ve glbre isindeki yukari yonli
normallesme Onimuzdeki c¢eyreklerde hisse fiyati Uzerinde itici gl¢
olabilir ve Sirket yeniden net nakit pozisyona donebilir. 2C23'te taahht
segmenti faaliyetlerinde yukari yonli normallesme beklentilerimiz
dogrultusunda gergeklesmis; ancak glibre segmentinde asagi yonli
normallesme beklentimizden daha derin olmustur. Taahhiit segmenti
gelirleri yillik %26 biiyiirken, FAVOK 200 milyon TL ile giiglii seyretmistir
(Azfen dahil) (1G23: +131 mn TL). Glbre segmenti gelirleri yillik %4 sinirli
yukselisle 4,5 milyar TL, toplam satis hacmi %2 artisla 440 bin ton olarak
gerceklesmistir. Glibre segmenti FAVOK'(i yillik %31 azalisla 524 milyon
TL (2G22: 757 mn TL), FAVOK marji %11,7 (2G22: % 17,7; 1G23: %1)
olmustur. Holding’in 2022°de ~69 milyon dolar olan konsolide net nakit
pozisyonu, 2C23’'te ~88 milyon dolar net borg pozisyonuna donmustir.
Finansal sonuglarin son 3 yilki finansal gériinime kiyasla oldukga olumlu
oldugunu; hisse Uzerindeki etkisini ise nétr olarak degerlendiriyoruz.
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TKFEN
2023/06  2022/06
Net Satiglar 18.065  12.995 39,0% 8811 9254  9.450  8.223 7.699 -48%  14,4%
Briit Kar 2.105 1.744 20,7%  1.319 787 879 987  1.443 67,6% -8,6%
Faaliyet Kari 721 976  -26,2% 646 75 383 526 1.006  7672%  -358%
FAVOK 1.065 1246 -14,5% 856 209 559 682 1154  309,6%  -258%
Net Kar 137 1.078 _ -87.3% 496 -359  1.660 736 972 - -489%
Briit Kar Marji 11,7%  134% -176bps  150% 8,5% 9,3%  12,0%  18,7%  646bps -377 bps
Faaliyet Mariji 4,0% 7,5%  -352bps 7,3% 0,8% 4,1% 64%  13,1%  653bps -573 bps
FAVOK Marji 5,9% 9,6%  -369 bps 9,7% 2,3% 5,9% 83%  150%  746bps -528 bps
Net Kar Mariji 0,8% 8,3%  -753 bps 56%  -39%  17,6% 89%  12,6%  952bps  -699 bps
Net Borg 2.619 -964 - 2619 -1592 -1199  -1.757 -964 - -
Ozkaynak 11.232  8.956 254% 11.232 10361 10590  9.673 8.956 84%  254%
Net Borg/ FAVOK 1,1 -0,9 - 11 -0,6 -0,5 -1,2 -0,9 - -
Net Borg/ Gzkaynak 0,2 -01 ° 0,2 -0,2 -01 -0,2 -0,1 2 °
FD/FAVOK (Son 12A) 8,3 172 -52,0% 8,3 7,3 7,7 13,1 17,2 12,9%  -52,0%
FK (Son 12A) 6,5 139  -531% 6,5 5,5 33 11,3 13,9 188%  -53,1%
|Pp/DD 1,5 18  -203% 1,5 1,6 1,6 1,7 18 -7,8%  -20,3%|
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Genel Mudiirlik Beylikdiizii
Esentepe Mh. Ecza Sk. Safter Han is Merkezi No:6 Sisli/istanbul —(0212) 286 30 00 Hayrettin Pasa Mah. 1993 Sokak No:22 Ferah Residence Daire Al Esenyurt—(0212) 270 26
43

Erenkdy Levent

Bagdat Caddesi Beyaz Apt. No: 339 D:5 Erenkdy —(0216) 301 10 45 Nisbetiye Mah. Aytar Cad Metro is Merkezi No. 10 ig Kapi No: 1 Besiktas —(0212) 286 30 00
Nisantasi Sirkeci

Vali Konagi Cad. No.77 Polat Apt. Kat.3 D.3 Nisantasi/Sisli —(0212) 241 15 75 Hobyar Mah. Asirefendi Cad. Denizli Han Blok No: 27 Kapi No: 611 Fatih —(0212) 939 67 78
Suadiye Ankara

Suadiye Mah. Oncii Sokak Biiyiik Hanli Konutlari B1 Blok K:8 D:22 Kadikdy — (0216) 350 01 43  Tunali Hilmi Cad. 60/12 Kavaklidere —(0312) 426 16 61

Bursa Malatya
Gekirge Mah. Cekirge Cad. Gékgen Apt. Blok 97/1 C Osmangazi —(0224) 233 43 37 Sancaktar Mah. Aslantepe Cad. Canbaylar Plaza No. 93/9 Battalgazi —(0422) 377 90 00
Nigde

Asagi Kayabagi Mah. Dr. Sami Yagiz Cad. Kiiltir Plaza No:32 Kat:1/4 Nigde - 388 214 19 35-34

YASAL UYARI

Bu rapor, bir veya daha fazla sermaye piyasasi araci veya bunlari ihrag eden ortakliklar ve kurulugslar ile piyasa egilimleri hakkinda, belirli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri
tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yénelik olmamak kaydiyla, Marbas Menkul Degerler A.S. miisterilerine ve/veya dagitim kanallarina yénelik olarak Marbas Menkul Degerler A.S.’nin
anlasmali oldugu disaridan hizmet saglayici kurulus tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanlig kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.
Bu tavsiyeler mali durumunuzilerisk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve
nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu
raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek zararlardan Marbas Menkul Degerler AS. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Marbas Menkul
Degerler AS. her an, higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin séz konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi
vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Marbas Menkul Degerler AS.’nin herhangi bir taahhtdini tazammum
etmediginden, bu bilgilere istinaden her tirli 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Higbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle
ugrayabilecegi her tirlu dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir
sekil ve surette Marbas Menkul Degerler AS. ve galisanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Marbas Yatirim Menkul Degerler A.S.
¢alisanlarindan talepte bulunulmayacaktir.
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