AMARBAS

M E M K U L OE G ERLER

TURK TRAKTOR 28 Temmuz 2023

2G23 Finansal Sonuglari
2¢23 Finansal Sonuglari

Sirketin acgiklanan son finansal sonuglari 2023/06 dénemine aittir. Bu Sektor OTOMOTIV

sonuglar itibariyle sirketin: Fiyat 607,90
Hedef Fiyat

. Net satiglari 2. geyrekte bir énceki ceyrege gore %13,5 artig Potansiyel Getiri

gbstermistir. Gegen yilin ayni geyregine gére %120,8 artigla 10.8 milyar ilzv::;tgle";::'(a,:n':;a;ﬂu 112’;;_;168’6

TL olmustur. 2023 yilinin ilk 6 ayinda gegen yilin ayni dénemine gore net Firma Degeri (Milyon TL) 57.712

satiglar %128,9 artigla 20.3 milyar TL seviyesinde gergeklesmistir. Fiili Dolagim PD (Milyon Tt) 15.169
Odenmis Sermaye (Milyon TL) 100,07

. FAVOK'G 2. geyrekte bir dnceki ceyrege gore %48,3 artis 3::::‘;::7;5;‘?; daki Pay % En'Son) o

gostermigstir. Gegen yilin ayni geyregine gore % 268,1 artigla 2.7 milyar Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay % 3 ay 6nce) 32%

TL olmustur. 2023 yilinin ilk 6 ayinda gegen yilin ayni ddonemine goére

%245,9 artigla 4.5 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir. rtalama islem Miktar (Bin) 47 17 a1 -

. Ortal isl i (Mil 329,44 280,42 215,3! ,32

. FAVOK marji 2. geyrekte bir dnceki geyrege gore 586 baz puan Fi;t:ta;\r:;.;em raci (Mityon T4 560- 68,6 ws,g.zsg,.geg,glls. si-g,( 112,13725. 668,6

artis gostermistir. Gegen yilin ayni gceyredine gore 997 baz puan artisla

%24,9 olmustur. 2023 yilinin ilk 6 ayinda gegen yilin ayni dénemine gére e eolatif et 1:’1879 gggg 1520‘1"826 ‘1‘;::1

750 baz puan artisla %22,2 seviyesinde gergeklesmistir.
DIGER 72,82

. Net kari 2. geyrekte bir Onceki ceyrege goére %55,99 artis FATMA ELIF AKARLILAR 9,06

gostermistir. Gegen yilin ayni geyregine gére %351,8 artisla 2.2 milyar TL ?;ﬁ;f:;i‘gi‘:””m ggg

olmustur. 2023 yilinin ilk 6 ayinda gegen yilin ayni dénemine gore net kari '

%273,1 artigla 3.6 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir. 8.000,00 700,00

. Net nakdi 2. ceyrekte bir dnceki gceyrede gére %132,7 artigla 3.1 zzzzzz o

milyar TL olmustur. soon00 ZZZZ

Sonug: Sirket, 2C23’de 10.805 mn TL satis geliri (kons: 10.581 mn TL), om0 300,00

2.692 mn TL FAVOK (kons: 2.057 mn TL) ve 2.181 mn TL net kar (kons: oo 20000

1.753 mn TL) aciklamistir. 2G23'te sirketin yurtici traktor satis hacmi yillik zoonee o

%19 artisla 7,8 bin adet, ihracat satis hacmi %24 yiikselisle 4,8 bin adet oo '

ve toplam satis hacmi %21 buylimeyle 12,6 bin adet olmustur. Boylelikle O 202 17.04.2023 17.05.2023 17.062023 v

ihracat satis hacminin toplam satis hacmi igerisindeki pay!r %37’den ——XU100 = TTRAK Ikinci Eksen

%38’e ylkselmistir. Operasyonel giderler yillik %115 artigla 484 milyon
TL olmus, FAVOK marji %14,9'dan %24,9'a ¢cikmig ve sirket yillik %268
biyiimeyle 2.692 milyon TL FAVOK elde etmistir. 2C22'de 73 milyon TL
net finansal gider elde eden sirket, 2C23’te 115 milyon TL net finansal
gelir yazmigtir. Satig gelirleri ve FAVOK’teki biyime, 26 milyon TL'lik
ertelenmis vergi geliri sonrasi sirket yillik %352 artisla 2.181 milyon TL
net kar aciklamistir. Sirket 2023 yili beklentilerini revize etmigtir. Yurtigi
traktor pazarinin 72-80 bin adet (6nceki: 59,0-65,0 bin adet) (yillik: +%8-
%20), sirket i¢ piyasa satis adetlerinin 33,5-36,5 bin adet (6nceki: 28,0-
32,0 bin adet) (yillik: +%24-%36), ihracat adetlerinin 15,5-16,75 bin adet
(6nceki: 17,25-19,25 bin adet) (yillik -%2-%9) ve sirket toplam satis
adetlerinin 49-53,25 bin adet (6nceki: 45,25-51,25 bin adet) (yillik: +%11-
+%21) olmasi beklenmektedir. Hisse 2023 yili beklentilerine gdre 8,2x
FD/FAVOK ile islem gdrmektedir. Giiglii ve beklentilerin lizerinde gelen
finansal sonuglarin  hisse Uzerindeki etkisini  pozitif olarak
degerlendiriyoruz
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TTRAK
2023/06 2022/06 A A (¢/¢) A (y/y)

Net Satiglar 20.329 8.881 128,9% 10.805 9.524 7.218 5.736 4.893 13,5% 120,8%
Briit Kar 5.321 1.634 225,6% 3.102 2.218 1.605 1.126 911 39,8% 240,4%
Faaliyet Kari 4.359 1.213 259,3% 2.618 1.740 1.119 860 686 50,5% 281,6%
FAVOK 4.508 1.303 245,9% 2.692 1.815 1.183 920 731 48,3% 268,1%
Net Kar 3.579 959 273,1%  2.181 1.398 1.359 653 483 56,0% 351,8%
Briit Kar Mariji 26,2% 18,4% 777 bps 28,7% 23,3% 22,2% 19,6% 18,6% 542 bps 1008 bps
Faaliyet Marji 21,4% 13,7% 778 bps  24,2% 18,3% 15,5% 15,0% 14,0% 596 bps 1021 bps
FAVOK Marji 22,2% 14,7% 750 bps 24,9% 19,1% 16,4% 16,0% 14,9% 586 bps 997 bps
Net Kar Marji 17,6% 10,8% 680 bps 20,2% 14,7% 18,8% 11,4% 9,9% 550 bps 1032 bps
Net Borg -3.119 1.581 - -3.119 -1.340 -947 555 1.581 -132,7% -
Ozkaynak 5.059 1.741 190,6%  5.059 2.956 3.638 2.377 1.741 71,1%  190,6%
Net Borg¢/ FAVOK -0,5 0,7 - -0,5 -0,3 -0,3 0,2 0,7 -63,7% -
Net Borg/ Ozkaynak -0,6 0,9 - -0,6 -0,5 -0,3 0,2 0,9 -36,0% -
FD/FAVOK (Son 12A) 8,7 26,5 -67,1% 8,7 12,4 16,9 20,9 26,5 -29,7% -67,1%
FK (Son 12A) 10,9 36,4 -70,1% 10,9 15,6 15,8 28,9 36,4 -30,4% -70,1%
|PD/DD 12,0 34,9 -65,6% 12,0 20,6 16,7 25,6 34,9 -41,6% -65,6%

(212) 286 30 00 www.marbas.com



AMARBAS
1 E O EGERTULER

M K U L 0 s E

TURK TRAKTOR 28 Temmuz 2023

Genel Mudiirlik Beylikdiizii
Esentepe Mh. Ecza Sk. Safter Han is Merkezi No:6 Sisli/istanbul —(0212) 286 30 00 Hayrettin Pasa Mah. 1993 Sokak No:22 Ferah Residence Daire Al Esenyurt—(0212) 270 26
43

Erenkdy Levent

Bagdat Caddesi Beyaz Apt. No: 339 D:5 Erenkdy —(0216) 301 10 45 Nisbetiye Mah. Aytar Cad Metro is Merkezi No. 10 ig Kapi No: 1 Besiktas —(0212) 286 30 00
Nisantasi Sirkeci

Vali Konagi Cad. No.77 Polat Apt. Kat.3 D.3 Nisantasi/Sisli —(0212) 241 15 75 Hobyar Mah. Asirefendi Cad. Denizli Han Blok No: 27 Kapi No: 611 Fatih —(0212) 939 67 78
Suadiye Ankara

Suadiye Mah. Oncii Sokak Biiyiik Hanli Konutlari B1 Blok K:8 D:22 Kadikdy — (0216) 350 01 43  Tunali Hilmi Cad. 60/12 Kavaklidere —(0312) 426 16 61

Bursa Malatya
Gekirge Mah. Cekirge Cad. Gékgen Apt. Blok 97/1 C Osmangazi —(0224) 233 43 37 Sancaktar Mah. Aslantepe Cad. Canbaylar Plaza No. 93/9 Battalgazi —(0422) 377 90 00
Nigde

Asagi Kayabagi Mah. Dr. Sami Yagiz Cad. Kiiltir Plaza No:32 Kat:1/4 Nigde - 388 214 19 35-34

YASAL UYARI

Bu rapor, bir veya daha fazla sermaye piyasasi araci veya bunlari ihrag eden ortakliklar ve kurulugslar ile piyasa egilimleri hakkinda, belirli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri
tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yénelik olmamak kaydiyla, Marbas Menkul Degerler A.S. miisterilerine ve/veya dagitim kanallarina yénelik olarak Marbas Menkul Degerler A.S.’nin
anlasmali oldugu disaridan hizmet saglayici kurulus tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanlig kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.
Bu tavsiyeler mali durumunuzilerisk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve
nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu
raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek zararlardan Marbas Menkul Degerler AS. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Marbas Menkul
Degerler AS. her an, higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin séz konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi
vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Marbas Menkul Degerler AS.’nin herhangi bir taahhtdini tazammum
etmediginden, bu bilgilere istinaden her tirli 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Higbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle
ugrayabilecegi her tirlu dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir
sekil ve surette Marbas Menkul Degerler AS. ve galisanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Marbas Yatirim Menkul Degerler A.S.
¢alisanlarindan talepte bulunulmayacaktir.

(212) 286 30 00 www.marbas.com.




