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4G23 Finansal Sonuglari
4¢23 Finansal Sonuglan

Sirketin aciklanan son finansal sonuglari 2023/12 dénemine aittir. Bu sonuglar

A A Sektor PETROL
itibariyle sirketin: Fiyat 169,00
Hedef Fiyat 202,19
2023 yilinda net satiglari reel olarak bir 6nceki yila gére %25,1 disisle 686.5 Potansiyel Getiri 20%
milyar TL seviyesinde gerceklesmistir. 52 Haftalik Fiyat Aralig: 60,3-176,5
Piyasa Degeri (Milyon TL) 325.628
2023 yilinda FAVOK'(i reel olarak bir dnceki yila gére %6,7 diistisle 96.2 milyar i::f?SSZE.Ii ;g;m::’m iiiiéé
L sewyesmde gergekle$ml$tlr' Odenmis Sermaye (Milyon TL) 1.926,80
" . . . . Dolasimdaki Paylar (%) 46,48
2023 yihinda FAVOK mairji reel olarak bir énceki yila gére 276 baz puan artigla Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay % En Son) 2%
%14,0 seviyesinde gergekle§mi§tir. Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay % 3 ay dnce) 2%
2023 yilinda net kari reel olarak bir nceki yila g6re %12,6 distsle 53.6 milyar
. . T alama lslem Miktari (Bin . 3 3 .
TL sewyesmde gergekle§m|§t|r. Ortalama islem Hacmi (Milyon TL) 4.905,34 5.226,96  3.804,30 3.848,82
. Lo X . . Fiyat Araligi 159,7 - 170,6 154,2 - 176,!137,1- 176,5 60,3 - 176,5
S?nug: Sirketin finansal sonuglari 31 Aralik 2023’teki satinalma glicline gére Hisse Performans(%) 1H 1A 3A v
dlzeltilerek, enflasyona endeksli olarak agiklanmistir. Sirket, 2023 yilinda Nominal Getiri 4,64 9,39 12,74 114,45
686.529 mn TL satis geliri (yillik: reel -%25), 96.240 mn TL FAVOK (yillik: reel BIST 100°e Gbre RGlatif Getiri -3,51 -1,40 11,32 62,17
-%7) ve 53.577 mn TL net kar (yillik: reel -%13) agiklamistir. Yilin ilk yarisinda
Grin marjlarindaki hafif asagr yonli normallesmenin ardindan, 6nceki FATMA ELIF AKARLILAR 9,06
ceyrekte Urtin marjlarinda gériilen rekor seviyeler sonrasi bu ¢eyrekte de urtin HAYRIYE FETHIYE AKARLILAR 9,06
marjlari gugli kalmistir. Glglu satis hacmi 6ngorisuyle birlikte net rafineri SEYHAN AKARLILAR 9,06
marjindaki sinirl diisis beklentisi (2023: 16 dolar/varil, 2024T: 14 dolar/varil)
10.000,00 200,00

sonrasi sirketin 2024 yili 6ngdrulerine piyasa tepkisi sinirli pozitif olabilir. 2024

yill beKlentileri, bizim éngérilerimizin hafif tizerindedir. 4G23'te dizel, benzin e W o
ve jet yakit marjlar geyreklik bazda hafif dislis gostererek sirasiyla varil 7_000:00 140:OO

basina ~28 dolar, ~ 12 dolar ve ~28 dolar olmustur (3C23: ~32 dolar; ~28 6.000,00 120,00
dolar; ~30 dolar). Daha dusik enerji maliyetleri, daha sicak kis kosullar 5.000,00 100,00
nedeniyle daha diglk talep ve PMI rakamlarindaki yavaglama, Urln 400000 80,00

3.000,00 60,00

marjlarinin diismesine neden olmustur. Mevsimsel talep artislari, jet yakit ve

benzin marjlarini desteklemistir. 2022 yilindaki 16,5 dolar/varil yiiksek baz :EZZZZ jﬂﬂz
etkisi sonrasi 2023 yilinda ~16 dolar/varil olmustur. Gugli Urin marijlari Oioo 0,(;0
sonrasi FAVOK marji 2023 yilinda %14’e gikmistir (2022: %11,3). Sirket 2024 211.2023 212.2023 2012024 2022024 203.2024
yili beklentilerini agiklamistir. Net rafineri marji beklentisi ~14 dolar/varil (2023: ———XU100 ———TUPRS lkincil Eksen

16 dolar/varil), kapasite kullanim orani %85-90 (2023: ~%92), toplam satis
hacmi yaklasik ~30 milyon ton (2023: 30,1 mn ton) seklinde olup, yatirm
harcamalarinin yaklasik ~500 milyon dolar (2023: ) olmasi beklenmektedir.
GUgli Grin marji gérinimi nedeniyle faaliyetlerden elde edilen gigli nakit
akisi ve etkin nakit yonetimi ile saglanan isletme sermayesi fazlasi nedeniyle
ceyreklik %130 artigla 62,7 milyar TL net nakit pozisyonuna ulagiimigtir. Sirket
2024 yili beklentilerimize gére 4,1x FD/FAVOK ile islem gérmektedir. Finansal
sonuglari nétr olarak degerlendiriyoruz.

TL mn .

Met Sauglar 916.751 686.529 -25,1%
Briit Kar 113.080 100.732 -3.0%
Faaliyet Kan 96.921 80.177 -7.0%
FAVOK 103.202 96240 -6, 7%
Met Kar 61.314 53577 -12 6%
Briit Kar Marji 12,3% 16.0% 365bp
Faaliyet Kar Marji 10,6% 13.1% 256bp
FAVOK Marji 11,3% 14,0% 276bp
Met Kar Marji 6,7% 7.8% 112bp
Met Barg -27.180 -62.697 130,6%
Net Borg/FAVOK 0,3 0,7 147 27%
Met Borg/Ozkaynak -0,2 0.3 103, 86%
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Genel Miidirliik
Esentepe Mh. Ecza Sk. Safter Han is Merkezi No:6 Sisli/istanbul —(0212) 286 30 00

Beylikduzu
Hayrettin Pasa Mah. 1993 Sokak No:22 Ferah Residence Daire Al Esenyurt—(0212) 270 26 43

Erenkdy
Bagdat Caddesi Beyaz Apt. No: 339 D:5 Erenkdy —(0216) 301 10 45

izmit
Karabas Mah. Ankara Karayolu Cad. No: 65/3 Kocaelie - (0262) 999 68 97

Levent
Nisbetiye Mah. Aytar Cad Metro is Merkezi No. 10 i¢ Kapi No: 1 Begiktas — (0212) 286 30 00

Nigde
Asagi Kayabagi Mah. Dr. Sami Yagiz Cad. Kultiir Plaza No:32 Kat:1/4 Nigde - 388 214 19 35-34
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Ankara
Tunali Hilmi Cad. 60/12 Kavaklidere —(0312) 426 16 61

Bursa
Gekirge Mah. Cekirge Cad. Gékgen Apt. Blok 97/1 C Osmangazi —(0224) 233 43 37

Eskisehir
Akarbasi Mah. Atatiirk Bul. Yagmur Apt. No : 87A Odunpazari— (0222) 211 20 45

Kapaligarsi
Molla Fenari Mah. Kiirkgiiler Gargisi Sk. No:25 i¢ Kapi No:1 Fatih / istanbul - (0212) 513 40 01

Malatya
Sancaktar Mah. Aslantepe Cad. Canbaylar Plaza No. 93/9 Battalgazi — (0422) 377 90 00

Suadiye
Suadiye Mah. Oncii Sokak Biiyiik Hanli Konutlari B1 Blok K:8 D:22 Kadikdy — (0216) 350 01 43

Bu rapor, bir veya daha fazla sermaye piyasasi araci veya bunlari ihrag eden ortakliklar ve kuruluslar ile piyasa egilimleri hakkinda, belirli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri
tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yénelik olmamak kaydiyla, Marbag Menkul Degerler A.S. musterilerine ve/veya dagitim kanallarina yénelik olarak Marbas Menkul Degerler A.S.nin
anlagmali oldugu disaridan hizmet saglayici kurulug tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danigsmanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.
Bu tavsiyeler mali durumunuzilerisk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve
nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu
raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya glincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Marbas Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu degildir. Marbas Menkul
Degerler AS. her an, higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi
vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Marbas Menkul Degerler A.S.’nin herhangi bir taahhtdini tazammum
etmediginden, bu bilgilere istinaden her tirli 6zel ve/veya tuzel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirli riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Higbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tiirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle
ugrayabilecegi her tirlt dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir
sekil ve surette Marbas Menkul Degerler AS. ve galisanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Marbags Yatirim Menkul Degerler AS.

calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir.
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