AMARBAS
M E M K U L O E G

3 E R LER

TUPRAS 23 Mayis 2024

1G24 Finansal Sonuglan
1¢24 Finansal Sonuglari

Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2024/03 dénemine aittir. Bu sonuglar

Sektor PETROL

itibariyle sirketin: Fiyat 194,90
Hedef Fiyat 246

2024 yilinin ilk G¢ ayinda gegen yilin ayni dénemine gore net satiglari reel Potansiyel Getiri 26,22%

olarak %3,26 artisla 165.473 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir. 52 Haftalik Fiyat Aralig 56,74- 204,1
Piyasa Degeri (Milyon TL) 375.532
Firma Degeri (Milyon TL) 323.885

2024 yilinin ilk Gig ayinda gegen yilin ayni ddnemine gére FAVOK'(i reel olarak

%54,17 disiisle 9.462 milyon TL seviyesinde gergeklesmistir. B o
2024 yilinin ilk Gi¢ ayinda gegen yilin ayni dénemine gére FAVOK mariji reel 3:;22:21::7;3;?,3,““ Pay % En Son) 4;;;3
olarak 716,52 baz puan artisla % 5,72 seviyesinde gerceklesmistir. Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay % 3 ay énce) 40%
2024 yilinin ilk Gg ayinda gegen yilin ayni dénemine gore net kari reel olarak
%88,60 diisiisle 320 milyon TL seviyesinde gergeklesmistir. Ortalama lslem Miktar (8in) 22 w2 ke 38

’ Ortalama islem Hacmi (Milyon TL) 8.135,68 4.935,97 4,328,04 4.326,12
Sonug: Sirket, 1C24'te 165.473 mn TL satis geliri (kons: 107.680 mn TL; yillik: T S—n R i
+%3), 9.462 mn TL FAVOK (kons: 14.475 mn TL; yillik: -%54) ve 320 mn TL Nominal Getiri 7,38 3,40 26,30 239,21
net kar (kons: 8.235 mn TL; yillik: -%89) agiklamistir. 1G24’te dizel ve jet yakit BIST 100°e Gbre Rolatif Getiri 7,29 13,00 16,61 144,04
marijlari geyreklik bazda hafif diists gostererek sirasiyla varil basina ~26 dolar
ve ~24 dolar olmustur. (1C23: ~31 dolar; ~30 dolar). Jeopolitik gerilimlerden FATMA ELIF AKARLILAR 9,06
kaynaklanan duglk stok seviyeleri ve tedarik zorluklari dizel marjlarini HAYRIYE FETHIYE AKARLILAR 9,06
desteklemeye devam etmektedir. 1C23’teki 9,3 dolar/varil olan rafineri marji SEYHAN AKARLILAR 9,06
1C24’'te ~14,5 dolar/varil olmustur. Gigli ancak hafif asagi normallesme

12.000,00 250,00

gorilen Uriin marjlarina ragmen karllkta asagr yonli normallesme baglamis
(bakim déneminin de etkisi mevcut), FAVOK marji 1C24'te % 5,7ye (1G23: 10.000,00

%12,9; 2023: %14; 2022: 11.3%) gerilemistir. Sirket'in 2024 yili beklentilerine . M 200,00

gore, net rafineri marji beklentisi 14 dolar/varil iken; bizim beklentimizin 150,00

Uzerindedir (2023: 16 dolar/varil). Kapasite kullanim orani beklentisi %85-90 6.000,00

(2023: ~% 92), toplam satis hacmi yaklasik ~30 milyon ton (2023: 30,1 mn 400000 100,00
ton) seklinde olup, yatinm harcamalarinin yaklasik ~500 milyon dolar olmasi “00
beklenmektedir. 1C24'te 51,7 milyar TL (2.8 milyar USD) net nakit 200000 '
pozisyonuna ulasilmistir. Sirket 2024 yih  beklentilerimize gére 4,0x 0,00 0,00
FD/FAVOK ile islem gérmektedir. Finansal sonuglari sinirli negatif olarak 12.01.2024 12.02:2024 12.03.2024 12.04.2024 12052024
degerlendiriyoruz. ——XU100 ===mTUPRS ikincil Eksen

E.G.D.J

2023/03

Met Satiglar 481.765 916.751 686.529 92.826 160.251 165.473 %3,3

Briit Kar 62.777 113.080 109.732 - 13.997 23.766 13.175 -%44,6
Faaliyet Kan 54.5432 96.921 90.177 11.791 18.515 7.322 -%60,5
FAVOK 55477 103.202 96.240 12.057 20.645 0.462 -%54,2
Met Parasal Pozisyon 13.280 -11.747 - -3.387 -5.609 %65,6
Net Kar 41.045 61.314 53.577 6.748 2.811 320 -%88,6
Briit Kar Marj %13,0 %12,3 %16,0 915,1 %14,8 %80 -687bp
Faaliyet Marji %11,3 %10,6 %131 9%12,7 %11,6 %44 -713bp
FAVOK Marji %11,5 %113 %14,0 2%13,0 %12,9 %5,7 -717bp
Net Kar Marji %8,5 %6,7 %7,8 %7,3 %1,8 %0,2 -156bp
Met Borg -16.501 -27.190 -72.142 -8.608 -B.G0B -51.647 %500,0
Net Déviz Pozisyonu -35.797 -65.301 -50.411 -28.934 -28.934 -62.425 %115,7
Net Borg/FAVOK 0,30 -0,26 -0,75 0,14 0,11 -0,52 %354,8

*E.D.Q. : Enflasyon Dilzeltmesinden Once Agiklanan Rakamlar
*E.G.D. : Enflasyona Gére Dizeltimis Rakamlar
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TUPRAS

Genel Miidiirliik
Esentepe Mh. Ecza Sk. Safter Han is Merkezi No:6 Sisli/istanbul —(0212) 286 30 00

Aydin

Guzelhisar Mahallesi Albay Sefik Caddesi No:4 Ronesans Plaza i¢ Kapi No:17 Efeler/AYDIN
(0256) 218 22 95

Beylikdiizii

Hayrettin Pasa Mah. 1993 Sokak No:22 Ferah Residence Daire Al Esenyurt—(0212) 270 26 43

Denizli
Sirakapilar Mahallesi 1585 Sokak Kaygiin is Merkezi No:3 i¢ Kapi No:13 Merkezefendi - (0258) 295 08 99

Eskisehir
Akarbasi Mah. Atatiirk Bul. Yagmur Apt. No : 87A Odunpazari — (0222) 211 20 45

izmit
Karabas Mah. Ankara Karayolu Cad. No: 65/3 Kocaelie - (0262) 999 68 97

Levent
Nisbetiye Mah. Aytar Cad Metro is Merkezi No. 10 i¢ Kapi No: 1 Begsiktas — (0212) 286 30 00

Mersin

Giivenevler Mah. 1928 Sk. Ekinci Global is Merkezi No:5 i¢ Kapi No:6 Yenisehir/MERSIN -
(0324) 2413315

Suadiye

Suadiye Mah. Oncii Sokak Biiyiik Hanli Konutlari B1 Blok K:8 D:22 Kadikéy — (0216) 350 01 43

YASAL UYARI

23 Mayis 2024

Adana
Cinarli Mah. 61024 Sk. Sunar Nuri Gormu is Merkezi Sitesi A Blok No:18 D:124 - (0322) 355 31 45

Ankara
Tunali Hilmi Cad. 60/12 Kavaklidere —(0312) 426 16 61

Bursa
Cekirge Mah. Cekirge Cad. Gékgen Apt. Blok 97/1 C Osmangazi —(0224) 233 43 37

Erenkdy

Bagdat Caddesi Beyaz Apt. No: 339 D:5 Erenkdy —(0216) 301 10 45

izmir

Cinarli Mah. Ozan Abay Cad. Egeperla No: 10 / 201 Konak / izmir -(0232) 270 44 67

Kapaligarsi
Molla Fenari Mah. Kiirkgiiler Gargisi Sk. No:25 i¢ Kapi No:1 Fatih / istanbul - (0212) 513 40 01

Malatya

Sancaktar Mah. Aslantepe Cad. Canbaylar Plaza No. 93/9 Battalgazi — (0422) 377 90 00
Nigde

Asagi Kayabagi Mah. Dr. Sami Yagiz Cad. Kiiltiir Plaza No:32 Kat:1/4 Nigde - 388 214 19 35-34

Bu rapor, bir veya daha fazla sermaye piyasasi araci veya bunlari ihrag eden ortakliklar ve kuruluslar ile piyasa egilimleri hakkinda, belirli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri
tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olmamak kaydiyla, Marbas Menkul Degerler A.S. misterilerine ve/veya dagitim kanallarina yonelik olarak Marbas Menkul Degerler A.S.’nin
anlasmali oldugu disaridan hizmet saglayici kurulug tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danigmanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.
Bu tavsiyeler mali durumunuzilerisk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve
nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu
raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya ¢ikabilecek zararlardan Marbas Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu degildir. Marbas Menkul
Degerler AS. her an, higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi
vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Marbas Menkul Degerler A.S.’nin herhangi bir taahhtdini tazammum
etmediginden, bu bilgilere istinaden her turli 6zel ve/veya tuzel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirla riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Higbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tiirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle
ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir
sekil ve surette Marbas Menkul Degerler AS. ve galisanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Marbas Yatirim Menkul Degerler ASS.

calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir.

(212) 286 30 00

www.marbas.com.tr




