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Baslarken

ABD’'de son doénemde agiklanan ekonomik veriler ekonominin
glclind  koruduguna isaret ederken, ocak ve subat aylarinda
enflasyon rakamlarinin da beklentilerin Uzerinde gelmesi Fed'in faiz
indirimlerine ne zaman baslayacagina iligkin belirsizlikleri giindeme
tutuyor. Fed Uyelerinden gelen agiklamalar da mart ay! igerisinde
yakindan takip edildi. Fed Uyelerinden gelen agiklamalarda faiz
indirimleri konusunda aceleci olunmayacagi, veri odakli yaklagimin
korunacagi ve faiz indirimlerine baglamak igin yeterli glivenin heniiz
olusmadigina iligkin mesajlar 6ne ¢iktl. Fed Bagkani Powell yaptigi
son acgliklamasinda, agiklanan PCE enflasyon verisinin beklentileri
dogrultusunda oldugunu ve enflasyonun yavasladigina ikna olmak
icin gecen sene oldudu gibi birkag iyi veri daha goérmek istediklerini
belirtti.

Piyasalarda Son Durum

BIST-100 Endeksi ocak ayinin son bdliminden itibaren ivme
kazanan alimlarla subat ayinin ilk yarnisinda gigli yukselisler
kaydetti ve tarihi zirvelerini yeniledi. Ancak subat ayinin ikinci
yarisinda 9.400 diren¢ bélgesini asmakta zorlanan ve yorulma
emarelerinin éne ¢iktigi endekste ay sonuna dogru duzeltme egilimi
gu¢ kazandi. BIST-100 subat ayini %8,20 oraninda yukseligle
9.193,69 puandan kapatti. Dolar/TL kuru subat aymni %2,93
oraninda deger kazanimiyla 31,2333 seviyesinden tamamladi.
Dolar bazli BIST-100 Endeksi, kurdaki daha sinirli ylkselise karsin
endeksteki deger kazaniminin etkisiyle subat ayini %5,13 oraninda
deger kazanimiyla 294,36 seviyesinden kapatti.

Yeni Ayda Piyasalari Bekleyenler

Bu ay igin Avrupa Merkez Bankasinin faiz karari takip edilecek.
Fed'in bu ay faiz karan bulunmuyor. Piyasalarda, merkez
bankalarinin para politikalarina yonelik belirsizlik var. Faiz indirimine
baslayacaklarina dair aciklamalar gelmesine karsin zaman
belirsizligi devam ediyor. Bu nedenle piyasalarda risk istahi baski
altinda kalabiliyor. Nisan ayinda da, Banka yetkililerinin konugmalari
olacaktir. Faiz indirimine dair verecekleri mesajlar, yakindan
izlenebilir. Yurt icinde, yil basindan bu yana mart ayinda yapilacak
yerel segimler bekleniyordu. Segim geride kaldi. Turkiye'de segim
belirsizligi sona ermis oldu. Bu ay igin TCMB'nin faiz karari takip
edilecek. Ay icerisinde, Turkiye'de aciklanacak veriler var.
Enflasyon verisi en major olani ve sonucunun, TCMB'nin para
politikasina dair beklentileri de etkilemesi beklenebilir. Nisan ayinda,
Cumhurbagkani Recep Tayyip Erdogan'in konugmalari da yakindan
izlenecektir.

Aylik Hisse Onerileri

Bu ay teknik takibimizdeki hisseler: ISCTR, THYAO, TUPRS,
TURSG

Biiltenin Son Boélimiinde Aylik Ekonomik Takvimi ile
Piyasalara Dair Tablo & Grafikler de yer almaktadir.
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Baslarken...

Fed’e iligkin belirsizlikler giindemde kalmaya devam ediyor

ABD’de son dénemde agiklanan ekonomik veriler ekonominin giiciini koruduguna isaret ederken, ocak ve subat aylarinda enflasyon rakamlarinin da
beklentilerin (izerinde gelmesi Fed'in faiz indirimlerine ne zaman baslayacagina iliskin belirsizlikleri giindeme tutuyor. Fed Uyelerinden gelen agiklamalar
da mart ayi igerisinde yakindan takip edildi. Fed liyelerinden gelen agiklamalarda faiz indirimleri konusunda aceleci olunmayacagi, veri odakli yaklasimin
korunacag! ve faiz indirimlerine baslamak igin yeterli givenin heniz olusmadigina iliskin mesajlar 6ne cikti. Fed Baskani Powell yaptigi son
acliklamasinda, agiklanan PCE enflasyon verisinin beklentileri dogrultusunda oldugunu ve enflasyonun yavasladigina ikna olmak igin gegen sene oldugu
gibi birkag iyi veri daha gormek istediklerini belirtti. Faiz indirilmeden 6nce daha fazla giivene ihtiyag oldugunu belirten Powell ABD ekonomisinin ve
buyimenin gugli oldugunu ve faiz indirimi igin acele etmelerine gerek olmadigini sdyledi. Fed’in mart ay! toplantisindaki mesajlara benzer agiklamalar
gelirken, mart ay! toplantisinda birlikte yayinlanan projeksiyonlarda Fed uyeleri 2024 yili igin 3 faiz indirim (toplamda 75 baz puan) 6ngdrulerini
korumuslardi. Piyasalar Fed’in haziran ayinda faiz indirimlerine baglayacagini %60 civarinda bir ihtimalle fiyathyor. Yeni ayin ilk haftasinda Fed Uyelerinin
yogun konusma takvimi ile 5 Nisan Cuma giini agiklanacak mart ayi tarim disi istihdam raporu haftanin en 6nemli gelismeleri arasinda yer alacaktir. Fed
Uyelerinden gelecek agiklamalar ile tarim disi istihdam rakami Fed’e iliskin beklentiler ve kiiresel risk istahi (izerinde belirleyici olacaktir.

Kiiresel piyasalarda diizeltme riski daha giiglii bir sekilde dile getiriliyor

Merkez bankalarina iliskin faiz indirim iyimserliginin azalmasina karsin ABD ekonomisinde yumusak inis senaryolarinin gi¢ kazanmasi ve teknoloji
hisselerindeki guglu ylkselisler 6zelikle ocak ve subat aylarinda kiresel risk istahini ve hisse piyasalarini destekledi. Kiresel hisse piyasalarinin yilin ilk
ceyregdini yukselislerle tamamladigini takip ettik. MSCI Dinya Endeksi bu yilin ilk geyreginde %7,7 yukselerek 2019'dan beri en iyi birinci geyrek
performansini kaydetti. Bununla birlikte son haftalarda kiresel hisse piyasalarinda yorulma emareleri ve dalgal bir seyir 6ne cikarken, bazi blyuk yatirnm
bankalarindan ilk geyrekte yasanan ylkselisler ve gelinen ¢arpan seviyeleri sonrasinda diizeltmelerin yasanabilecegine iligkin uyarilar da 6ne ¢ikiyor. Fed
basta olmak Uzere merkez bankalarinin adimlari, ekonomik veri akislari ile yumusak inis senaryolarinin korunup korunmayacagi kuresel ¢apta risk
istahini sekillendirecektir. Muhtesem Yedili (Apple, Alphabet, Amazon, Meta, Microsoft, Nvidia ve Tesla) diye adlandirilan hisselerin piyasa blyuklukleri ve
ABD borsalarindaki yogunluklari ¢ok ciddi noktalara gelirken, bu hisselerin genel performansi birgok varlik sinifi ve hisse piyasalarinin seyri izerinde
belirleyici olacaktir. ilk ceyrekte bu hisselerde yasanan giiglii momentum yiikselisleri ve olusan yatirimci yogunlasmasi sonrasinda olasi diizeltmelerin
panik satislariyla sert gergeklesme ihtimali ve bu durumun kiiresel piyasalara sirayet edebilecedi géz ardi edilmemelidir. Fed’in tahmin edilenden daha az
bir faiz indirimine gitmesi ve parasal sikilasmanin gecikmeli etkileriyle nuimiizdeki aylarda sirket karlarinda gézlenebilecek zayiflama olasi dizeltmeleri
tetikleyebilecek en énemli risk bagsliklaridir. Bunlara ek olarak ABD’de baskanlik segimleri, ABD’de ticari gayrimenkul fiyatlarinda dusus nedeniyle kiguk —
orta Olgekli bankalara iligkin yeniden artis kaydeden endiseler, Cin ekonomisinde basta konut sektori olmak Uzere siregelen sorunlar ve Ortadogu’'da
devam eden gerilimler ile genel olarak yiiksek seyreden jeopolitik riskler dnemli risk basliklari olarak varligini korumaktadir. Oniimiizdeki birkag aylik
dénemde kuresel ¢capta dalgali seyrin etkisini strdurebilecegini ve risk basliklarinin yakindan takip edilmesi gerektigini disunlyoruz. Risk basliklarinda
olasi artiglar piyasalarda diizeltmelerin hiz kazanmasina neden olabilir.

Yurt iginde enflasyon rakamlari 6nemli olacak

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) 21 Mart Persembe glinki toplantisinda enflasyon rakamlarindaki yiksek seyir ve i¢ talebin genel olarak
glclu kalmasi nedeniyle 500 baz puan faiz artirmina giderken, 3 Nisan Carsamba gunu acgiklanacak mart ayi enflasyon rakamlari piyasalarin yakin
takibinde yer alacaktir. TCMB'nin son faiz artirim kararinin gelismelere bagli olarak tek seferlik bir ayarlama oldugunu, faiz artinm déngusiinin baslangici
olmadigini ancak ilerleyen suregte gerekmesi halinde ek sikilasma adimlarinin gelebilecegini degderlendiriyoruz. Bunun igin enflasyon rakamlari ve i¢
talepteki genel gériinim yakindan takip edilecektir. Bu anlamda 6zellikle mart ve nisan ayi enflasyon rakamlari ile alt kalemlerdeki gelisim TCMB'ye iligkin
beklentiler ve piyasadaki fiyatlamalar (izerinde belirleyici olacagindan bilyiik énem tasimaktadir. 3 Nisan’da aciklanacak mart ayr TUFE rakaminin
piyasadaki medyan beklentilere gére aylik bazda %3,60 oraninda artis kaydetmesi ve yillik TUFE’nin %69,2 olarak gergeklesmesi éngdriiliiyor.

BIST-100’de dalgal seyir etkisini siirdiiriiyor

TCMB’nin faiz artinm karari sonrasinda bankalar 6nculuginde yikseliglerin yasandigi BIST-100 Endeksi'nde mart ayinin son haftasinda yeniden
satiglarin yasandigi ve kararsiz bir gérinimin 6ne ciktigi bir fiyatlama takip edildi. Haftanin ilk yarisinda etkili olan satislarin ardindan persembe ginu
bankacilik, holdingler ve havacilik sektorli 6nciltiginde alimlar glic kazandi. Dalgali bir fiyatlamanin 6ne c¢iktigi BIST-100 Endeksi haftayr %0,34
oraninda sinirl bir ylkseligsle 9.142 puandan tamamladi. Endeks mart ayini ise %0,56 oraninda sinirli bir kayipla kapatti. Ek sikilasma adimlarinin i¢
talebi yavasglatacadi ve %60’lar bulan mevduat faizlerinin glglu bir alternatif olarak 6n planda kalmaya devam ettigi ortamda, 9.500 Uzeri kapanislar
gériilmedigi siirece kisa vadede Borsa istanbul’a ydnelik temkinli durusumuzu koruyoruz. Son bir buguk ayda endekste gézlemledigimiz dalgali seyrin bir
sure daha devam edebilecegini ve zaman zaman dulzeltmelerin gindeme gelebilecegini degerlendirirken, yilin ikinci yarisinda yabanci alimlarinin gig¢
kazanacagi beklentimize bagdh olarak endekste orta vadede pozitif gérisimuzi koruyoruz. Endekste psikolojik 6neme sahip 9.000 Uzerinde tutunma
korunabilirse 9.150 - 9.200 araligi kisa vadeli ilk gugli direng bolgesidir. Subat sonundan itibaren 9.200 Uzerinde ginlik bazda bir kapanis
kaydedemeyen endekste bu seviye Uzerinde kapaniglar gorulebilirsek yikselis egiliminin devami beklenebilir. Bu durumda 9.340 ve tarihi zirvenin
bulundugu 9.450 seviyesi direng konumunda bulunmaktadir. Subat ortasinda gliclu bir direng olarak ¢alisan ve asilamamasina bagli satislarin yasandigi
9.400 - 9.500 bolgesi lizerinde kapanislar yasanacak olursa gii¢ kazanan alimlarla 9.800 — 10.000 bdlgesi yeni hedef araligi olacaktir. Dalgali seyrin
etkisini surdiirmesi ve yeniden satiglarin yasanmasi halinde ise 9.050 — 9.000 arahg ilk giicli destek bdlgesi olup, devaminda 8.900 ve 50 gunlik
ortalamaya (8.815) dogru geri gekilmeler glindeme gelebilir. Mart ayi igerisinde glgli bir destek olarak g¢alisan 50 giinliik ortalama altinda giinlik bazda
kapaniglar yasanacak olursa teknik gérinimdeki zayiflamanin derinlesebilecedi endekste 8.695 — 8.590 ve 8.500 seviyelerine dogru geri cekilmeler
gindeme gelebilir.
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=@~ Yabanci Takas Oran (sag eksen) =&- BIST-100 (Dolar Bazh) (sol eksen)

BIST-100 Endeksi’nde 9.400 — 9.500 diren¢ bdlgesinin asilamamasina ve goézlenen yorulma emarelerine bagli olarak subat ayinin ikinci
yarisindan itibaren dalgali bir seyirle birlikte dizeltmelerin glindeme geldigi bir fiyatlama etkili oluyor. Son bir buguk aylik siregte 8.695 —
9.450 arahiginda sikigsma alani igerisinde fiyatlanan endekste kiriima yéninde hareketler hiz kazanabilir. BIST-100 mart ayini %0,56 oraninda
sinirh bir kayipla 9.142 puandan kapatti. Dolar/TL kuru mart ayini %3,68 oraninda deger kazanimiyla 32,3814 seviyesinden tamamladi. Dolar
bazli BIST-100 Endeksi, kurdaki yukselisin etkisiyle mart ayini %4,09 oraninda deger kaybiyla 282,34 seviyesinden kapatti. Endekste 300 -
310 bolgesi glgli bir direng olarak karsimiza gikarken, bu bdlge asilabilirse 320 — 325 bdlgesine dogru ylkseligler yasanabilir. Geri
cekilmelerde ise 280 — 270 araligi gugli bir destek bdlgesi olup, bu bdlge altinda satislar hiz kazanabilir. Bu durumda 260 ve 250 seviyeleri
destek konumunda bulunmaktadir. Yabanci takas orani mart ayinda 1,98 puan yukselisle 37,90 seviyesine yukselis kaydetti.
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=@- Dolar Endeksi (DXY) (sag eksen) == USD/TRY-Kapanis (sol eksen) Doviz Sepeti (sol eksen) =f= EUR/TRY-Kapanis (sol eksen)

TCMB mart ayi toplantisinda enflasyon gériinimindeki bozulmayi dikkate alarak surpriz bir sekilde 500 baz puan faz artirrmina giderek
politika faizini %45ten %50,0 seviyesine cikardi. TCMB’nin enflasyon gériinimdeki bozulma ve i¢ talebin glgli seyrini korumasina bagli
olarak guglu bir adim atmasi ve karar metninde sahin durusunu korumasi enflasyonla micadele konusundaki kararliigini pekistiren bir
gelisme oldu. ABD ekonomisinin gugli goérinimi ve Fed Uyelerinden gelen temkinli agiklamalar Fed’e yonelik belirsizlikleri gindemde
tutarken, piyasalar Fed’in haziran ayinda faiz indirimlerine baglayacagini ve 2024 yilinda 3 kez faiz indirimine gidebilecegini fiyathyor.
Dolar/TL kuru mart ayini %3,68 oraninda de@er kazanimiyla 32,3814 seviyesinden, Euro/TL kuru da %3,35 oraninda yikselisle 35,0000
seviyesinden kapatti. Kiiresel dolar endeksi (DXY) ABD’de gl¢li gelen ekonomik veriler ve Fed Uyelerinin temkinli duruslarini sirdiirmesinin
etkisiyle diger para birimlerine karsi glicini korumaya devam ederek mart ayini %0,37 oraninda sinirli bir ylkseligle 104,55 seviyesinden
tamamladi.
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=@~ Gosterge Faiz (sag eksen) =&~ AOFF (sol eksen) 10-Yilhk TahvilFaizi (sag eksen)

Mart ayr TCMB’nin parasal sikilastirmaya devam ettigi bir ay oldu. TCMB, beklentilerin Ustlinde politika faizini mart ayinda 500 baz puanlk
artigla yizde 50 seviyesine ¢ikartti ve operasyonel gergeve kapsaminda faiz koridorunu +/- 300 baz puan artirdi, enflasyon gériinimiinde
belirgin ve kalici bozulma gorilmesi halinde ilave sikilagtirma adimi atacagi Para Politikasi Kurulu karar metninde yer aldi. Miktarsal
sikilagtirma adimlarinin devamlihigiyla beraber Banka, ileriye donuk enflasyon beklentilerini ¢cipalama amaciyla ve aylik enflasyon egilimini
dngoriilen patikaya yakinlastirmak igin sahin bir durus ortaya koydu. Oniimiizdeki dénem enflasyon gelismeleri para politikasi ve tahvil faizleri
tarafinda kritik 6nemde olacak. Hazine, Nisan-Haziran i¢ borglanma stratejisini agikladi. Nisan ayinda toplam 284,1 milyar TL'lik i¢ borg
servisine karsilik toplam 169,5 milyar TL'lik i¢ borglanma yapilmasi programlanmaktadir. Nisan ayi iginde 17,9 milyar TLlik dis bor¢ 6demesi
bulunmaktadir. Bu gériinim altinda 10 yil vadeli tahvil faizi mart ayini ylizde 26,82 seviyesinden tamamlarken, 2 yil vadeli tahvil faizi ise mart
ayini ylizde 45,44 seviyesinden tamamladi.
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-@- EUR/USD

Kuresel piyasalarda merkez bankalarinin kararlari ve yetkililerin agiklamalari fiyatlamalar Gzerinde belirleyici olmaya devam ediyor. ECB
Baskani C. Lagarde haziran ayindaki olasi ilk hamlenin ardindan izlenecek yolu simdiden taahhit etmediklerini, kararlarin verilere bagli
oldugunu ve toplantidan toplantiya degisecegini belirtti. Fed cephesinde ise Fed'in yil sonuna kadar 3 faiz indirimi yapabilecegine dair
iyimserlik 6n planda kalirken, yetkililerin s6zli yonlendirmeleri fiyatlamalar tGzerinde belirleyici olmaya devam ediyor. Son islem giini Fed'in
gosterge olarak tercih ettigi temel enflasyon gdstergesi Subat ayinda beklentilere paralel acgiklandi. Fed Baskani J.Powell beklentilere paralel
aciklanan verinin ardindan enflasyonun yavasladigina ikna olmak igin gegen sene oldugu gibi birkag iyi veri daha goérmek istediklerini belirtti.
Bu hafta agiklanacak istihdam rakami major baslik konumunda yer alirken, paritede 1,08 seviyesi altinda fiyatlama sirmektedir. Geri
cekilmelerde 1,0768 — 1,0700 ve 1,0665 destek, 1,0836 — 1,0900 ve 1,0945 izlenecek direng seviyeleridir.
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=@- Ons Altin =®- Gram Altin

Subat ayi ons altinda tarihi zirve seviyelerinin test edildigi bir ay oldu. Fed'in faiz oranlarini sabit biraktigi subat toplantisinin ekonomik
projeksiyonlarinda, yilin geri kalani igin toplamda 75 baz puanlik faiz indirim beklentisi korundu. Subat ayinda ABD’de enflasyon verileri
beklenti Gstl gergeklesse de veriler sonrasi diizeltme hareketleri sinirli kaldi. Gerek kiiresel piyasalarda artan jeopolitik riskler, gerekse de
ABD merkez bankasinin yilin geri kalaninda faiz indirimlerine gideceklerine yénelik gelismeler ons altin fiyatlamasini yukari yonlu etkileyen
etmenler olarak izlenebilir. Tabii ki yilin geri kalaninda enflasyon gelismeleri faiz indirim kararlarinin diizeyi konusunda belirleyici olacak. Bu da
son donemdeki ons altin fiyatlarinda yasanan yukselislerle birlikte volatiliteyi veri bazh etkileyebilir. Ons altinda aylhk grafikte baktigimizda
fincan kulp formasyonu takip edilmekte olup, kisa vadede ise giinlik grafiklerde gortiinimler pozitif anlamda korunmakta. Bu baglamda ons
altinda yiikselis egiliminin yeni ayda da devam etmesi durumunda 2266$ - 2300$ ve 2360$ seviyeleri direng olarak takip edilebilir. Diizeltme
hareketlerinin takip edilmesi durumunda 2230% - 2195% ve 2145$ seviyeleri destek olarak izlenebilir.
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=@- Ham Petrol =& BRENT

Brent petrol, mart ayinda 80,00-87,00$ araliginda seyretti. Jeopolitik riskler, merkez bankalarinin faiz kararlari ve petrolle ilgili haber akiglari,
petrol fiyatlarinda da dalgalanmalara neden oluyor. Nisan ayi igerisinde, merkez bankalarinin para politikalarina yonelik beklentiler, varlik
fiyatlarini etkilemeye devam edebilir. Her hafta acgiklanan haftalik petrol stoklari da, petrol fiyatlarinin seyri agisindan izlenecektir. OPEC+
grubunun da, nisan ayinda yapacagi olasi agiklamalar ve aylik raporu da énemli olabilir. Jeopolitik riskler strtyor. Bu konuyla ilgili haber
akiglar da, petrol fiyatlari igin yakindan izlenecektir. Brent petroli teknik olarak degerlendirdigimizde; 87,00$ seviyesi lizerindeki kalici fiyat
hareketlerinde 89,00$ — 90,30% ve 92,50% seviyeleri direng noktalari olarak takip edilebilir. Asagida ise 86,50$ seviyesi destek olup, bu seviye
altindaki fiyatlamalarda 84,50% - 83,50$ ve 80,85$ seviyeleri destek noktalari olarak goriilmektedir.
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Yeni Ayda Piyasalari Bekleyenler...

Kuresel piyasalarda, nisan ayl major merkez bankalarinin takvimi mart ayina gore nispeten daha sakin gegecek. Bu ay i¢in Avrupa Merkez
Bankasinin faiz karari takip edilecek. Fed'in bu ay faiz karari bulunmuyor. Piyasalarda, merkez bankalarinin para politikalarina yénelik
belirsizlik var. Faiz indirimine baslayacaklarina dair agiklamalar gelmesine karsin zaman belirsizligi devam ediyor. Bu nedenle piyasalarda
risk istahi baski altinda kalabiliyor. Nisan ayinda da, Banka yetkililerinin konugmalari olacaktir. Faiz indirimine dair verecekleri mesajlar,
yakindan izlenebilir. Yurt iginde, yil basindan bu yana mart ayinda yapilacak yerel segimler bekleniyordu. Secim geride kaldi. Turkiye'de
segim belirsizligi sona ermis oldu. Bu ay igin TCMB'nin faiz karari takip edilecek. Ay icerisinde, Turkiye'de agiklanacak veriler var. Enflasyon
verisi en major olani ve sonucunun, TCMB'nin para politikasina dair beklentileri de etkilemesi beklenebilir. Nisan ayinda, Cumhurbagkani
Recep Tayyip Erdogan'in konusmalari da yakindan izlenecektir.

Tiirkiye

Yurt igi piyasalarda, 01 Nisan giinii mart ayi imalat PMI verisi agiklanacak. 03 Nisan, Tiirkiye'de enflasyon giinii ve TUIK tarafindan mart ayi
enflasyonu ilan edilecek. 08 Nisan, Tirkiye'de subat ayi sanayi Uretimi agiklanacak. 15 Nisan, Tirkiye'de subat ayi igsizlik orani ve mart ayi
bltce dengesi verileri takip edilecek. 22 Nisan, Turkiye'de tiketici gliveni agiklanacak. 24 Nisan, reel sektér gliven endeksi ve kapasite
kullanim orani verileri izlenecek. 25 Nisan, TCMB'nin faiz karari bulunuyor. Merkez, mart ayi toplantisinda strpriz bir sekilde 500BP faiz
artisini gerceklestirmisti. Nisan ayi toplantisinda faize dokunmamayi tercih edebilir. Ancak, asil beklentiler toplantiya dogru zaman
daraldikga, netlesecektir. 29 Nisan, nisan ayl ekonomik gliven endeksi agiklanacak. 30 Nisan, mart ayi dis ticaret dengesi verisi takip
edilecek.

Avrupa

02 Nisan, Avrupa'da mart ay! imalat PMI verileri izlenecek. 04 Nisan, Euro Bolgesi'nde mart ayi hizmetler PMI ve subat ayi Uretici fiyat
endeksi verileri takip edilecek. 05 Nisan, subat ayina yoénelik Euro Boélgesi perakende satiglar verisinin acgiklanmasi bekleniyor. 08 Nisan,
Almanya'da sanayi uretimi ve 11 Nisan, Avrupa Merkez Bankasinin(ECB) faiz karar takip edilecek. ECB'den gelen son agiklamalara
bakildiginda, faiz indirimini desteklemeye devam ediyorlar. Ancak acele etmeyeceklerini de belirtiyorlar. Faiz kararina kadar agiklanacak
veriler ve ECB Uyelerinin konusmalari, beklentileri etkileyecektir. 15 Nisan, Euro Bdélgesi sanayi Uretimi verisi aciklanacak. 16 Nisan, Euro
Bolgesi dis ticaret dengesi ve Almanya'da ZEW ekonomik giiven endeksi verileri takip edilecek. 17 Nisan, Euro Boélgesi mart ayi enflasyonu
aciklanacak. 23 Nisan, Avrupa'da nisan ayl oncl imalat ve hizmetler PMI verilerinin agiklanmasi bekleniyor. 29 Nisan, Euro Bolgesi tiiketici
glveni agiklanacak. 30 Nisan, Euro Boélgesi 1.¢eyrek bliyiime ve nisan ayi 6ncl enflasyon verisi takip edilecek. Nisan ayi icerisinde, Avrupa
Merkez Bankasi yetkililerinin konusmalari da izlenebilir.

ABD

ABD piyasalarinda, 01 Nisan Pazartesi giini imalat PMI ve ISM imalat PMI verileri agiklanacak. 03 Nisan, ABD'de mart ayi ADP 6zel sektor
istihdam degisimi, hizmetler PMI ve ISM imalat digi PMI verileri takip edilecek. 05 Nisan, ABD'de tarim digi istihdam, ortalama saatlik
kazanglar ve igsizlik orani verileri agiklanacak. 10 Nisan, ABD'de mart ayi enflasyonu izlenecek. 11 Nisan, mart UFE verisi ilan edilecek. 15
Nisan, mart ayina dair perakende satislar verisi agiklanacak. 16 Nisan, ABD'de insaat izinleri/lkonut baslangiglari mart ayi verisi ve subat
ayina dair sanayi uretimi verisi agiklanacak. 24 Nisan, dayanikh tuketim mal siparigleri ve 25 Nisan 1.ceyrek ilk okuma blyume verisi takip
edilecek. 26 Nisan, ABD'de Fed'in yakindan izledigi ¢ekirdek kisisel tiketim harcamalari endeksi verisi izlenecek. Fed'in bu ay toplantisi
bulunmuyor. Ay igerisinde, Fed Baskani Powell ve Fed Uyelerinin konusmalari yakindan takip edilebilir. Agiklamalar, gelecek aylarda
yapilacak toplantilara dair beklentileri etkilemesi agisindan énemli olacaktir.

(212) 286 30 00 www.marbas.com.tr


https://marbas.com.tr/

AMARBAS

M ENKUL DEGERLER

AYLIK STRATEJi RAPORU 01 Nisan 2024

Aylik Teknik Oneriler...

Son Beta
Fiyat | (3 Ay)

K.V. En Giiglii | K.V. En Giiglii

Hisse {zet Alim Arahgi

ISCTR hissesi gecen haftay 11,38 TL seviyesinden kapatarak haftalik bazda
yuzde 3,36 yikselis yapt. Hisse 3,9 F/Kve 1,1 PD/DD degerlerinden islem
gordyor. ISCTR hissesinin piyasa degeri 284,75 milyar TL olup son agklanan net
karl ise 72263 milyon TL seviyesindedir.

THYAQ hissesi gegen haftay 297,75 TL seviyesinden kapatarak haftalik bazda
ylzde 2,23 yiikselis yapt. Hisse 5,2 F/Kve 1,2 PD/DD degerlerinden islem
gdriyor. THYAQ hissesinin piyasa degeri 410,89 milyar TL olup son aciklanan net
kar ise 69502 milyon TL seviyesindedir.

TUPRS hissesi gegen haftay 177 TL seviyesinden kapatarak haftalik bazda
ylzde 2,91 yilkselis yapt. Hisse 6,4 F/K ve 1,7 PD/DD degerlerinden islem
gariyor. TUPRS hissesinin piyasa degeri 341,04 milyar TL olup son agiklanan
net kar ise 53872,2 milyon TL seviyesindedir.

TURSG hissesi gegen haftayl 51 TL seviyesinden kapatarak haftalik bazda yuzde
TURSG 51,00 0,48 5138 -2,11 dl:l.}_[;l.} vaf}t[. Hi-sse 96 F:ﬂ{ l_.'e 3B PD,,-l’DD degerlerinden islem giriyor. - 50,2-5135 53,15 29,30
TURSG hissesinin pivasa degeri 52,24 milyar TL clup son agklanan net kar ise
§155,3 milyon TL seviyesindedir.

ISCTR 11,39 | 140 | 10,73 10,91-11,2 11,71 10,74

THYAO | 28775 | 1,12 | 27846 292,5- 300 315,00 286,00

TUPRS | 177,00 | 0,60 | 16886 173,7- 178,3 185,50 171,20
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Aylik Ekonomi Takvimi...

2024 veri Takvimi

01 Nisan 2024

Japonya Imalat Pral il Mart
cin Caixin imalat Ph ail] Mart
i Tarkiye imalat Pral ail] Mart
ABD 1ISM imalat Pl afll Mart
ingiltere-almanya Tatil Nedeniyle Piyvasalar Kapah Olacak =l Misam
Almanya Imalat PRI il PAart
Almanya Enflasyon ol Mart
2 Eurc Bolgesi imalat PRI ol Mart
ingiltere imalat PRI il Mlart
ABD Fabrika Siparisleri ol Subat
ABD isimkanlan Ve Degisim (JOLTS) Oram il Subat
Hizmet PMI il Part
Caixin Hizmett PnI il Part
Enflasyomn afll Mart
2 Euro Bolgesi Enflasyomn afll Mart
ABD ADP Ozel Sektor Istihdam Degi afll mnlart
ABD Hizmet PhI il nart
ABD 1SN Tmalat- Disi PRI ‘] Mart
Almanya Hizmet Pl il PAart
a Euro Bolgesi Hizmet PhI ‘] Mart
Eurc B&lgesi OFE ) Subat
ABD Dng Ticaret Dengesi ij] Subat
Cin Tatil Nedeniyle Piyasalar Kapah Olacak jj] Misan
Euro Bolgesi Perakende Satislar jj] Subat
Admanya Fabrika Siparisleri il Subat
5 Ortalama Saatlik Kazanclar afll rAart
- Tarm Dusi Istihdam afll Mart
] k Oram afll mnlart
Tatil Nedeniyle Piyvasalar Kapah Olacak =l Misam
5 Sanayi Uretimi il Subat
= Sanayi Uretimi aill Subat
@ Tatil Nedeniyle Piyasalar 12.30'dan Sonra Kapah Olacak aill Misamn
Enflasyomn ‘ Mart
o Federal BUtce Dengesi ij] Mart
Tatil Nedeniyle Piyasalar Kapali Olucak jj] Misan
Cin Enflasyon ‘] PAart
Eurco Bolgesi ECB Faiz Karan ‘ MNisan
a1 Eurco Bolgesi ECB Baskam C. Lagarde'in Konusmasi afll Misamn
ABD UFE {Ayhk/ Yillik) afll Mart
Turkiye Tatil Neden e Piyasalar Kapah Olacak =l MNisamn
Almanya Enflasyon ] nart
1z i BUyUme ol Subat
= Sanayi Uretimi il Subat
Tatil Nedeniyle Piyasalar Kapalh Olacak aill Misamn
Issizlik Oram ij] Subat
15 BlOtce Dengesi ij] Mart
Euro Bolgesi Sanayi Uretimi jj] Subat
ABD Perakende Satislar ‘] Part
Cin BOayame ] 1.Ceyrek
cin Sanayi Uretimi ol Mart
ingiltere issizlik Oram afll Subat
16 Almanya ZEW Ekonomik Gawven Endeksleri ol MNisamn
Euro Bolgesi Ticaret Dengesi il subat
ABD insaat izinleri/YKonut Baslangiglan il mnlart
ABD Sanayi Uretimi ol Subat
Japonya Dng Ticaret Dengesi ‘j] Mart
17 ingiltere Enflasyon | Mart
- ingiltere Perakendea Satiglar ‘] Mart
Euro Bolgesi Enflasyon ‘ rart
18 ABD P ladelphia Fed imalat Endeksi jj] Misan
- ABD Mevout Konut Satislan ‘] Mart
Tlurkiye TCMEB Piyasa Katthmalan Anketi ] Misamn
19 Almanya OFE (Ayhik/villik) | mMart
. Tuketici GUwveni il MNisan
= Tuketici GUwen =l MNisan
Japonya imalat/Hizmet PMI (Onca) i) MNisan
Admmanya malat/Hizmet PMI (Oncia) il MNisamn
Eurc B&lgesi imalat/Hizmet PMI {Sncia) il Misan
23 ABD imalat/Hizmet PMI (Snci) il Misan
ABD Yeni Konut Satislan ij] Mart
ABD imsaat izinleri =il Mart
Tarkiye Tatil Nedeniyle Piyasalar Kapah Olacak jj] Misan
P Tarkiye Reel Sektor Guwven Endeksleri jj] Misan
- ABD Dayanakh Mal Siparisleri afll rAart
Turkiye TCMEBE PPK Faiz Kararn ‘ MNisan
25 ABD BOayame afll 1.Ceyrek
SABD Bekleyen Konut Satislan ] Mart
Japonya BoJ Failz Karar il MNisan
26 LABD Kigisel TOketinm Harcamalamn il Mart
LABD Michigan U. Taketici Gawven Endeksleri aill Subat
Tarkiye Ekonomik GOwen Endeksi il Misamn
29 Euro Bolgesi Taketici GOweni ij] MNisamn
Admanya Enflasyon ‘] Misan
cin Caxin imalat PrI il MNisamn
Tarkiye Ticaret Dengesi ‘] Mart
Admanya Perakende Satuslar il rAart
20 Almanya BOayame afll 1.Ceyrek
I Euro Bolgesi BOayame afll 1.Ceyrek
Euro Bolgesi Enflasyomn ol MNisamn
ABD CB Tuketici Gaveni ‘j] Misan
LABD Bekleyen Konut Satiglan aill Subat

Takvim acklanacak tim verileri kapsamamaktadir.
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BIST-100 Son 10 Yil Getiri Performansi Donemleri
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BIST-100 Endeksinde Gegen Ay En Cok Yiikselen ve Diisen Ilk 10 Hisse

Yiikselenler Diisenler

Yiikselenler Son Degisim En En Gegen Ay Ort. Giinliik | Diisenler Degisim En En Gegen Ay Ort. Giinliik
Deger (%) Diisiik Yuksek Islem Hacmi (%) Diigiik Yiiksek Islem Hacmi

KCHOL 199.20 163.60  211.30 2,914,768,268 50.80 -26.59 49.04 79.50 3,106,033,261
YKBNK 27.34 18.35  20.84 28.50 4,001,963,257 ASTOR 95.95 -20.90 92.95 124.40 2,036,807,966
DOAS 315.00 17.87 262.75 331.50 1,569,727,307 KLSER 62.50 -20.89 58.75 81.45 266,171,072
AKBNK 46.78 17.40  36.42 47.70 3,547,719,801 KCAER 46.68 -20.81 45.24 66.90 814,320,126
BTCIM 134.10 17.32  110.60 134.70 293,785,050 GUBRF 159.10 -20.69  148.60 209.90 1,400,297,551
TTRAK 988.00 13.56 802.50  995.00 753,680,457 BRYAT 3,450.00 -20.19 3,260.00 4,690.00 460,526,705
GARAN 68.50 13.51 56.04 70.15 2,190,029,771 KONTR 234.50 -18.29  222.10 314.00 1,347,068,014
ENERY 166.00 1216 141.00 179.40 229,340,908 PETKM 19.83 -18.06 19.71 24.92 2,112,950,738
FROTO 1,132.00 11.31  974.00 1,207.00 1,429,792,779  AKFYE 22.42 -17.82 21.96 33.46 573,697,961
TUPRS 177.00 9.39 159.70 179.80 3,919,724,954 BFREN 1,057.00 -17.74 1,001.00 1,385.00 330,260,313

BIST-100 Endeksinde Gegen Ay islem Hacmi Yiikselen flk 15 Hisse

Hisse Aylik Bazda Hacim Degisimi Gegen Ay islem Aylik Getiri Kapanis F/K PD/DD 21 Giinliilk 50 Giinliik 100 Giinliik 200 Giinliik 500 Giinlitk
(%) Hacmi (%) Ort. Ort. Ort. Ort. Ort.

DOAS 89.54 32,964,273,441.50 17.87 315.00 3.53 1.68 297.07 280.86 263.85 252.63 162.68
BERA 55.94 13,787,156,684.28 -2.47 19.72 9.04 1.58 19.29 16.32 14.48 14.63 11.84
MAVI 51.04  7,715,141,984.75 4.30 74.00 16.48 4.66 73.55 71.84 63.62 56.51 34.99
EUREN 46.53 11,444,768,411.03 -16.56 16.22 14.87 4.78 17.97 17.46 16.50 16.59

OTKAR 40.95  5,213,446,871.25 -7.91  466.00 28.42 6.73 478.20 490.21 461.57 396.91 242.35
AEFES 30.09 10,528,904,754.00 -1.80 152.90 4.09 1.40 146.63 148.55 135.31 116.84 74.96
FROTO 28.21 30,025,648,367.00 11.31 1,132.00 8.10 5.44 1,093.31 1,000.93 897.08 865.36 586.73
AKFYE 24.26 12,047,657,182.04 -17.82 22.4236.10 4.87 26.89 24.78 20.87 18.20

IPEKE 23.70  6,506,841,847.10 0.53 4142 11.36 3.22 40.44 39.27 37.58 39.84 31.14
KONYA 23.59  9,080,587,752.50 9.0110,795.00 76.97 21.09 10,186.07 9,211.50 8,707.80 7,088.64 4,122.16
TUKAS 23.23  6,722,967,739.03 -8.19 7.96 866 3.75 8.55 8.43 7.92 8.27 6.06
KCHOL 22.22 61,210,133,626.30 18.43 199.20 6.99 1.25 182.12 173.91 158.92 145.89 94.34
BTCIM 15.76  6,169,486,057.50 17.32 134.10 21.96 120.79 116.44 124.96 100.02 59.12
TTRAK 10.66 15,827,289,607.00 13.56  988.00 10.58 6.42 912.45 856.76 780.70 762.08 429.13
BIMAS 9.66 30,058,584,544.00 -7.02 361.0019.21 7.35 375.32 378.74 344.32 295.65 188.82

*Aylik Bazda Hacim Degisimi altinda gergeklesen toplam islem hacimin bir 6nceki aydaki toplam islem hacmine gore degisimini vermektedir.
BIST-100 Endeksinde Gegen Ay islem Hacmi Diisen ilk 15 Hisse

Hisse Aylik Bazda Hacim Degisimi Gegen Ay islem Aylik Getiri Kapanis F/K PD/DD 21 Giinlikk 50 Giinliik 100 Giinliik 200 Giinliik 500 Giinliik

(%) Hacmi (%) Ort. ort. ort. Ort. Ort.
KLSER -64.54  5,589,592,509.65 2089 6250 18.98 6.53 65.40 70.20 69.67

GUBRF 63.70 29,406,248,566.50 2069 159.10 116.34  7.50 172.23 171.11 222.89 274.71 209.47
QUAGR -61.24  4,071,936,173.09 648 404 858 244 4.07 418 4.77 5.84 5.12
EUPWR -60.50  7,668,430,605.30 -12.12 153.00 28.98 9.48 155.80 170.80 169.16 175.81

ALFAS -60.09  8,121,538,213.10 788 9755 27.52 19.85 94.35 101.43 99.48 106.36

VESBE -59.78  5,894,681,330.70 1277 19.05 871 3.15 19.44 18.95 17.55 16.73 12.90
SDTTR -59.18  5,626,848,664.50 16,77 32125 46.74 21.70 340.29 370.02 330.29 314.95

VAKBN -55.96  11,636,325,275.82 232 1456 576 0.84 13.74 14.12 14.13 13.88 10.20
BIOEN 5515  1,677,517,232.80 -12.01 17.88 15.40 15.52 18.76 19.72 19.28 19.33 15.31
OYAKC -54.34  11,470,141,543.50 1473 6050 928 2.83 63.48 64.63 62.71 63.23 38.26
GESAN -54.08  6,772,297,469.50 942 7020 2194 777 69.89 75.48 74.94 81.45 55.74
CCOLA -53.65  7,014,551,005.00 -10.66 578.00 7.14 374 591.10 594.72 528.52 439.35 279.43
SMRTG 5275  7,339,121,052.50 -11.61 57.50 43.32 27.25 58.72 63.17 61.65 64.84 42.05
BIENY 52.01  2,643,966,566.12 878 4260 18.88 2.71 42.66 45.20 44.96 51.71

CWENE 51.95  6,879,283,319.50 -8.81 282.00 3073 8.52 280.73 308.80 297.19 300.94

*Aylik Bazda Hacim Degisimi altinda gergeklesen toplam islem hacimin bir 6nceki aydaki toplam islem hacmine gore degisimini vermektedir.
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Para Birimleri Aylik Degisim %

3.68

2.5 <«
= 54 X m
— 3 < ) — -
" < n = E =4
g = o= W H = =
= 0 I [ | | —
= | ™~ ]
— - <
> < S <
S T o
I
a
T

-2.5

-2.45
-2.81

()$ (/OQ (,\zQ Q:L
F

\@& %Q\\/ \|§ \OQ~ (/@\
V) AW V) O

SN \550“\ NRSEEIRO

N
<
) S

A\

° N~ & \Y \¢
QY (:L ™ D N
g v o o

NN IR

Para Birimleri Yilbagina Gére Degisim %

10.67

9.87

7.} [«)])
] 35 —
r_ju 5 x: = = n © ~
N ) : - =]
o _ o~
. 7 L] 2 B e B . L
s
<
-5 !
A n N~ O \J \§ N A\ N & N N R < N
<& QP P Oa N O \a S S © (o) o© ° v o
\5’30 \5%0 \360 \{30 \550 060 \5‘30 \550 \\50 \560 050 050 \)50 \3‘;0 030
Para Birimleri 52 Haftalik Fark %
75 =
O
50
° 2
() m 4
2 25 g S
> ® w -
SR &8 A - 2
0 - — - - = E mm s L
<
5 N 3 .
® b o
-25 et
2 2 - > ® X & N N R N » R R N
<& N P Oa N QO \ SR\ O o <C O % N
& ¢ ¢ ¢ & ¢ ¢ & ¢ ¢ ¢ ¢ & &

(212) 286 30 00 www.marbas.com.tr


https://marbas.com.tr/

AMARBAS

M ENKUL DEGERLER

AYLIK STRATEJi RAPORU 01 Nisan 2024

Diinya Borsalari Aylik Degisim %
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Genel Midiirliik
Esentepe Mh. Ecza Sk. Safter Han is Merkezi No:6 Sisli/istanbul — (0212) 286 30 00

Erenkoy
Bagdat Caddesi Beyaz Apt. No: 339 D:5 Erenkdy — (0216) 301 10 45

Suadiye

Suadiye Mah. Oncii Sokak Biiyiik Hanli Konutlari B1 Blok K:8 D:22 Kadikdy — (0216) 350 01
43

Bursa

Cekirge Mah. Cekirge Cad. Gokgen Apt. Blok 97/1 C Osmangazi — (0224) 233 43 37

Eskisehir
Akarbag! Mah. Atatlrk Bul. Yagmur Apt. No : 87A Odunpazari — (0222) 211 20 45

01 Nisan 2024

Beylikdiizii
Hayrettin Pasa Mah. 1993 Sokak No:22 Ferah Residence Daire A1 Esenyurt — (0212) 270
26 43

Levent
Nisbetiye Mah. Aytar Cad Metro Is Merkezi No. 10 ig Kapi No: 1 Besiktas — (0212) 286 30 00

Ankara
Tunali Hilmi Cad. 60/12 Kavaklidere — (0312) 426 16 61

Malatya

Sancaktar Mah. Aslantepe Cad. Canbaylar Plaza No. 93/9 Battalgazi — (0422) 377 90 00
izmit

Karabas Mah. Ankara Karayolu Cad. No: 65/3 Kocaeli — (0262) 999 68 97

Kapaligarsi Nigde

Molla Fenari Mah. Kiirkgiiler Carsisi Sk. No:25 I¢ Kapi No:1 Fatih / istanbul — (0212) 513 40 Asagi Kayabagi Mah. Dr. Sami Yagiz Cad. Kiiltir Plaza No:32 Kat:1/4 Nigde — (0388) 214 19
01 35

YASAL UYARI

Bu rapor, bir veya daha fazla sermaye piyasasli araci veya bunlari ihrag eden ortakliklar ve kuruluglar ile piyasa egilimleri hakkinda, belirli bir
kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yoénelik olmamak kaydiyla, Marbas Menkul Degerler A.S.
musterilerine ve/veya dagitim kanallarina yonelik olarak Marbas Menkul Degerler A.$.’nin anlasmali oldugu disaridan hizmet saglayici
kurulus tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar,
bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi, etkinlidi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa
olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla
derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek zararlardan Marbas Menkul
Degerler A.$. ve c¢aligsanlari sorumlu degildir. Marbas Menkul Degerler A.$. her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek
kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is
bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Marbas Menkul Degerler A.S.’nin herhangi bir taahhidini tazammum
etmediginden, bu bilgilere istinaden her turli 6zel ve/veya tlzel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonugclar, gergeklestirilecek
islemler ve olugabilecek her turll riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Higbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her
turld gergek ve/veya tuzel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecegi her tirli dogrudan ve/veya dolayisiyla
olugsacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecedi zararlardan hicbir sekil ve surette
Marbas Menkul Degerler A.S. ve galigsanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Marbas Yatirim
Menkul Degerler A.S. galisanlarindan talepte bulunulmayacaktir.
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