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e Naturelgaz, 2025 l.ceyrekte tipki 2024 4.ceyrek gibi mevsimsellikten yararlandigi
bir bilancoyu kamuoyuyla paylasti .Buna gére 2025 1.ceyrekte 2,2 milyar TL satis,
620,93 milyon TL FAVOK, 351,38 milyon TL net kar elde etti.

e Satislar yillik %16 artisla 2,2 milyar TL oldu. Dogalgaz grubu sinirli artarak satislarda
onemli yer edinirken hizmet faaliyetlerinde de gugld buyime goézlemliyoruz.
Hizmet gelirleri yilhik %157,21 artisla 12,92 milyon TL olarak gergeklesti. Maliyetler
gorece sinirl artis gosterirken bu durum brlte geciste daha gUuclu sonugclar elde
etmesine neden oldu.

e Satislarda dogalgaz satis gelirlerini kirilm bazinda degerlendirecek olursak sehir

SATISLAR
Dogalgaz Satis Gelirleri

2.185.979.356 1.894.322.798 15,40%

gazini Snemseyen Naturelgaz burayi blyttmeye devam ediyor. Yillik %37,91 artisla Hizmet Gelirleri 12.916.045 5.021.613 157,21%
107,9 milyon Sm3 olarak gerceklesti. Oto CNG tarafini da guclendirirken yilhk Net Satiglar 2198.895.401  1.899.344.411  15,77%
%20,82 artisla 46,1 bin Sm3 oldu. LNG tarafinda sert daralma izlenirken Dékme CNG STMM -1.473.269.662  -1.378.483.994 6,88%
tarafinda sinirli daralma oldu. Brut Kar 725.625.739 520.860.417 39,31%
e Brut kar yillik %39,3 artisla 725,63 milyon TL olurken brut kar marji 558 baz puan Brut Kar Marji 33,00% 27,42% 5,58%
artisla %33 olarak gerceklesti. STMM'nin gérece dlsUs artis géstermesi ve satislarin
bUyUmeye devam etmesi brut karliligi glclendirdi. Brat Kar/Satis Hacmi rasyosu - o
67 baz puan artisla 5,53 seviyesine yUkseldi. GOSTERGELER (Sm3)  20251C 20241C Degisim
FAVOK yillik %40,17 artisla 620,93 milyon TL olarak gerceklesirken guclu brat Dokme CNG Satig Ha§m| 22.769.693 27.343.653 -16,73%
karllik ve dusen ya da sinirli artan maliyetler bu tarafi da giclendirmeye devam sehir Gazi Satig Hacmi 107.881.339 78.226.476 37,91%
etti. FAVOK marji yillik 685 baz puan artisla %28,24 oldu. FAVOK/Satis Hacmi LNG Satig Hacmi 464.404 1.442.476 -67,81%
rasyosu 60 baz puan artisla 4,73 oldu. Oto CNG Satis Hacrr_wl 46.054 38.118 20,82%
Net kar yillik %311 artisla 351,38 milyon TL olarak gergeklesti. TMS 29 zararinin azalis Toplam Satis Hacmi 131.161.490 107.050.723  22,52%
gbstermesi, guclu karhihklar dogal olarak net kara da yansirken baz etkisiyle daha Brut Kar/Satig Hacmi 5,53 4,87 0,67
gUcl ayristi. FAV(?K (TL) 620.933.018 442994058 40,17%
o Ozsermaye karlihgi (RoE) yillik 807 baz puan artisla %16,5 oldu. FAVOK/Satis Hacmi 473 414 0,60

Sonug olarak, bilangcoyu mevsimsellikten de iyi yararlanmasiyla pozitif degerlendiriyoruz.
Ayrica s6z konusu sirket sadece mevsimsel dénemde kar elde etmeyi degdil diger
ceyreklerde de kar edici calismalar strdurayor. ilaveten son alinan yeni kararla birlikte
dagitim bedelleri enflasyon muhasebesine dahil edilmeyecek olusu 2.ceyrekten itibaren

TMS 29 etkisini azaltabilir.
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Hisse Adi Naturelgaz
Sektor tim ve Tasimacihik
Halka Aciklik Orani 38,0%
Kurulus Tarihi 28.05.2004
Yasi 21
Personel Sayisi 315
Kapanis 7,20
Gunluk Getiri -1,23
Haftalik Getiri -1,58
Aylik Getiri 5,95
Goreceli Getiri -0,36
Yilhk En DUsuUk - En Yukse 004-008
Yillhik Ortalama Fiyat 5,37
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Ozet Bilango

2025/03 | 2024/03 [DeGTEIm0A) 2025/03 | 2024/03 [2024/12

Doénen Varhklar
Nakit ve Benzerleri
Stoklar
Ticari Alacaklar
Duran Varhklar
Maddi Duran Varhklar
Maddi Olmayan Duran Varhklar
Aktifler
Kisa VVadeli Borglar
Uzun VVadeli Borglar
Toplam Borg
Net Borg
Sermaye
Ozkaynaklar
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1.729
713
50
910
3.971
3.835
12
5.700
930
486
1.416
-367
690
4.284
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1.090
421
40
594
2.298
2199
12
3.388
465
159
624
-351
230
2.764

Naturelgaz Sirket Karti

58,62
69,31
25,79
53,22
72,79
74,40
-2,33
68,23
100,18
204,71
126,88
-4,52
200,00
54,99

100 Liranin Yilhk Seyri
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Net Satislar
Yurt ici Satis
Yurt Disi Satis
Diger Satislar
Satislarin Maliyeti
iskontolar
indirimler
Briat Kar
Faaliyet Giderleri
Esas Faaliyet Kari
AmMmortisman
FAVOK
Vergi Oncesi Kar
Ana Ortaklik Net Kar

D

Ozet Gelir Tablosu
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0,00
0,00
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5.731 15,77
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4246 6,88

0,00 a.d

0,00 a.d

1.485 39,31

737 -13,24

748 75,06

390 -18,74

o 52,83

580 129,60

366 311,08

-61,63
a.d
a.d
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a.d
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-51,15

-7517

-27,50
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a.d
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Likidite 61,00
Cari Oran 1,86 2,34 -0,49 151,00
Likit Oran 1,80 2,25 -0,46 41,00
Degerleme 31,00
F/K 7,87 12,92 505 21,00
PD/DD 116 133 017 T0O .
FD/FAVOK 3,40 2,73 0,67 100
Karlilik . ,fw“ . 79'»‘” \,}o'»"‘ f»'}&b( . ,}0"6’ : @0& . ,}off’ ; ,}orﬁ’
Ozsermaye Karlihg 9,97 414 583 qﬁ?'o i v o ’13"0 'f?'o qf”'o qf"o
Aktif Karlihk 7,73 3,31 4,42 e [ /K a5 Y1 |1k Meedlyan
Brit Kar Mariji 33,00 27,42 5,58
Net Kar Marji 1598 4,50 148 PD/DD
Favok Mariji 28,24 21,39 6,85 2,00
Buayime :’,28
Net Kar Blyime 311,08 0,00 3,08 150 W
lfavék BUyume 52,83 106,12 -53,29 3;38
Ozsermaye Buyume 54,99 102,63 -47,64 060
Aktif Blyme 6823 9086 2263 o0
Faaliyet Etkinligi 0,00 . y . . N y N o o o .
Stok Devir Hizi 9319 140,06 -46,87 0‘0@& 6\@& o‘?"'b& o&& \0@& \\.\@& \»f-”& O\.w" 0@° 04,.0 0‘;»&
Alacak Devir Hizi 814 11,65 351 N N N v ' ~ A N N
Ticari Borg Devir Hizi 11,10 19,44 -834 e===PD/DD ====5 Yillik Medyan
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnrm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim satim &nerisi
ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan
ve zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIRIMI

iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr
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