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Hasilat ¢eyreklik %54 artigla 1,83 milyar TL olarak gerceklesirken yillik hasilat %2 disusle 5,73
milyar TL olarak sonuglanmistir. Dogalgaz satis gelirlerinde yasanan duslis dogal olarak yillik
hasilatin dislsine neden olmustur. Hizmet gelirleri tarafinda artis 2018°’den bu yana bu alanda
yuratilen projeler ile musterilerine sagladigi kuyu hizmetlerine iliskin gelirlerden saglandigi igin
%225,2 artisla 78,27 milyon TL olarak sonuglanmistir.

Naturelgaz, endustriyel CNG ve LNG, Sehir Gazi, Oto CNG ve Kuyu CNG olmak tzere 4 ana

DEGERLEHR

koldan faaliyetlerini strdirmektedir. Toplam satis hacmi yillik %29,13 artisla 324,27 Sm3 olarak SA-I:ISLAR o 2023 2024
sonuglanmistir. LNG satis hacmi %103,19 artisla 6 milyon Sm3, Sehir Gazi satis hacmi %47,91 Dogalgaz Satis Gelirleri  5.810.997.589 5.652.553.518
artisla 173,94 milyon Sm3, Dékme CNG %10,71 artisla 144,07 milyon Sm3 ve Oto CNG %46,16  Hizmet Gelirleri 24.067.614 78.268.428

disusle 213,97 bin Sm3 olarak sonuglanmistir.

e LNG sektoriinde 31 stok tanki ve 142 adet buharlastirici ile miisterilerine LNG tedarik etmekte Net Satislar >-835.065.203 - 5.730.821.946
olup 18’i askin misteri sahasinda stok tanki, evaporatér ve diger LNG ekipmani yatirnmi yer STMM -4.704.055.021 -4.245.509.371
almaktadir. Sehir gazi sektériinde 131 ilge ve beldeye hizmet vermekte olup CNG veya LNG ile  Briit Kar 1.131.010.182 1.485.312.575 [ ekBEEy)

islemleri yapmaktadir. D6kme CNG sektdrinde 283 musteri sahasindan 13 dolum tesisi, 60.276

P s o9 TS , Brit Kar Marij 19,38% 25,92% 6,53%
silindir, 417 tanker, 61 cekici filosu ve 74 kompresor ile hizmet vermektedir.
e Brit kar geyreklik %136 artigla 575,70 milyon TL olarak gergeklesirken yillik %31,33 artisla 1,49 )
milyar TL olarak sonuglanmigtir. STMM tarafinda yasanan diisiis 6nemli derecede etkili oimakla  SATIS HACMI (Sm3) 2023 2024
beraber dogal olarak brut kar marji geyreklik 258 yillik 654 baz puan artigla %25,92 olarak pgkme CNG Satis Hacm  130.135.846 144.072.871 10.71%
ki istir. Sm3 b brit tonaj 8 b %1,7) art Ost k 4,58 olarak . . '
gsg‘lea?n'ﬂg,'rr_ m3 basina brt tonaj 8 baz puan (%17) artig gostererek 4,58 olarak ¢ .. o) satigHacmi  117.624.918  173.974.006  47,91%
e FAVOK geyreklik %117,69 artisla 415,33 milyon TL olarak gergeklesirken yillik %13 artisla 1,14  LNG Satig Hacmi 2.956.678 6.007.632
milyar TL olarak sonuglanmistir. Ceyreklik ve yillik artisa brat kar tarafinin yani sira vergi  QOto CNG Satis Hacmi 397.456 213.972
diizeltmesinin ceyreklik %462 yillik %141 artisi 6nemli katki saglamistir. FAVOK mariji geyreklik . o
131 yillik 257 baz puan artisla %19,87 olarak gergeklesmistir. Sm3 basina FAVOK tonaji 51 baz TOPIam Satig Hacml- 251.114.898 324.268.481 PR
puan (-%12,65) azalis gostererek 3,51 olarak sonuglanmistir. FAVOK'Gin satis hacminden fazla  Briit Kar/Satis Hacmi 4,50 4,58  1,70%
artmamasi etkili_olmugtur. _ _ FAVOK 1.009.542.114 1.138.716.407 BPR:10)75
o Net kar ceyreklik %353 artigla 226,26 milyon TL yilhk %162 artisla 365,6 milyon TL olarak FAVOK/Satis Hacmi 4,02 351 [EPYLT

sonuglanirken bu kisma énemli katkilar brit ve operasyonel karliliktan gelirken TMS 29 zararinin
yillik 243,11 milyon TL azahlgi da etkili olmustur. Net kar marji ¢eyreklik 280 yillik 399 baz puan
artisla %6,38 olarak gerceklesmistir.

Sonu¢ olarak, Naturelgaz mevsim etkilerinden ve talep gergeklesmelerinden 6énemli derecede
yararlanmis olup LNG pazarinin glgli seyretmeye devam etmesi yarini da desteklemektedir. Bilangoyu
pozitif degerlendirmekle beraber portfoy yapisi genisligi sirketi desteklemeyi siirdiirecektir.
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Naturelgaz Sirket Kart:
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S zec Golir Tablosw
T %/ X770 (T B I R e ) BT Bz

Donen Varhklar 1,445 56.13 Net Sauslar 5,731 3,667 5,835 56.28 -1.79
Nakit ve Benzerleri 356 218 63.84 Yurt jgi Satis 0 o] o] a.d a.d
Stoklar 38 52 -27.52 Yurt Disi Satus (o] (o] (o] a.d a.d
Ticari Alacaklar 951 568 67.41 Diger Sauslar (o] (o] (o] a.d a.d

Duran Varhklar 3,533 2,750 28.46 Satislarin Maliyeti 4.246 2,811 4,704 51.02 -9.75
Maddi Duran Varhklar 3,423 2,549 34.30 iskontolar 0.00 0.00 0.00 a.d a.d
Maddi Olmayan Duran Varhklar 12 12 -5.22 indirimler 0.00 0.00 0.00 a.d a.d

Alktifler 4,979 3,676 35.43 Brut Kar 1,485 856 1,131 73.53 31.33

Kisa Vadeli Borglar 993 505 96.51 Faaliyet Giderleri 737 S 592 “44.08 24.45

Uzun Vadeli Borglar 413 204 102.80 Esas Faaliyet Kan 748 345 539 117.25 38.89

Toplam Borg 1,406 709 98.32 Amortisman 390 336 471 16.08 -17.08

Net Borg -10 -89 88.91 FAVOK 1,139 681 (o] 67.28 a.d

Sermaye 690 690 0.00 Vergi Oncesi Kar 580 215 174 169.81 233.04

Ozkaynaklar 3,573 2,967 20.41 Ana Ortakhk Net Ka 366 131 139 178.82 162.40
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Oran Analizi

Likidite
Cari Oran 1.46 1.83 -0.38
Likit Oran 1.41 .72 -0.31
Degerleme
F/K 10.78 12.78 -2.00
PD/DD I.10 1.07 0.03
FD/FAVOK 345 3.06 0.39
Karlilik
Ozsermaye Karlilig 10.50 6.32 4.18
Aktif Karlilik 7.92 4.98 293
Briit Kar Marji 25.92 23.34 2.58
Net Kar Marji 6.38 3.58 2.80
Favok Marji 19.87 18.56 1.31
Biiyiime
Net Kar Biiyiime 16240  493.40 -331.00
Favok Biiyiime 12.79 -0.10 12.89
Ozsermaye Biiyiime 538  150.85 -145.48
Aktif Buyume 16.95 131.91 -114.96
Faaliyet Etkinligi
Stok Devir Hizi 98.62 92.06 6.56
Alacak Devir Hizi 8.99 9.05 -0.07
Ticari Borg Devir Hizi 7.10 13.02 -5.92
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatinm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm
danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; aracit kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirnnm danismanhgi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirim aracinin alim satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dodru oldudu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degdistirilebilir. TUm sinyal
ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya cikabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu degildir.

ILETiISIM BILGILERI

iletisim@marbasmenkul.com.tr
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ARASTIRMA UZMANI
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